
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ2,300,000,000,000 ریال به مبلغ 

4,600,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختارهای مالی که در تاریخ 1400/03/12 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر 

به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.
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 مشخصات ناشر 

 تاریخچه 

  9729به صرورت شررکت سرهامی خاأ تأسریه شرده و ای شر اره    13/12/1343تولیدی و صرنعتی مدار در تاری     شررکت

ها و مالکیت صررنعتی تهران به ثبت در اداره ثبت شرررکت10100401610شررناسرره ملی  و با  1343اسررفند ماه   13مورخ 

نام شررکت به شررکت مدیریت سررمایه مدار    25/05/1383رسرید  به موج  صرورتسلسره مس ع ع ومی فول العاده مورخ  

  44758/122و مسوز شر اره    13/11/1397افت  ه چنین به موج  صرورتسلسره مس ع ع ومی فول العاده مورخ  یتغییر  

سررازمان بورس و اورال بهادار نوع شرررکت از سررهامی خاأ به سررهامی عام تبدیل و نام شرررکت به  21/11/1397مورخ 

موافقت اصرولی سرازمان  تقاضرای تبدیل شررکت به نهاد مالی     پیروگذاری مدیریت سررمایه مدار تغییر یافت   شررکت سررمایه

اخذ  13/08/1397مورخ   40904/122ای نامه شر اره    "گذاریشررکت سررمایه"بورس و اورال بهادار به عنوان نهاد مالی  

های ثبت شرده نزد سرازمان بورس و در فهرسرت شررکت 11642نام این شررکت با شر اره   27/12/1397گردید و در تاری   

ز شرر اره  و مسو 02/04/1398ه چنین به موج  صررورتسلسرره مس ع ع ومی فول العاده مورخ   اورال بهادار درج گردید 

میلیون ریال و نام   000 300 2میلیون ریال به 000 000 1سررررمایه شررررکت از مبلغ    11/04/1398مورخ    50485/122

فرعی    تساری  واحدهایو در حال حاضرر  شررکت جزشررکت به شررکت سررمایه گذاری مدیریت سررمایه مدار تغییر یافت   

تهران    در  واقع شررکت  نشرانی  باشرد   گروه بانک ملی میگذاری گروه توسرعه ملی و واحد تساری نهایی  شررکت سررمایه

 باشد می 89  پلاک  خدامی   ونک  خیابان  میدان  از ولیعصر  بالاتر  خیابان

 موضوع فعالیت

 اساسنامه عبارت است از: 3موضوع فعالیت شرکت ابق ماده  

 موضوع فعالیت اصلی-الف

هررا یررا سررایر اورال بهررادار دارای حررق گررذاری صررندولسرررمایهگررذاری در سررهام  سررهم الشرررکه  واحرردهای سرررمایه-1

گررذاری بررا هرردا کسرر  انتفرراع برره ارروری کرره برره تنهررایی یررا برره هررای سرررمایههررا  موسسررات یررا صررندولرای شرکت

پررذیر را در اختیررار نهرفترره گررذاری سرررمایهه راه اشخاأ وابسته خررود  کنترررل شرررکت  موسسرره یررا صررندول سرررمایه

 ل ملاحظه نیابد یا در آن نفوذ قاب

گررذاری در سررایر اورال بهررادار کرره برره اررور مع ررول دارای حررق رای نیسررت و توانررایی انتخرراب مرردیر یررا سرررمایه-2

 دهد کنترل ناشر را به مالک اورال بهادار ن ی

 های فرعیموضوع فعالیت-ب
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هررا و گررذاری نررزد بانررک هررای سرررمایهگررذاری در مسررکوکات  فلررزات گرانبهررا  گررواهی سرر رده بررانکی و سرر ردهسرمایه-

 موسسات مالی اعتباری مساز   

هررا یررا سررایر اورال بهررادار دارای حررق گررذاری صررندولگررذاری در سررهام  سررهم الشرررکه  واحرردهای سرررمایهسرررمایه-2

گررذاری بررا هرردا کسرر  انتفرراع برره ارروری کرره برره تنهررایی یررا برره هررای سرررمایههررا  موسسررات یررا صررندولرای شرکت

پررذیر را در اختیررار گرفترره گررذاری سرررمایهوابسررته خررود  کنترررل شرررکت  موسسرره یررا صررندول سرررمایهه راه اشخاأ  

 یا در آن نفوذ قابل ملاحظه بیابد 

هررای سرراخت انی بررا هررای تولیرردی و پرررو ههررای فیزیکرری  پرررو ههررا از ج لرره دارایرریگذاری در سررایر دارایرریسرمایه-3

 هدا کس  انتفاع  

گررذاری  تررامین مررالی هررای سرررمایهبررازار اورال بهررادار از ج لرره: پررذیرش سرر ت در صررندول  ارائه خدمات مرررتبب بررا-4

نویسرری اورال بهررادار  تضرر ین نقدشرروندگی  اصررل یررا حررداقل ال بهررادار  مشررارکت در تعهررد پررذیرهبررازارگردانی اور

 سود اورال بهادار   

ر حرردود مقررررات و مفرراد اساسررنامه اقرردام هررای مررذکور در ایررن مرراده  دتواند در راسررتای اجرررای فعالیررتشرکت می-5

به اخذ تسهیلات مالی یا تحصرریل دارایرری ن ایررد یررا اسررناد اعتبرراری بررانکی افتتررات کنررد و برره واردات یررا صررادرات کررالا 

ب ررردازد و امررور گ رکرری مربوارره را انسررام دهررد  ایررن اقرردامات فقررب در صررورتی مسرراز اسررت کرره در راسررتای اجرررای 

 داشته باشند و انسام آنها در مقررات منع نشده باشند های شرکت ضرورت  فعالیت

 سهامداران 

باشررد  لازم برره برره شرررت زیررر مرری  30/12/1399پایرران سررال مررالی منتهرری برره  آخرین ترکیرر  سررهامداران شرررکت در  

ارزش اسرر ی هررر سررهم شرررکت  26/08/1397ذکررر اسررت برره اسررتناد صورتسلسرره مس ررع ع ررومی فررول العرراده مررورخ 

 ریال کاهش یافت    000 1ریال به  000 10از  
 

 نام سهامدار 
 تاریخ تهیه گزارش

 درصد  تعداد

 100 800 990 299 2 گذاري گروه توسعه ملي )سهامي عام(شركت سرمایه

 0 300 2 شركت بین الملل ساختمان و صنعت ملي )سهامي عام(

 0 300 2 گذاري و توسعه صنایع سیمان )سهامي عام(شركت سرمایه

 0 300 2 شركت ایران پوپلین )سهامي عام( 

 0 300 2 گذاري همیاري كوثر )سهامي عام( شركت مدیریت سرمایه

 100 2.300.000.000 جمع
 

 



 («عاممديریت سرماي مدار )سهامي سرماي گذاری گزارش توجيهي افزايش سرماي شرکت »

4 

 

 سرمایه شرکت 

سررهم  برره ارزش اسرر ی هررر سررهم  000 5میلیررون ریررال )شررامل تعررداد  50سرررمایه شرررکت در برردو تأسرریه مبلررغ 

میلیرررون ریرررال )شرررامل تعرررداد  000 000 1ریرررال( بررروده کررره اررری بنررردین مرحلررره بررره مبلرررغ  000 10

ریررال( افررزایش یافترره اسررت  یررادآور مرری شررود برره 000 1سررهم  برره ارزش اسرر ی هررر سررهم  0000 0000 0000 1

 14صرراحبان سررهام  سرررمایه شرررکت از مبلررغ  26/12/1396موجرر  مصرروبات مس ررع ع ررومی فررول العرراده مررورخ 

گررذاری گررروه توسررعه ملرری افررزایش یافررت کرره میلیارد ریررال از محررل ماالبررات شرررکت سرررمایه  1000میلیارد ریال به  

برره موجرر    ه چنررین  هررا برره ثبررت رسررید نررزد مرجررع ثبررت شرررکت  10/02/1397   صورتسلسه مس ع مذکور در ترراری

 اردیرر لیم 000 1شرررکت از مبلررغ  هیصرراحبان سررهام  سرررما 02/04/1397فررول العرراده مررورخ  یمصرروبات مس ررع ع رروم

کرره صورتسلسرره مس ررع  افررتی شیاز محررل ماالبررات حررال شررده سررهامداران افررزا الیرر ر اردیرر لیم 300 2برره  الیرر ر

سررال   3تغییرررات سرررمایه شرررکت ارری     درسرری  ثبررت  برره  هررا نررزد مرجررع ثبررت شرررکت  07/05/1398   یمذکور در تار

 مالی اخیر به شرت جدول ذیل بوده است 

 مبالغ بر حسب میلیون ریال( )                                                                                                                           

 محل افزایش سرمایه  درصد افزایش  سرمایه جدید مبلغ افزایش  سرمایه قبلي  تاریخ ثبت افزایش سرمایه 

 ماالبات حال شده سهامداران  %130 2,300 1,300 1,000 07/05/1398

 ماالبات حال شده سهامداران  7043% 1,000 986 14 10/02/1397

 ت مدیره و مدیر عامل هیأاعضای 

برره شرررت جرردول ذیررل   هیررات مرردیره  اعضای حقوقی   26/08/1399مورخ  ماابق با صورتسلسه مس ع ع ومی فول العاده  

 مرردیره و مرردیر عامررل حقیقرری هیررأت اعضای عنوان ه چنین به استناد صورتسلسات هیأت مدیره اشخاأ زیر بهتعیین و  

 شدند   انتخاب
 

 اعضاي هیأت مدیره 
نماینده اشخاص  نام  

 حقوقي
 سمت 

موظف/غیر  

 موظف 

 موظف  ره یمد  ئتیه  هیرئ ر یجهانه  مینع عام(  ي)سهام ي الملل ساختمان و صنعت مل  نیشركت ب

 غیر موظف  ره یمد  ئتیو عضو ه  هیرئ   ینا ی د یسع  نیحسام الد  دیس عام(  ي)سهامكوثر  ياریهم  گذاري ه یسرما تی ریشركت مد

 غیر موظف  ره یمد  ئتیه  عضو ی جبل عامل  یعل عام(   ي)سهام مان یس عیو توسعه صنا گذاريه یشركت سرما 

 غیر موظف  ره یمد  ئتیه  عضو ی موسو  نیحس  ری ام  دیس عام(   ي)سهام ن یپوپل رانیشركت ا

 موظف  ره یمد  ئتیو عضو ه  رعاملیمد ی رعباسیم  اوری عام(  ي)سهام  گذاري گروه توسعه مليسرمایه شركت  
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 شرکت قانونی ازرس و ب حسابرس

به نررد برره هشرریار  موسسرره حسابرسرری   18/02/1400مررورخ  سررالیانهبراسرراس تصرر ی ات مس ررع ع ررومی عررادی 

برره عنرروان بررازرس علرری البرردل  شررهود امررینعنرروان حسررابرس و بررازرس قررانونی اصررلی شرررکت و موسسرره حسابرسرری 

   انتخاب شدند  29/12/1400برای سال مالی منتهی به 

 نی ترکیب نیروی انسا

 باشد به شرت جدول ذیل می 30/12/1399ترکی  نیروی انسانی شرکت در سال مالی منتهی به 

 

1399/ 12/ 29 شرح   

 1 دکتری 

 8 کارشناسی ارشد 

 4 کارشناسی 

 5 سایر 

 18 جمع

 

 نفر بوده است  15تعداد  1399ماهانه کارکنان در ای سال    نمیانهی

 جایگاه شرکت در صنعت

کنررد  ماررابق بررا گررذاری فعالیررت مرریگررذاری مرردیریت سرررمایه مرردار )سررهامی عررام( در صررنعت سرررمایهشرکت سرمایه

 دهد   درصد از مس وع ارزش بورس و فرابورس را تشکیل می 65 1جدول ذیل  صنعت مذکور معادل  

1399/ 12/ 30 شرح   

 52,229,199 میلیارد ریال -ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران

 12,318,922 میلیارد ریال-بازار فرابورس ایران )بازار اول و دوم(ارزش 

 64,548,121 میلیارد ریال - مجموع ارزش بازار بورس و فرابورس

 5,477,679 میلیارد ریال-گذاریارزش بازار صنعت سرمایه

 %8.49 گذاری از ارزش کل بازار بورس و فرابورس سهم ارزش صنعت سرمایه

 22 گذاری به لحاظ سرمایه  های سرمایهشرکت صنعت *رتبه شرکت در 

 37 گذاری )موجود در بازار بورس و بازار اول و دوم فرابورس( های صنعت سرمایهتعداد شرکت 
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هررای گررذاری مرردیریت سرررمایه مرردار )سررهامی عررام( در مقایسرره بررا شرررکتبرره لحررام سرررمایه  شرررکت سرررمایه ✓

 باشررد شرررکت حاضررر در ایررن صررنعت مرری بیسررت و دومررینگذاری پذیرفترره شررده در بررازار بررورس و فرابررورس سرمایه

 محیط حقوقی شرکت

 مه ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت های شرکت عبارت است از:
 

 قانون تسارت  ❖

 های مستقیم قانون مالیات ❖

 قانون کار و تأمین اجت اعی  ❖

 بهادار ج هوری اسلامی ایران قانون بازار اورال  ❖

 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید  ❖

 دستورالع ل تایید صلاحیت حرفه ای مدیران نهادهای مالی  ❖

 دستورالع ل شناسایی و ثبت نهادهای مالی فعال در بازار اورال بهادار نزد سازمان بورس و اورال بهادار  ❖

 اساسنامه شرکت  ❖

 یئت مدیره شرکت مصوبات مسامع ع ومی و ه ❖

 های اجرایی از سوی سهامدار ع ده ها و آیین نامهدستورالع ل ❖

 استانداردهای حسابداری  ❖

 سایر قوانین و مقررات موثر بر ع لکردهای مالی و غیر مالی شرکت  ❖
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 روند سودآوری و تقسیم سود

 مالی اخیر به شرت زیر بوده است:میزان سود )زیان( خالص و سود تقسیم شدۀ شرکت ای سه سال  
 

 شرح
سال مالي منتهي  

1399/ 12/ 30به   

سال مالي منتهي به  

29 /12 /1398  

سال مالي منتهي  

1397/ 12/ 29به   

  646    877    3,488   سود )زیان( واقعی هر سهم )ریال( 

  550    800    2,200   سود نقدی هر سهم )ریال( 

  550,000    1,840,000    5,060,000   ریال( سود سهام مصوب )میلیون  

  1,000,000    2,300,000    2,300,000   سرمایه )میلیون ریال( 

 1,000,000,000 2,300,000,000 2,300,000,000 ریال(   000 10)ارزش اس ی هر سهم    تعداد سهام*

 وضعیت مالی شرکت
 باشد   سال مالی اخیر  به شرت زیر می  سهوجوه نقد حسابرسی شده   جریانترازنامه  صورت سود و زیان و صورت  
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 ترازنامه  

 باشد:  به شرت زیر میشرکت سال مالی اخیر  سهترازنامه حسابرسی شده  

مبالغ بر حسب میلیون ریال( )                                                                                                                                      

1399/12/301398/12/291397/12/29

تجدید ارائه شدهحسابرسي شدهحسابرسي شده

4,015 4,852 12,703 موجودی نقد

2,684,656 4,643,733 10,644,906 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

57,984 96,506 181,780 دریافتنی های تساری و غیر تساری

86 135 2,657 پیش پرداختها

2,746,741 4,745,226 10,842,046 جمع دارائیهاي جاري

114,176221,459 114,181 سرمایه گذاریهای بلند مدت

508120 880 دارائیهای ثابت نا مشهود

6,6137,067 7,349 دارائیهای مشهود

5,8535,216 10,024 سایر دارائیها

233,862 127,150 132,435 جمع دارائیهاي غیر جاري

2,980,603 4,872,376 10,974,481 جمع دارئیها

426,7361,302,874 7,554 پرداختنی های تساری و سایر پرداختنی

0-338,880 سود سهام پرداختنی

-13 س رده ها و پیش دریافت ها

1,302,874 426,736 346,447 جمع بدهیهاي جاري

1,636642 1,717 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

642 1,636 1,717 جمع بدهیهاي غیر جاري

1,303,516 428,372 348,164 جمع بدهیهاي جاري و غیر جاري

2,300,0001,000,000 2,300,000 سرمایه

0- - افزایش سرمایه در جریان

134,56033,714 230,000 اندوخته قانونی

2,009,444643,373 8,096,316 سود)زیان(انباشته

1,677,087 4,444,004 10,626,316 جمع حقوق صاحبان سهام

2,980,603 4,872,376 10,974,480 جمع بدهي ها و حقوق صاحبان سهام

شرح
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 سود )زیان( انباشتهگردش حساب صورت سود و زیان و 

 باشد:به شرت زیر می   شرکت سال مالی اخیره حسابرسی شده سه سود )زیان( انباشتگردش حساب  صورت سود و زیان و  

 

 مبالغ بر حسب میلیون ریال( )                                                      صورت سود و زیان                                                           

 
 

 

 مبالغ بر حسب میلیون ریال()                                   گردش حساب سود )زیان( انباشته                                                           

 
 

 

 

 

سال مالي منتهي به 

1399/12/30

سال مالي منتهي به 

1398/12/29

سال مالي منتهي به 

1397/12/29

حسابرسي شدهحسابرسي شدهحسابرسي شده

561,762405,582240,607درآمد سود سهام

98996216,351درآمد سود تض ین شده

7,559,1211,646,448361,462سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

47,698- 0درآمد برگشت ذخیره )هزینه( کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

666,118 2,052,992 8,121,872 جمع درآمدها

(17,288)(35,425)(68,379)هزینه های ع ومی و اداری

648,830 2,017,567 8,053,493 سود عملیاتي

(31,181)هزینه های مالی

84 (650)- سایر درآمدها و هزینه های غیر ع لیاتی

648,915 2,016,917 8,022,312 سود قبل از كسر مالیات

(2,635)- - مالیات بر درآمد

646,280 2,016,917 8,022,312 سود خالص

شرح

سال مالي منتهي به 

1399/12/30

سال مالي منتهي به 

1398/12/29

سال مالي منتهي به 

1397/12/29

حسابرسي شدهحسابرسي شدهحسابرسي شده

646,280 2,016,917 8,022,312 سود خالص

59,407 643,373 2,009,444 سود انباشته ابتدای دوره

- تعدیلات سنواتی

705,687 2,660,290 10,031,755 سود انباشته ابتداي سال-تعدیل شده

(30,000)(550,000)(1,840,000)سود سهام مصوب 

(32,314)(100,846)(95,440)اندوخته قانونی

643,373 2,009,444 8,096,316 سود انباشته پایان دوره

شرح
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 صورت جریان وجوه نقد 

 باشد:به شرت زیر می   شرکت اخیر  صورت جریان وجوه نقد حسابرسی شده سه سال مالی

 
 مبالغ بر حسب میلیون ریال( )                                                                                                                                                 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1399/12/301398/12/291397/12/29
تجدید ارائه شدهحسابرسي شدهحسابرسي شده

31,648 174,434 1,409,001 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشي از فعالیتهاي عملیاتي

سود پرداختي بابت تامین مالي

(30,006)(171,947)(1,397,789)سود سهام پرداختی

مالیات بر درآمد:

(2,635)- - مالیات بر درآمد پرداختی

فعالیت هاي سرمایه گذاري:

(5,460)(1,102)(2,650)وجوه پرداختی بابت تحصیل داراییهای ثابت مشهود

429 - - وجوه دریافتی بابت فروش داراییهای ثابت مشهود

(108)(548)(711)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

(5,140)(1,650)(3,361)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشي از فعالیتهاي سرمایه گذاري

(6,133)837 7,851 خالص افزایش)كاهش( در موجودي نقد

4,8524,01510,147موجودی نقد در آغاز سال

4,015 4,852 12,703 موجودي نقد در پایان سال

شرح
سال مالي منتهي به
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 تشریح طرح افزایش سرمایه 

 باشد:گزارش به شرت زیر می  از افزایش سرمایه موضوع این  هدا شرکت

 اصلاح ساختار مالي و ساختار سرمایه شركت 

نقررش محرروری سرررمایه در دنیررای تسررارت امررروز بررر هرریت کسرری پوشرریده نیسررت  یکرری از مه ترررین ملزومررات هررر 

-هررای مختلررف تررأمین مررالی و بهرررهفعالیت اقتصادی فراهم کررردن منررابع مررالی مررورد نیرراز اسررت  قاعررا  شناسررایی راه

از ابزارهررای مناسرر  مررالی  مرردیریت را در اتخرراذ تصرر یم صررحیب و کسرر  منررافع بیشررتر یرراری خواهررد ن ررود  گیررری 

و سررود تقسرری ی مصرروب مس ررع سررال  1399سررال مررالی هررای مررالی حسابرسرری شررده صررورتابررق  در حررال حاضررر

میلیررارد ریررال  50,635ده بررالغ بررر   میررزان برردهی شرررکت برره سررهامدار ع رر  1400اردیبهشررت مرراه  18مررورخ  1399

میلیررارد ریررال   3,036و مانررده حسرراب سررود و زیرران انباشررته شرررکت بعررد از تقسرریم سررود در مس ررع در حرردود     بوده

می باشررد  ایفررای تهعرردات شرررکت جهررت تسررویه ماالبررات سررهامداران ارری سررال جرراری بررا توجرره برره نسرربت بررالای 

سررهام شرررکت را ایسرراد مرری ن ایررد  فررروش از محررل سرربد از محررل سرربد  بدهی شرکت در حال حاضر نیرراز برره فررروش  

سهام سرررمایه گررذاری شررده متعاقبررا موجرر  شناسررایی سررود بررالا خواهررد شررد کرره برره حسرراب سررود و زیرران انباشررته 

منتقل خواهد شد    با توجرره برره تقسرریم سررود حررداک ری از محررل سررود قابررل تقسرریم در صررورت عرردم انتقررال بخشرری 

حسرراب سرررمایه شرررکت سررود تقسرری ی سررال جرراری نیررز مبلررغ بزرگرری را شررامل  از حسرراب سررود انباشررته فعلرری برره

خواهد شد که ادامرره ایررن رونررد ارری سررال جرراری و سررال هررای آترری باعرر  خررروج بررالای منررابع از شرررکت و کوبررک 

شدن سبد دارایی هررای شرررکت خواهررد شررد  بررا توجرره برره کوبررک بررودن  نسرربت ارزش افررزوده برره بهررای ت ررام شررده 

ای شرکت در صررورت عرردم بررازدهی مناسرر  بررازار سرررمایه ارری سررال هررای آترری منفرری شرردن ارزش در سبد دارایی ه

افزوده سبد سهام شرکت و اجبررار جهررت ثبررت ذخیررره کرراهش ارزش در صررورت هررای مررالی سررال هررای آترری محت ررل 

 می باشد 

هررا منسررر گررذاریبنابراین به اور کلی در صررورت عرردم افررزایش سرررمایه  تررأمین منررابع مررالی از اریررق فررروش سرررمایه

هررای شرررکت برره دلیررل واگررذاری بخشرری از آنهررا و نهایتررا  کرراهش مرروثر در گررذاریبرره تقلیررل ارزش پرتفرروی سرررمایه

 شرررکتهررا ک تررر از بهررای ت ررام شررده برررای  گررذاریگررردد  ه چنررین در صررورتیکه ارزش فررروش سرررمایهسود آتی می

 باشد باید برای شرکت زیانی از این محل نیز متصور بود 
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 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن سرمایه

میلیررون ریررال و منررابع  000 300 2های یرراد شرردۀ فررول مبلررغ گذاری مررورد نیرراز جهررت اجرررای برنامررهکررل سرررمایه

 باشد:  تأمین آن به شرت جدول زیر می

 

 شرح
 آخرین برآورد

 )میلیون ریال( 

بع 
منا

 

 2,300,000 سود انباشته 

 2,300,000 جمع منابع 

ف
ار

ص
م

 

 2,300,000 اصلاح ساختار مالی

 1,300,000 جمع مصارف 

 

 

 مبلغ افزایش سرمایة پیشنهادی و محل تأمین آن

در نظررر دارد سرررمایة خررود را از (  عرراممدیریت سرمایه مدار )سررهامی  گذاری  سرمایهبا توجه به برنامة ارائه شده  شرکت  

 به شرت زیر افزایش دهد:  سود انباشتهمیلیون ریال  از محل   000 600 4میلیون ریال به مبلغ  000 300 2مبلغ  

o   سود انباشتهدرصد( از محل   100میلیون ریال )معادل   000 300 2مبلغ  

 مبالغ بر حسب میلیون ریال( )                                                                                                                   

 محل افزایش سرمایه  سرمایة جدید  درصد افزایش  مبلغ افزایش  سرمایة قبلی 

 سود انباشته  4.600.000 100 2.300.000 2.300.000

 جزییات طرحتشریح 
 باشد می صفحه بعدجزییات ارت موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی به شرت 
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 بینی بودجة نقدی پیش

 شرکت با دو فرض افزایش و عدم افزایش سرمایه در جدول زیر ن ایش داده شده است    آتی  مالی  هایبینی شدۀ سالبودجة پیش
 )مبالغ به میلیون ریال(

 

8,121,8723,301,2773,301,2773,644,8862,898,6373,933,5342,542,6764,313,2582,636,0134,786,4872,925,0485,393,6853,344,266درآمدهای ع لیاتی ناشی از فعالیت های شرکت

0000000000000تغییرات در سرمایه گذاری کوتاه مدت

419,169000000000000-تغییرات در پرداختی ها

7971,0361,0361,3471,3471,7511,7512,2772,2772,9602,960-797-2,522کاهش در پیش پرداختها

7,705,2253,300,4803,300,4803,645,9222,899,6733,934,8812,544,0234,315,0092,637,7644,788,7642,927,3255,396,6453,347,226

45,552142,350102,492177,938128,115222,423160,144278,028200,180-113,880 273,742 85,274273,742افزایش )کاهش( در حسابهای دریافتنی

7,5187,51811,27711,27716,91616,91625,37425,37438,06138,061 5,012 1,9175,012افزایش سایر دارایی ها و سایر هزینه های غیر ع لیاتی

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50تغییرات در سرمایه گذاری بلندمدت

3,3629,0299,0297,2027,2026,6366,6366,3096,3096,9746,9748,0178,017تغییرات در سایر دارایی ثابت مشهود و نامشهود

248,211109,22739,854231,71585,863-837,74680,000-2,901,89378,982-52,666-2,264,966-2,264,966-6,001,173تغییرات در سرمایه گذاری کوتاه مدت

0000000000000بازپرداخت ماالبات سهامدار ع ده

1,544,5305,161,2005,161,2003,465,3445,724,6113,511,5883,116,7863,816,3642,500,0764,158,9832,487,6444,582,1142,706,178پرداختی بابت سود سهام

61,113100,39399,579123,961124,474154,951155,593193,689194,491242,111243,114302,639303,892هزینه های ع ومی و اداری و مالیات سنوات گذشته

7,697,3753,284,4103,283,5963,665,2392,916,3603,905,7852,555,0394,291,2162,597,6964,765,0932,963,1045,440,5743,342,193

7,851  16,070 16,884(19,317)(16,687) 29,097(11,016) 23,793 40,068 23,671(35,779)(43,930) 5,033

4,85212,70312,70328,77229,5869,45512,89938,5521,88362,34441,95186,0166,172

12,70328,77229,5869,45512,89938,5521,88362,34441,95186,0166,17242,08611,205

مانده نقد اول دوره

مانده نقد پایان دوره

1401

شرح

ع
اب

ن
م

جمع منابع

ف
ر
صا

م

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1400

1399

جمع مصارف

مازاد )كسري( نقدینگي

1403

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1402

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1405

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1404

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه
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 بینی ساختار مالی آتیپیش

 باشد میشرت زیر  مالی آتی با فرض انسام و عدم انسام افزایش سرمایه بههای  بینی ترازنامة شرکت برای سالپیش
 )مبالغ به میلیون ریال(

11,205 42,086 6,172 86,016 41,951 62,344 1,883 38,552 12,899 9,455 29,586 28,772 12,703 موجودی نقد

4,517,807 8,827,198 4,431,943 8,595,483 4,392,090 8,486,256 4,640,301 8,406,256 5,478,047 8,327,274 8,379,940 8,379,940 10,644,906 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

1,000,902 1,390,141 800,721 1,112,113 640,577 889,691 512,462 711,752 409,969 569,402 455,522 455,522 181,780 دریافتنی های تساری و غیر تساری

12,825 12,825 9,865 9,865 7,589 7,589 5,837 5,837 4,490 4,490 3,454 3,454 2,657 پیش پرداختها

5,542,738 10,272,250 5,248,702 9,803,477 5,082,207 9,445,880 5,160,483 9,162,397 5,905,406 8,910,621 8,868,502 8,867,688 10,842,046 جمع دارائیهاي جاري

340,944 340,944 284,120 284,120 236,767 236,767 197,305 197,305 164,421 164,421 137,018 137,018 114,181 سرمایه گذاریهای بلند مدت

12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 577 577 880 دارائیهای ثابت نامشهود

541 541 991 991 1,520 1,520 2,802 2,802 4,132 4,132 6,006 6,006 7,349 دارائیهای مشهود

114,184 114,184 76,123 76,123 50,749 50,749 33,832 33,832 22,555 22,555 15,037 15,037 10,024 سایر دارائیها

455,680 455,680 361,245 361,244 289,046 289,046 233,952 233,952 191,120 191,120 158,637 158,637 132,435 جمع دارائیهاي غیر جاري

5,998,419 10,727,930 5,609,947 10,164,721 5,371,253 9,734,926 5,394,435 9,396,349 6,096,526 9,101,741 9,027,139 9,026,325 10,974,481 جمع دارئیها

7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 7,567 پرداختنی های تساری و غیر تساری

125,688 71,431 119,462 100,734 119,825 132,867 130,267 168,316 161,201 206,350 251,560 251,896 338,880 سود سهام پرداختنی

133,255 78,998 127,029 108,301 127,392 140,434 137,834 175,882 168,768 213,917 259,127 259,463 346,447 جمع بدهیهاي جاري

- - - - - - - - - - - - - تسهیلات مالی

2,0532,5662,5663,2083,2084,0104,0105,0135,0136,2666,266 2,053 1,717 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

6,266 6,265 5,013 5,012 4,010 4,010 3,208 3,208 2,566 2,566 2,053 2,053 1,717 جمع بدهیهاي غیر جاري

139,520 85,263 132,041 113,313 131,402 144,444 141,042 179,090 171,334 216,483 261,180 261,516 348,164 جمع بدهیهاي جاري و غیر جاري

2,300,000 4,600,000 2,300,000 4,600,000 2,300,000 4,600,000 2,300,000 4,600,000 2,300,000 4,600,000 2,300,000 4,600,000 2,300,000 سرمایه

230,000 460,000 230,000 460,000 230,000 460,000 230,000 460,000 230,000 460,000 230,000 389,925 230,000 اندوخته قانونی

3,328,899 5,582,668 2,947,907 4,991,409 2,709,851 4,530,483 2,723,394 4,157,259 3,395,192 3,825,259 6,235,960 3,774,885 8,096,316 سود)زیان(انباشته

5,858,899 10,642,668 5,477,907 10,051,409 5,239,851 9,590,482 5,253,394 9,217,259 5,925,192 8,885,258 8,765,960 8,764,810 10,626,316 جمع حقوق صاحبان سهام

5,998,419 10,727,930 5,609,947 10,164,721 5,371,253 9,734,926 5,394,435 9,396,349 6,096,526 9,101,741 9,027,139 9,026,325 10,974,479 جمع بدهي ها و حقوق صاحبان سهام

شرح
1403

انجام افزایش سرمایه
1399

1405

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

140014011402

انجام افزایش سرمایه
عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

1404

انجام افزایش سرمایه
عدم انجام افزایش 

سرمایه
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 ارزیابی طرح افزایش سرمایه 

 بینی صورت سود و زیان پیش

 :باشدبینی سود و زیان شرکت درصورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می پیش 

   

)مبالغ به میلیون ریال(  

 

2,001,804 2,780,283 1,601,443 2,224,226 1,281,154 1,779,381 1,024,924 1,423,505 819,939 1,138,804 911,043 911,043 561,762 درآمد سود سهام

- - - - - - - - - - - - 989 درآمد سود تض ین شده

1,342,463 2,613,402 1,323,605 2,562,261 1,354,859 2,533,877 1,517,752 2,510,029 2,078,698 2,506,082 2,390,234 2,390,234 7,559,121 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

- - - - - - - - - - - - - درآمد برگشت ذخیره )هزینه( کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

3,344,266 5,393,685 2,925,048 4,786,487 2,636,013 4,313,258 2,542,676 3,933,534 2,898,637 3,644,886 3,301,277 3,301,277 8,121,872 جمع درآمدها
(310,158)(310,158)(248,126)(248,126)(198,501)(198,501)(158,801)(158,801)(127,041)(127,041)(101,633)(102,783)(68,379)هزینه های ع ومی و اداری

3,034,108 5,083,527 2,676,922 4,538,361 2,437,512 4,114,757 2,383,875 3,774,733 2,771,596 3,517,845 3,199,644 3,198,494 8,053,493 سود )زیان( عملیاتي
- - - - - - - - - - - - (31,181)هزینه مالی

- - - - - - - - - - - - سایر درآمدها و هزینه های غیر ع لیاتی
3,034,108 5,083,527 2,676,922 4,538,361 2,437,512 4,114,757 2,383,875 3,774,733 2,771,596 3,517,845 3,199,644 3,198,494 8,022,312 سود )زیان( قبل از كسر مالیات

- - - - - - - - - - - - - مالیات بر درآمد
3,034,108 5,083,527 2,676,922 4,538,361 2,437,512 4,114,757 2,383,875 3,774,733 2,771,596 3,517,845 3,199,644 3,198,494 8,022,312 سود )زیان( خالص
1,319 1,105 1,164 987 1,060 895 1,036 821 1,205 765 1,391 695 3,488 سود هر سهم-ریال

2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 4,600,000,000 2,300,000,000 تعداد سهام

انجام افزایش سرمایه
1399

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایه
شرح

14001401140214031404

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1405

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه
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 سود )زیان( انباشته  گردش حساببینی پیش

 :باشدسود )زیان( انباشته شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می گردش حساب بینی  پیش 
)مبالغ به میلیون ریال( 

 

3,034,108 2,676,9225,083,527 2,437,5124,538,361 8,022,3123,198,4943,199,6443,517,8452,771,5963,774,7332,383,8754,114,757سود )زیان( خالص
2,009,4448,096,3158,096,3153,774,8856,235,9603,825,2593,395,1924,157,2592,723,3944,530,4832,709,8514,991,4092,947,907سود )زیان( انباشته درابتدای دوره

2,300,000-افزایش سرمایه

0000000000000 تعدیلات سنواتی

2,947,907 4,991,409 2,709,851 4,530,483 2,723,394 4,157,259 3,395,192 3,825,259 6,235,960 3,774,885 8,096,315 5,796,315 2,009,444 سود )زیان( انباشته درابتداي سال-تعدیل شده

)2,653,116()4,492,268()2,438,866()4,077,434()2,451,055()3,741,533()3,055,673()3,442,733()5,612,364()3,397,396()5,060,000()5,060,000()1,840,000(سود سهام مصوب

3,328,899 5,582,668 2,947,907 4,991,409 2,709,851 4,530,483 2,723,394 4,157,259 3,395,192 3,895,334 6,235,960 3,934,810 8,191,755 سود قابل تخصیص

0 0 0 0 0 0 0 0 0 )70,075(0 )159,925()95,440(اندوخته قانونی

3,328,899 5,582,668 2,947,907 4,991,409 2,709,851 4,530,483 2,723,394 4,157,259 3,395,192 3,825,259 6,235,960 3,774,885 8,096,315 سود )زیان( انباشته در پایان سال

1405

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

1404

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایه
شرح

1400140114021403

عدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه
1399
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 های مالی بینی صورت مفروضات مبنای پیش

 باشد. عملکرد و وضعیت مالی شرکت به شرح زیر میبینی مبانی و مفروضات در نظر گرفته شده برای پیش

 مفروضات ترازنامه 

گذاری در  بینی منابع در اختیار شررکت به منظور سررمایههای شررکت و پیشگذاریمدت با توجه آخرین پرتفوی سررمایهگذاری کوتاهمدت: سررمایهگذاری کوتاهسررمایه -1

ها در حالت  گذاریبخشی از سرمایهبینی فروش  لازم به ذکر است پیشدر محاسبات لحاظ شده است.  به شرح جدول ذیل  پذیر طی سنوات آتی  های سرمایهسهام شرکت

 . ی تعهدات صورت پذیرفته استبه منظور ایفا جاری و سال های آتیرمایه در سال عدم افزایش س

 1399 سرمایه گذاري كوتاه مدت 

1400 1401 1402 1403 1404 1405 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

 افزایش سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

 4,517,807 8,827,198 4,431,943 8,595,483 4,392,090 8,486,256 4,640,301 8,406,256 5,478,047 8,327,274 8,379,940 8,379,940 10,644,906 *گذاری در شرکت های سرمایه پذیر سرمایه

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 درصد بانک ملی  16س رده سرمایه گذاری  

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 سالانه  % 20اورال گواهی س رده یکساله بانک ملی 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 اورال با درامد ثابت 

 4,517,807 8,827,198 4,431,943 8,595,483 4,392,090 8,486,256 4,640,301 8,406,256 5,478,047 8,327,274 8,379,940 8,379,940 10,644,906 عجم

              

*گردش سرمایه گذاري در شركت هاي سرمایه 

 پذیر 
1399 

1400 1401 1402 1403 1404 1405 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

 افزایش سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

انجام 

افزایش 

 سرمایه 

عدم انجام 

افزایش 

 سرمایه 

 4,431,943 8,595,483 4,392,090 8,486,256 4,640,301 8,406,256 5,478,047 8,327,274 8,379,940 8,379,940 10,644,906 10,644,906 4,643,733 سرمایه گذاری کوتاه مدت ابتدای دوره 

 فروش سهام 
6,001,173 -2,264,966 -2,264,966 -52,666 -2,901,893 78,982 -837,746 80,000 -248,211 109,227 39,854 231,715 85,863 

 خرید سهام 

 4,517,807 8,827,198 4,431,943 8,595,483 4,392,090 8,486,256 4,640,301 8,406,256 5,478,047 8,327,274 8,379,940 8,379,940 10,644,906 سرمایه گذاری کوتاه مدت پایان دوره 

 4,474,875 8,711,341 4,412,017 8,540,869 4,516,195 8,446,256 5,059,174 8,366,765 6,928,993 8,353,607 9,512,423 9,512,423 7,644,320 متوسب سرمایه گذاری ها

 1,342,463 2,613,402 1,323,605 2,562,261 1,354,859 2,533,877 1,517,752 2,510,029 2,078,698 2,506,082 2,390,234 2,390,234 - سود )زیان( ناشی از فروش 
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 بینی درآمد سود سهام طی سنوات آتی در محاسبات لحاظ شده است.های دریافتنی متناسب با پیشبینی حسابپیشهای دریافتنی تجاری: سابح -2

های مالی  های اسرتهلا  در نظر گرفته شرده طبآ آخرین صرورتبه ارزش دفتری براسراس بهای تمام شرده دارایی و نر   و نامشرهود  دارایی ثابت مشرهود  دارایی ثابت: -3

 حسابرسی شده مبنای محاسبات قرار گرفته است.

حسرابرسری شرده مبنای محاسربات قرار های مالی  های لحاظ شرده برای اسرتهلا  طبآ آخرین صرورتو نر   149ول اسرتهلا  موضروع ماده  هزینه اسرتهلا : ماابآ جد -4

 گرفته است.

ناشری از تسسریم سرود انباشرته باقی مانده در  تعهدات  بینی پرداخت  با توجه به پیشو سرال های آتی    1400در سرال    ها و اسرناد پرداختنیحسرابها و اسرناد پرداختنی:  حسراب -5

 سرمایه )در حالت انجام افزایش سرمایه( در محاسبات لحاظ شده است.)در حالت عدم افزایش سرمایه( و انتسال به حساب  1400سال 

 بینی تسسیم سود در مجمع و منابع در اختیار شرکت جهت پرداخت آن در محاسبات لحاظ شده است. سود سهام پرداختنی: سود سهام پرداختنی با توجه به پیش -6
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 مفروضات صورت سود و زیان  

شرررکت و سررود تقسرری ی  بررا توجرره پرتفرروی 1401سررود سررهام( برررای سررال مررالی درآمررد پررذیر )هررای سرررمایهگررذاری در شرررکتسرررمایهبینی سررود حاصررل از  پیش

-فررروش بخشرری از سرررمایهبینرری  پرریشو در حالررت عرردم افررزایش سرررمایه بررا توجرره برره  میلیررون ریررال    3,397,396معررادل مبلررغ  پررذیر  های سرمایهبرآوردی شرکت

درآمررد سررود بینرری میلیررون ریررال در محاسرربات لحررام شررده اسررت  ه چنررین پرریش  5,612,364هررا در ابترردای دوره و کرراهش سررهام تحررت مالکیررت معررادل  گذاری

نسرربت برره سررال مررالی )سررود خررالص و سررود تقسرری ی( پررذیر هررای سرررمایهشرررکتبینرری سررودآوری بررالاتر  پرریشبررا فرررض    1400های مالی پرره از  سهام برای سال

 محاسبات لحام شده است گذار( در  درصدی )نرخ بازده مورد انتظار سرمایه 25با رشد   قبل از آن

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 

 

های مالی په از آن با نرخ ماابق با بودجه شرکت و برای سال  1400)درآمد تض ین شده( برای سال مالی  اورال با درآمد ثابت  ها در  گذاریسود ناشی از سرمایه .1

 بینی شده است  پیش 20%

 

 

 شرح 
 بیني درآمد تضمین شده پیش

 ریال  میلیون

 0   اوراق با درآمد ثابت

%20 نرخ سود   

 0 درآمد سود تضمین شده 

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

561,762911,043911,0431,138,804819,9391,423,5051,024,9241,779,3811,281,1542,224,2261,601,4432,780,2832,001,804درآمد سود سهام

1405 1404
شرح

1400140114021403
1399
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بودجرره )ماررابق بررا   1400برررای سررال مررالی    بررازار سرررمایههررا  بررا توجرره برره شرررایب اقتصررادی حرراکم بررر کشررور و  گررذاریبینی سود حاصررل از فررروش سرررمایهپیش .2

 1401پریش بینری شرده در سرال گرذاری بره متوسرب سربد سرهام متناسر  برا سرود حاصرل از فرروش سررمایههای مررالی پرره از آن و برای سال  مصوب(

برخرری از ه چنررین سررود )زیرران( ناشرری از فررروش   بینرری شررده اسررتمتوسررب سرربد سررهام ابترردای و انتهررای دوره پرریش %30معررادل )بودجرره مصرروب( 

ذیررل مرری جرردول جهررت تررامین منررابع مررالی برره منظررور ایفررای تعهرردات برره شرررت    1401در سررال  ها در حالررت عرردم افررزایش سرررمایه  گذاریسرمایهسرمایه گذاری  

 باشد 

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 

 

انجام افزایش سرمایه
عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

10,644,9068,379,9408,379,9408,327,2745,478,0478,406,2564,640,3018,486,2564,392,0908,595,4834,431,9438,827,1984,517,807*سرمایه گذاری در شرکت های سرمایه پذیر

0000000000000س رده سرمایه گذاری 16 درصد بانک ملی

0000000000000اورال گواهی س رده یکساله بانک ملی 20% سالانه

0000000000000 اورال با درامد ثابت

10,644,9068,379,9408,379,9408,327,2745,478,0478,406,2564,640,3018,486,2564,392,0908,595,4834,431,9438,827,1984,517,807جمع

انجام افزایش سرمایه
عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایهعدم انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه
انجام افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

4,643,73310,644,90610,644,9068,379,9408,379,9408,327,2745,478,0478,406,2564,640,3018,486,2564,392,0908,595,4834,431,943سرمایه گذاری کوتاه مدت ابتدای دوره

فروش سهام

خرید سهام

10,644,9068,379,9408,379,9408,327,2745,478,0478,406,2564,640,3018,486,2564,392,0908,595,4834,431,9438,827,1984,517,807سرمایه گذاری کوتاه مدت پایان دوره

7,644,3209,512,4239,512,4238,353,6076,928,9938,366,7655,059,1748,446,2564,516,1958,540,8694,412,0178,711,3414,474,875متوسب سرمایه گذاری ها

2,390,2342,390,2342,506,0822,078,6982,510,0291,517,7522,533,8771,354,8592,562,2611,323,6052,613,4021,342,463-سود )زیان( ناشی از فروش

سرمایه گذاري كوتاه مدت

140014011402

*گردش سرمایه گذاري در شركت هاي سرمایه پذیر

1399

-2,264,966-2,264,966-52,666

1399

6,001,173

14001401

-2,901,89378,982-837,74680,000-248,211

140214031404

109,22739,854

1405

1405

231,71585,863

14031404
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و برررای  (شرررکتمصرروب ماررابق بررا بودجرره میلیررون ریررال ) 0معررادل مبلررغ  1401برررای سررال مررالی پرریش بینرری ذخیررره کرراهش ارزش و درآمررد برگشررت ذخیررره  .3

 گردد بینی ن یبا توجه به ارزش افزوده مناس  در پرتفوی شرکت کاهش ارزشی از این بابت پیشهای مالی په از آن سال

و ه چنررین پرریش بینرری نفررر   18بررا توجرره برره پرریش بینرری تک یررل بررارت سررازمانی و افررزایش تعررداد پرسررنل برره    1401و اداری شرکت برررای سررال    ع ومیهزینه   .4

درصرردی در  25 حرردود برره اررور متوسررب بررا رشررد هررای مررالی پرره از آنبرررای سررال و)ماررابق بررا بودجرره مصرروب شرررکت(  درصررد 25رشررد هزینرره هررا در حرردود 

 ست  محاسبات لحام شده ا

 )مبالغ به میلیون ریال(

 

قررانون   149و منابررق بررا آئررین نامرره اسررتهلاکات موضرروع مرراده 1399سررال مررالی هررای مررالی هررای اسررتفاده شررده در صررورتهررا و روشهررای اسررتهلاک پررذیر بررر اسرراس نرررخاستهلاک دارایی 

 های مستقیم در محاسبات منظور شده است مالیات
 

هررای هررا خواهررد بررود و ایررن درآمرردها برره موجرر  مفرراد قررانون مالیرراتهررا و سرر ردهرآمدهای آن از محررل سررود سررهام شرررکتاینکه ع ده دمالیات شرکت با توجه به   .5

 گردد مستقیم معاا از مالیات بوده لذا جهت ع لکرد شرکت مالیات برآورد ن ی

  دوره قبل در نظر گرفته شده است   سود خالصدرصد   90معادل    په از آنهای مالی  سالو  1401سال  درصد سود تقسی ی شرکت برای  .6

 شود   درصد سرمایه در نظر گرفته می 10 به  آن اندوخته قانونی در حالت انسام افزایش سرمایه معادل یک بیستم سود خالص دوره تا رسیدن مانده .7

انجام افزایش سرمایه
عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام افزایش 

سرمایه

40,58273,73773,73792,17192,171115,214115,214144,017144,017180,022180,022225,027225,027هزینه های حسوق و دستمزد و پرسنلی و سایر

1,7172,0532,0532,5662,5663,2083,2084,0104,0105,0135,0136,2666,266مزایای پایان خدمت

01,15000000000000مالیات افزایش سرمایه

42,29976,94075,79094,73794,737118,422118,422148,027148,027185,034185,034231,293231,293جمع

1405 1404
1399شرح

1400140114021403
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 ارزیابی مالی طرح 
 )مبالغ بر حسب میلیون ریال( 

بر اساس آخرین نر  رشد خالص   1408الی   1406های )ماابآ با جدول فوق( و سال 1405تا سال  1401های های نسدی از سالروند صعودی خالص جریانبا عنایت به *

   بینی و محاسبه شده است.پیش IRRو  NPVجریان نسدی در جدول مذکور 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

140014011402140314041405خروجیشرح

5,083,527 4,538,361 4,114,757 3,774,733 3,517,845 3,198,494 سود )زیان( خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

3,034,108 2,676,922 2,437,512 2,383,875 2,771,596 3,199,644 سود )زیان( خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

746,2491,390,8591,677,2451,861,4392,049,419-1,150خالص تغییرات سود )زیان(

000000تفاوت سایر هزینه های غیر نسد 

746,2491,390,8591,677,2451,861,4392,049,419-1,150جریان نسد ورودی

(2,300,000)منهای جریان نسدی خروجی )انتهای سال مالی 1399(

1,150746,2491,390,8591,677,2451,861,4392,049,419-(2,300,000)خالص جریان نقدی

نتیجه ارزیابیمعیار مالی استفاده شده

3 سال و 2 ماهدوره برگشت سرمایه

2,262,836ارزش فعلي خالص)سرمایه فعلي( – میلیون ریال
)IRR(42نرخ بازده داخلي%

%30نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار(
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 عوامل ریسک 
مرردیریت سرررمایه گررذاری سرررمایهگررذاری در ارررت موضرروع افررزایش سرررمایة پیشررنهادی و فعالیررت شرررکت سرررمایه

بررا عنایررت برره موضرروع فعالیررت شرررکت و تررأثیر پررذیری هررای بررا اه یترری ه ررراه اسررت   (  بررا ریسررک عام)سهامی    مدار

گیری در گررذاران بایررد پرریش از تصرر یمهررای سرررمایه پررذیر بررر درآمررد شرررکت  سرررمایهجریرران سررودآوری شرررکت

گررذاری در ایررن شرررکت  عوامررل مارررت شررده را مرردنظر قرررار دهنررد  ایررن عوامررل برره شرررت زیررر خصرروأ سرررمایه

 باشد:می

 

آن ریسرکی اسرت کره کلیرت برازار سررمایه را تحرت الشرعاع قررار ریسک سیستماتیک یا ریسک باازار   ✓

داده  غیر قابرل پریش بینری و اجتنراب ناپرذیر اسرت و برا متنروع سرازی پرتفروی نیرز قابرل حرذا نیسرت  

هررای رکررود و رونررق( کرره بررر اوضرراع کلرری اقتصرراد هررای سیاسرری و اقتصررادی )شررامل دورهه اننررد ریسررک

 ای و اقتصاد کشور اثر گذار هستند   مناقهجهانی

باشرد امرا ایرن در حرال حاضرر شررکت فاقرد تسرهیلات برانکی مریریسک نوسانات نرخ ارز و نرخ بهاره   ✓

توانررد پرتفرروی هررای سرررمایه پررذیری کرره دارای منررابع و مصررارا ارزی هسررتند مرریموضرروع در شرررکت

 مستقیم شرکت تحت تاثیر قرار خواهد گرفت شرکت را تحت تاثیر قرار دهد و به نوعی به اور غیر 

فی و نررخ فرروش برخری صرنایع  در تعیرین نررخ مرواد اولیره مصررریسک تغییر در قیمات هاا )تاورم(   ✓

و بره نروعی بره ارور غیرر مسرتقیم شررکت تحرت   توانرد پرتفروی شررکت را تحرت تراثیر قررار دهرد که می

 تاثیر قرار خواهد گرفت 

برا عنایرت بره محریب فعالیرت هرر ي و یاا تغییار مقاررات دولتاي  ریسک مربوط به عوامل بین الملل ✓

گونرره تغییرررات ع ررده مرررتبب بررا فعالیررت شرررکت در مقررررات تسررارت  بررورس و مالیررات شرررکت را تحررت 

 دهد  تاثیر قرار می

شرامل محردودیت در ترامین منرابع مرالی ناشری از کراهش توانرایی فرروش دارایری ریسک نقدشاوندگي   ✓

 ها به دلیل کم بودن درصد سهام شناور و اندک بودن حسم معاملات روزانهیا سهام برخی از شرکت
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 پیشنهاد افزایش سرمایه
( باتوجه به موارد ارت شرده در این گزارش توجیهی  عام)سرهامی    مدیریت سررمایه مدارگذاری  سررمایهت مدیره شررکت  هیأ

 درخواست تصوی  افزایش سرمایه به شرت ذیل را دارد:العاده  از سهامداران و اعضای محترم مس ع ع ومی فول

افزایش   سرود انباشرتهاز محل  میلیون ریال    000 600 4به مبلغ    میلیون ریال  000 300 2از مبلغ  سررمایه شررکت   -1

 یابد   

 سایر موارد مندرج در قانون تسارت در خصوأ افزایش سرمایه رعایت گردد  -2

 

 

 

 


