
 معامله در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران اختيار قرارداددستورالعمل معاملات 

 هیئت مدیره سازمان بورس اوراق بهادار 26/02/1397مصوب 

 

  تعاريف و كليات -فصل يك:  

o  1ماده:  

دستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات "قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران و  1همۀ اصطلاحات و واژگاني كه در مادۀ 

ستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات اوراق بهادار در فرابورس ايران "و  "در بورس اوراق بهادار تهران شده "د اند، به همان تعريف 

  :معاني در اين دستورالعمل كاربرد دارند. واژگان ديگر، داراي معاني زير هستند

  1بند:  

 ماه در بازار مشتقه وجود دارد؛ ملاتي: آخرين روزي كه امكان معاملۀ قرارداد اختيار معامله يك زيرگروه همآخرين روز معا

  2بند:  

سپرده شركت  سويه، اتاق پاياپاي: واحدي در  ضمين، انجام امور ت سبه وجوه ت ساس اين دستورالعمل، وظيفۀ محا ست كه برا گذاري ا

 مله را بر عهده دارد؛ پاياپاي و اعمال قرارداد اختيار معا

  3بند:  

ضمين: اخطاريه ضمين لازم از طرف كارگزار به اخطاريۀ افزايش وجه ت شتري تا وجه ت ضمين م ست كه به منظور افزايش وجه ت اي ا

 ؛ شودمشتري ارسال مي

  4بند:  

 ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله: حاصل ضرب اندازۀ قرارداد در قيمت اعمال است؛

  5بند:  

 قرارداد در قيمت مبناي دارايي پايه است؛  اندازۀ ضرب¬ارزش بازار دارايي پايۀ قرارداد اختيار معامله: حاصل

  6بند:  

 قرارداد در قيمت قرارداد اختيار معامله است؛  اندازۀ ضرب¬ارزش معاملاتي قرارداد اختيار معامله: حاصل



  7بند:  

 فقت با تسويه تمامي موقعيت هاي باز مشتري است؛اعلام موافقت با اعمال حداكثري: اعلام موا

  8بند:  

اعلام نوع تسويه: فرآيندي است كه در آن، دارندگان موقعيت باز خريد در صورت تمايل مي توانند موافقت خود را با تسويه نقدي و 

سويه فيزيكي، اعلام نمايند. همچنين دا سويه نقدي و زمان ت سويه فيزيكي به ترتيب در زمان ت رندگان موقعيت باز فروش نيز تنها ت

  .در زمان تسويه نقدي مي توانند موافقت خود را با تسويه نقدي اعلام نمايند

  9بند:  

 اعمال: استفاده از اختيار موضوع قرارداد اختيار معامله براساس ضوابط اين دستورالعمل است؛

  10بند:  

 ست؛اقدام شركتي: تغيير سرمايه يا تقسيم سود حسب مورد ا

  11بند:  

 كند؛ قرارداد اختيار معامله، خريد يا فروش آن را تعهد مي در فروشنده كه اي¬تعداد دارايي پايه :اندازۀ قرارداد

  12بند:  

 ماه در بازار مشتقه وجود دارد؛ اولين روز معاملاتي: اولين روزي كه امكان معاملۀ قرارداد اختيار معامله يك زيرگروه هم

  13بند:  

 ر مشتقه: بازار معاملات قراردادهاي آتي و قراردادهاي اختيار معامله در بورس است؛بازا

  14بند:  

 بازار نقد: در اين دستورالعمل، بازارهاي معاملات اوراق بهادار در بورس است؛

  15بند:  

سقوط تعهد دارندۀ موقعيت باز فروش با اتخاذ موقعيت خريد در همان نماد معاملات ستن موقعيت:  سلب اختيار )حق( دارندۀ ب ي يا 

 موقعيت باز خريد با اتخاذ موقعيت فروش در همان نماد معاملاتي است؛ 



  16بند:  

 بورس: شركت بورس اوراق بهادار تهران يا شركت فرابورس ايران حسب مورد است؛

  17بند:  

دهد و ي با هدف تعيين وجه تضمين لازم انجام ميها: فرآيندي است كه اتاق پاياپاي پس از پايان جلسۀ معاملاتروز رساني حساببه

 كند؛ حسب مورد، اخطاريۀ افزايش وجه تضمين را صادر مي

  18بند:  

رسكد و حاكي از بيانيۀ ريسكك: فرمي اسكت كه پيش از آزاز معاملات قرارداد اختيار معامله در بازار مشكتقه به امضكاي مشكتري مي

 باشد؛ مله و كليه قوانين و مقررات مربوطه در بازار ميآگاهي و پذيرش كامل مشتري از ريسك معا

  19بند:  

هاي باز فروش را براي انجام تعهدات مربوط به تخصكككيف: فرآيندي اسكككت كه طي آن اتاق پاياپاي، برخي از دارندگان موقعيت

 كند؛ شده براساس ضوابط اين دستورالعمل تعيين ميقراردادهاي اختيار معاملۀ اعمال

  20بند:  

شككده شككامل انتقال دارايي پايه و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله ¬تسككويۀ فيزيكي: تسككويۀ قرارداد اختيار معاملۀ اعمال

 است؛ 

  21بند:  

 تسويۀ نقدي: تسويۀ قرارداد اختيار معامله در حالتي كه طرفين به انجام آن در زمان تسويه نقدي توافق داشته يا دارندۀ موقعيت باز

التفاوت ارزش پس از اعمال، تعهدات موضوع قرارداد را ايفا نكند يا دارايي پايه در زمان تسويه نقدي متوقف باشد. در اين حالت مابه

اعمال قرارداد اختيار معامله و ارزش بازار دارايي پايۀ قرارداد اختيار معامله براساس ضوابط اين دستورالعمل به حساب اعمال كارگزار 

 شود؛ منظور ميمربوطه 

 22بند:  

 تعديل: تغيير قيمت اعمال و يا اندازۀ قرارداد پس از اقدام شركتي به ترتيبي كه در اين دستورالعمل ذكر شده است؛ 

  23بند:  

شود، منجر به  شتري نزد كارگزار كمتر از آن  ساب عملياتي م ضمين لازم كه اگر موجودي ح سبتي از وجه ت ضمين: ن حداقل وجه ت

 شود؛ طاريۀ افزايش وجه تضمين ميصدور اخ



  24بند:  

سپرده شركت  ساس مشخصات اعلامي  ست كه برا سويۀ وجوه مربوط به حساب اعمال كارگزار: حساب كارگزار ا گذاري، به منظور ت

 شود؛ اعمال قرارداد اختيار معامله معرفي مي

  25بند:  

سا ست كه برا شتري ا ساب م شتري نزد كارگزار: ح ساب عملياتي م شخصات اعلامي كارگزار مربوطه، به منظور توديع وجوه ح س م

 شود؛ تضمين و تسويه و پاياپاي معاملات قراردادهاي اختيار معامله معرفي مي

  26بند:  

صورت عدم ايفاي تعهدات دارندگان موقعيت ست كه در  سارت: مبلغي ا سب با موقعيتخ صيف يافته متنا شان هاي باز تخ هاي اي

 شود؛ درج در مشخصات قرارداد اخذ ميبراساس شرايط من

  27بند:  

سبدي از اوراق بهادار  سب مورد مي تواند يك ورقه بهادار يا  ست و ح دارايي پايه: دارايي اي كه قرارداد اختيار معامله مبتني بر آن ا

 باشد؛ 

  28بند:  

 اختيار معامله است؛ دورۀ معاملاتي: فاصلۀ بين اولين روز معاملاتي و آخرين روز معاملاتي قرارداد 

  29بند:  

 شود؛ روز كاري: روزهاي مجاز معاملاتي قراردادهاي اختيار معامله است كه توسط بورس تعيين مي

  30بند:  

سبت تعداد  شده به ن ساس آن قراردادهاي اختيار معامله اعمال  ست كه برا صيف ا سبت: يكي از روش هاي تخ سهيم به ن روش ت

 گردد؛ دارندگان آن تسهيم مي هاي باز فروش، بينموقعيت

  31بند:  

روش تصادفي: يكي از روش هاي تخصيف است كه براساس آن قراردادهاي اختيار معامله اعمال شده بصورت تصادفي به دارندگان 

 يابد؛ موقعيت باز فروش تخصيف مي

 



  32بند:  

ملاتي قرارداد اختيار معامله اعمال شده پيمايش روش ردگيري موقعيت: يكي از روش هاي تخصيف است كه براساس آن سابقۀ معا

 يابد؛ شده و قرارداد اعمال شده به ناشر آن قرارداد تخصيف مي

  33بند:  

روش زماني: يكي از روش هاي تخصككيف اسككت كه براسككاس آن قراردادهاي اختيار معامله اعمال شككده براسككاس اولويت زماني به 

 بد؛ يادارندگان موقعيت باز فروش تخصيف مي

  34بند:  

 ماه: مجموعۀ قراردادهاي اختيار معاملۀ يك گروه اختيار معامله كه سررسيد آنها يكسان است؛ زيرگروه هم

  35بند:  

 باشد؛ كنندۀ مواعد زماني مجاز اعمال ميهاي مختلف اعمال است كه تعيينسبك اعمال: يكي از روش

  36بند:  

 د اختيار معامله منقضي مي شود؛سررسيد: تاريخي است كه پس از آن قراردا

  37بند:  

شتري، كارگزار يا بازار در هر زيرگروه همهاي باز: حداكثر تعداد مجاز موقعيتسقف موقعيت صات هاي باز م شخ ست كه در م ماه ا

 شود؛ قرارداد تعيين مي

  38بند:  

ماه اسكككت كه در گزار در هر زيرگروه همجهت مشكككتري و كارهاي همجهت: حداكثر تعداد مجاز موقعيتهاي همسكككقف موقعيت

 شود؛مشخصات قرارداد تعيين مي

  39بند:  

سپرده سپرده 1ماده  7گذاري: مطابق بند شركت  شركت  سلامي ايران،  سويۀ قانون بازار جمهوري ا گذاري مركزي اوراق بهادار و ت

 وجوه است؛ 

 



  40بند:  

 هاي مالي في مابين مشتري و كارگزار است؛ كنشصورت حساب مشتري: اطلاعات و مستندات مربوط به ترا

  41بند:  

 گردد؛ ضوابط وجه تضمين: ضوابط پيوست اين دستورالعمل است كه براساس آن وجوه تضمين محاسبه مي

  42بند:  

 شود؛ ميماه است كه در مشخصات قرارداد تعيين فاصلۀ قيمت اعمال: فاصلۀ بين قيمت اعمال نمادهاي معاملاتي يك زيرگروه هم

  43بند:  

شككود درصككورت درخواسككت خريدار، تعداد قرارداد اختيار معامله: اوراق بهاداري اسككت كه به موجب آن فروشككنده اوراق متعهد مي

سويه نقدي كند. خريدار اوراق مي صورت توافق طرفين، ت صي از دارايي پايه را به قيمت اعمال، معامله يا در  شخ تواند در زمان يا م

معيني در آينده طبق قرارداد، معامله را انجام دهد. فروشندۀ اوراق اختيار معامله در قبال اين تعهد، مبلغ معيني از خريدار  هايزمان

ضمن قرارداد متعهد مياوراق دريافت مي شنده  شنده اوراق از انجام قرارداد، فرو شود مبلغي را به كند. براي جلوگيري از امتناع فرو

د كارگزار بورس يا اتاق پاياپاي قرار دهد و متناسككب با تغييرات قيمت اوراق اختيار معامله، آن را تعديل كند. عنوان وجه تضككمين نز

شنده مي شخف ثالثي واگذار كنند كه وي جايگزين هر يك از خريدار و فرو توانند در مقابل مبلغي معين، اختيار يا تعهد خود را به 

 تواند به صورت اختيار فروش يا اختيار خريد باشد؛  مي آنها خواهد بود. اوراق اختيار معامله

  44بند:  

 قرارداد اختيار معامله خريد: ورقه بهاداري است كه به دارنده آن اختيار خريد دارايي پايه را در سررسيد مي دهد؛ 

  45بند:  

 ي پايه را در سررسيد مي دهد؛قرارداد اختيار معامله فروش: ورقه بهاداري است كه به دارنده آن اختيار فروش داراي

  46بند:  

ست كه قيمت اعمال آن با قيمت مبناي دارايي پايه اي در هر زيرگروه همقرارداد اختيار معامله :تفاوتقرارداد اختيار معاملۀ بي ماه ا

 برابر است؛ 

 

 



  47بند:  

ماه كه قيمت ر قرارداد اختيار معاملۀ يك زيرگروه همقرارداد اختيار معاملۀ در زيان: در مورد قرارداد اختيار معاملۀ فروش، به ه

اعمال آن از قيمت مبناي دارايي پايه كمتر اسكككت و در مورد قرارداد اختيار معاملۀ خريد، به هر قرارداد اختيار معاملۀ يك زيرگروه 

 شود؛ ماه كه قيمت اعمال آن از قيمت مبناي دارايي پايه بيشتر است، گفته ميهم

  48بند:  

ماه كه قيمت رارداد اختيار معاملۀ در سكككود: در مورد قرارداد اختيار معاملۀ فروش، به هر قرارداد اختيار معاملۀ يك زيرگروه همق

اعمال آن از قيمت مبناي دارايي پايه بيشككتر اسككت و در مورد قرارداد اختيار معاملۀ خريد، به هر قرارداد اختيار معاملۀ يك زيرگروه 

 شود؛ اعمال آن از قيمت مبناي دارايي پايه كمتر است، گفته ميماه كه قيمت هم

  49بند:  

قراردادي كه بين مشككتري و كارگزار منعقد و حقوق و تعهدات طرفين براسككاس آن مشككخف  :مابين مشككتري و كارگزارقرارداد في

 ميشود. مفاد اين قرارداد توسط بورس تعيين ميشود؛ 

  50بند:  

 ي خريدار و فروشنده در قرارداد اختيار معامله براي خريد يا فروش دارايي پايه است؛ قيمت اعمال: قيمت توافق

  51بند:  

قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله: قيمت پاياني هر قرارداد اختيار معامله كه بورس پس از پايان روز معاملاتي محاسكككبه و اعلام 

 كند؛مي

  52بند:  

مت قرارداد اختيار معامله به ازاي يك ورقه بهادار كه سكككفارش خريد يا فروش براسكككاس آن اجرا قيمت قرارداد اختيار معامله: قي

 شود؛ مي

  53بند:  

سبات قيمت نظري قرارداد اختيار معامله و تشخيف قرارداد اختيار معامله بي  ساس محا ست كه ا قيمت مبناي دارايي پايه: قيمتي ا

 ين اين قيمت توسط بورس و در مشخصات قرارداد ذكر مي شود؛ تفاوت، در زيان يا در سود است. نحوه تعي

  54بند:  

 شود؛ كارمزد اعمال: كارمزدي كه از طرفين قرارداد اختيار معامله در صورت اعمال قرارداد اختيار معامله دريافت مي



  55بند:  

 شود؛ ري اخذ ميكارمزد معامله: كارمزدي كه در قبال انجام معاملۀ قرارداد اختيار معامله از مشت

  56بند:  

 كد مالكيت: شناسه مشتري جهت انجام معاملات اوراق بهادار است؛

  57بند:  

 كلاس اختيار معامله: مجموعۀ قراردادهاي اختيار معاملۀ يك گروه اختيار معامله كه از يك نوع )خريد يا فروش( هستند؛ 

  58بند:  

 امله خريد و فروش مبتني بر يك دارايي پايه است؛گروه اختيار معامله: همۀ قراردادهاي اختيار مع

  59بند:  

 هاي سال هجري شمسي است كه زمان سررسيد قرارداد اختيار معامله در آن قرار دارد؛ يكي از ماه :ماه قرارداد

  60بند:  

سفا سقف  شتقه از جمله  ساختارهاي بازار م رش، حداقل حجم هر محدوديت هاي معاملاتي: به كليه محدوديت هاي مربوط به ريز

 سفارش، واحد پايه سفارش، حداقل تغيير قيمت هر سفارش و دامنه نوسان اطلاق مي شود؛ 

  61بند:  

دهندۀ تواند خريد يا فروش باشد. موقعيت باز خريد، نشانهاي مشتري در هر نماد معاملاتي است كه ميموقعيت باز: خالف موقعيت

دهندۀ تداوم تعهد موضككوع قرارداد اختيار ع قرارداد اختيار معامله و موقعيت باز فروش، نشككانتداوم امكان اسككتفاده از اختيار موضككو

 معامله است؛ 

  62بند:  

ست از اتخاذ موقعيت فروش در اختيار خريد و مالكيت دارايي پايه به ميزان  شده: عبارت ا موقعيت فروش اختيار خريد پوشش داده 

 مساوي تعهدات ايجادشده؛ 

 

 



  63بند:  

هاي باز خريد قرارداد اختيار معامله فروش يا هاي باز فروش قرارداد اختيار معاملۀ خريد و موقعيتجهت: موقعيتهاي همموقعيت

لۀ خريد و موقعيتموقعيت عام يار م باز خريد قرارداد اخت لۀ فروش در هر زيرگروه همهاي  عام يار م باز فروش قرارداد اخت ماه هاي 

 له است؛قرارداد اختيار معام

  64بند:  

هاي ماه، نحوۀ تعيين قيمتنحوۀ درج قرارداد اختيار معامله: تعداد قراردادهاي اختيار معامله اولين روز معاملاتي يك زيرگروه هم

 شود؛ اعمال براساس فاصلۀ قيمت اعمال و شرايط درج قراردادهاي اختيار معاملۀ جديد است كه در مشخصات قرارداد اعلام مي

  65بند:  

وجه تضككمين: وجهي اسككت كه براي جلوگيري از امتناع از انجام تعهدات قرارداد، در قالب شككرط ضككمن عقد، از دارندۀ موقعيت باز 

 شود؛ فروش دريافت مي

  66بند:  

وجه تضككمين اضككافي: ميزان افزايش در وجه تضككمين لازم با هدف پوشككش ريسككك ناشككي از تغييرات قيمت اسككت كه متناسككب با 

 شود؛ هاي باز و براساس ضوابط وجه تضمين تعيين ميموقعيت

  67بند:  

وجه تضمين اوليه: وجه تضميني كه براي تضمين ايفاي تعهدات در زمان اتخاذ موقعيت باز در قراردادهاي اختيار معامله و براساس 

 شود؛ ضوابط وجه تضمين، از دارندۀ موقعيت باز فروش دريافت مي

  68بند:  

ضمين جبرا ساب وجه ت سبت به توديع آن در ح ضمين، ن شتريان دريافت كننده اخطاريۀ افزايش وجه ت ست كه بايد م ني: وجهي ا

 عملياتي مشتري نزد كارگزار يا اتاق پاياپاي تا سطح وجه تضمين لازم طبق مفاد اين دستورالعمل اقدام نمايد ؛ 

  69بند:  

ست كه به طور روزانه متن ساس ضوابط اسب با موقعيتوجه تضمين لازم: وجه تضميني ا هاي باز در قراردادهاي اختيار معامله و برا

ضمين، تعيين مي ضمين لازم افزايش وجه ت شد، بايد تا وجه ت ضمين كمتر با شده از حداقل وجه ت ضمين پرداخت  شود. اگر وجه ت

  .يابد

 



  مشخصات قرارداد -فصل دو:  

o  2ماده:  

 :ر معامله شامل موارد زير استاختيا ماه¬مشخصات قرارداد يك زيرگروه هم

 ( واحد پولي قيمت؛13 ( دارايي پايه؛1

 جهت؛هاي باز و هم( سقف موقعيت14 ( نماد معاملاتي؛2

 ها؛( خسارت15 ( اندازۀ قرارداد؛3

 دريافت از مشتري؛( سقف وثيقۀ قابل16 ( فاصلۀ قيمت اعمال؛4

 يه؛( نحوه تعيين قيمت مبناي دارايي پا17 سررسيد؛ (5

 ( سبك اعمال؛6
سبت حداقل وجه 18 ضمين لازم و ن ضمين اوليه، وجه ت ( وجه ت

 تضمين؛

 اعمال؛ نحوه ( 19 بندي فرآيند اعمال؛زمان (7

 ( ساعات و روزهاي معاملاتي؛20 ( روش تخصيف؛8

 ( نوع تسويه در سررسيد؛21 هاي معاملاتي؛( محدوديت9

 اد اختيار معامله؛( نحوۀ درج قرارد22 قرارداد؛ ( ماه10

 كارمزدها؛ ( 23 ( دورۀ معاملاتي؛11

   امكان اعمال با تسويه نقدي به كسري از اندازه قرارداد؛ (12

  1تبصره:  

سط بورس، بند )17( تا )1بندهاي ) صات قرارداد تو شخ سط اتاق پاياپاي، بندهاي )18( م ضوابط اين 22( تا )19( تو ساس  ( آن برا

  .شود( توسط سازمان تعيين مي23دستورالعمل و بند )

  2تبصره:  

 .رسدكليۀ بندها در قالب مشخصات قرارداد به اطلاع عموم مي

o  3ماده:  

ماه حداكثر تا بورس اطلاعيۀ معاملاتي قرارداد اختيار معامله را حداقل يك روز كاري پيش از اولين روز معاملاتي هر زيرگروه هم

  .رساندبورس از طريق سايت رسمي خود به اطلاع عموم مي هاي مصوب، در قالب فرم14:00ساعت 

 

 



o  4ماده:  

شده در مشخصات قرارداد، قرارداد اخدارندۀ موقعيت بازخريد مي سبك اعمال تعيين  ساس  تيار معامله خود را اعمال كند. تواند، برا

آخرين روز معاملاتي يا در برخي از روزهاي  تواند براسككاس ضككوابط اين دسككتورالعمل تا آخرين روز معاملاتي، صككرفا  دراعمال مي

  .معاملاتي صورت پذيرد

o  5ماده:  

سقفهاي فروش باز و همموقعيت سط بورس و دارايي پايه تحت مالكيت در مورد موقعيت فروش جهت نبايد از  شده تو هاي تعيين 

  .شودن مياختيار خريد پوشش داده شده تجاوز كند. سقف هاي مزبور در مشخصات قرارداد تعيي

o  6ماده:  

هاي مقرر در مشخصات قرارداد از محل حساب عملياتي مشتري نزد كارگزار و در صورت عدم كفايت، از محل وثايق كارگزار خسارت

شككود. در صككورت عدم كفايت وثايق، كارگزار مكلف اسككت حسككب دسككتور اتاق پاياپاي نزد اتاق پاياپاي تأمين و رأسككا  برداشككت مي

سارت شت كند و در بوطه را پرداخت كند. كارگزار ميهاي مرخ شتري بردا ضامين م سا  از محل وثايق يا ت سارات را را تواند اين خ

  .صورت عدم كفايت از مشتري مطالبه كند. مستندات اين اقدامات بايد در سوابق كارگزاري نگهداري شود

o  7ماده:  

تفاوت و حداقل رارداد اختيار معاملۀ در سككود، يك قرارداد اختيار معاملۀ بيماه، حداقل يك قدر اولين روز معاملاتي هر زيرگروه هم 

شود. اين موضوع تحت عنوان نحوۀ درج قرارداد اختيار معامله در مشخصات قرارداد اعلام يك قرارداد اختيار معاملۀ در زيان درج مي

  .شودمي

 تبصره:  

ستفاده از خري شركت ها با ا صوص طرح تأمين مالي  سرمايه گذاران همراه با حق اختيار فروش تبعي و خريد در خ سط  سهام تو د 

 .تغيير در حداقل تعيين شده موضوع اين ماده، با تأييد بورس امكان پذير است "حق اختيار خريد توسط ناشر يا دارنده سهام

o  8ماده:  

  .شودتي قبل و با لحاظ فاصلۀ قيمت اعمال انجام ميدرج قراردادهاي اختيار معامله براساس قيمت مبناي دارايي پايه در روز معاملا

o  9ماده:  

ماه، در صكككورت وقوع شكككرايط زير، بورس بايد از اولين روز معاملاتي تا پنج روز كاري پيش از آخرين روز معاملاتي هر زيرگروه هم

ماه معرفي و از طريق سامانۀ معاملاتي اعلام مپيش از آزاز معاملات روزانه، حداقل يك قرارداد اختيار معاملۀ جديد در آن زيرگروه ه

  :كند



 قيمت مبناي دارايي پايه در روز معاملاتي قبل، بزرگتر يا مسككاوي بيشككترين قيمت اعمال قراردادهاي اختيار معامله شككود؛ يا (الف

 .اي اختيار معامله شودقيمت مبناي دارايي پايه در روز معاملاتي قبل، كوچكتر يا مساوي كمترين قيمت اعمال قرارداده (ب

  1تبصره:  

قراردادهاي جديد بايد به نحوي معرفي شوند كه همواره امكان معاملۀ حداقل سه قرارداد شامل حداقل يك قرارداد اختيار معامله در 

شد. بورس مي تواند براي هر گروه اختيار معامل شته با ه يا هر زيرگروه هم سود و حداقل يك قرارداد اختيار معامله در زيان وجود دا

  .ماه تعداد سقف نماد ايجادشده تعيين نمايد

  2تبصره:  

سرمايه گذاران همراه با حق اختيار فروش تبعي و خريد  سط  سهام تو ستفاده از خريد  شركت ها با ا صوص طرح تأمين مالي  در خ

 .ين ماده، با تأييد بورس امكان پذير استتغيير در حداقل تعيين شده موضوع ا "حق اختيار خريد توسط ناشر يا دارنده سهام

o  10ماده:  

ستورالعمل انجام مي ضوابط اين د ساس  ست دارندۀ موقعيت باز خريد و برا شود كه تحت اعمال قرارداد اختيار معامله تنها به درخوا

  .شودعنوان نحوۀ اعمال در مشخصات قرارداد اعلام مي

o  11ماده:  

شود. در صورتي هاي باز فروش، براساس روش ردگيري موقعيت انجام ميمله اعمال شده به موقعيتتخصيف قراردادهاي اختيار معا

شخيف بورس به دليل هزينه ستفاده از يكي كه بنا به ت شد، ا شكالات فني اجراي روش ردگيري موقعيت امكان پذير نبا هاي بالا يا ا

مانع است. روش تخصيف قراردادهاي اختيار معامله در مشخصات هاي تخصيف تسهيم به نسبت، زماني يا تصادفي نيز بلااز روش

  .گرددقرارداد ذكر مي

 تبصره:  

هاي تخصيف زير از روش ردگيري موقعيت، فروشندگان اختيار معامله بايد حين انعقاد قرارداد به اتاق در صورت تعيين ساير روش

ارداد آنان يا هر دارنده اختيار معامله را براي اعمال اختيار به آنان پاياپاي وكالت و اجازه دهند كه اتاق پاياپاي مشكككتري طرف قر

  .حواله دهد

o  12ماده:  

 .شودساعات و روزهاي انجام معامله در بازار مشتقه، توسط بورس تعيين مي

 

 



  1تبصره:  

  .بورس به اطلاع عموم برسدتغييرات ساعات و روزهاي معامله حداقل سه روز كاري قبل از اجرا، بايد از طريق سايت رسمي 

  2تبصره:  

سامانۀ معاملاتي تغيير مديرعامل بورس مي شكالات فني در  ساعات شروع و خاتمه و طول جلسۀ معاملاتي را در صورت بروز ا تواند 

تندات مربوط بورس بايد مس .دهد. اين تغييرات بايد بلافاصله از طريق سايت رسمي بورس و سامانۀ معاملاتي به اطلاع عموم برسد

  .به اشكالات فني سامانۀ معاملاتي را در سوابق خود نگهداري و حسب درخواست به سازمان ارائه كند

  3تبصره:  

چنانچه هريك از مواعد تعيين شككده در مشككخصككات قرارداد مصككادف با روزهاي تعطيل رسككمي باشككد، اولين روز كاري پس از ايام 

  .تعطيل، ملاك محاسبه است

o  13ماده:  

كارمزدهاي قراردادهاي اختيار معامله، شككامل كارمزد معاملات و كارمزد اعمال اسككت. كارمزد اعمال از همۀ دارندگان موقعيت بازي 

  .شودكه قرارداد اختيار معامله آنها تسويۀ نقدي و يا فيزيكي شده است، اخذ مي

  ثبت سفارش مشتريان -فصل سه:  

o  14ماده:  

گراني مجاز به انجام معاملات در بازار مشككتقه هسككتند كه مجوز لازم را از سككازمان اخذ كرده باشككند، در زار/معاملهكارگزاران يا كارگ

افزارهاي آن كارگزاري امكانات لازم براي انجام معاملات قراردادهاي اختيار بورس پذيرفته شككده باشككند و به تشككخيف سككازمان نرم

  .باشدگر ميار مشتقه به منزله پذيرش مفاد اين دستورالعمل توسط كارگزار يا كارگزار/ معاملهمعامله را داشته باشد. فعاليت در باز

o  15ماده:  

سككازمان مي تواند براي كارگزاران مجاز به دسككترسككي به سككامانۀ معاملاتي و مشككتريان براي انجام معاملات قرارداد اختيار معامله 

  .محدوديت هايي تعيين نمايد

o  16ماده:  

ند در مورد تعداد كارگزاراني كه يك مشكككتري ميبورس مي ها معامله كند، محدوديت تعيين كند. كارگزار و توا ند از طريق آن توا

  .مشتري مكلف به كنترل و رعايت مفاد اين ماده هستند

 



o  17ماده:  

ردادهاي اختيار معامله و قرارداد في مابين همۀ مشكككتريان به منظور فعاليت در بازار مشكككتقه بايد فرم بيانيۀ ريسكككك مربوط به قرا

مشتري وكارگزار را نزد كارگزار تكميل و امضا كنند. فرم بيانيۀ ريسك و قرارداد فيمابين مشتري وكارگزار توسط بورس تهيه و ابلاغ 

  .شودمي

o  18ماده:  

سفارش خريد يا فروش، از وجود هزينه علاوۀ ارزش معاملاتي قرارداد اختيار معامله يا وجه هاي معاملاتي بكارگزار بايد در زمان اخذ 

  .تضمين موردنياز حسب مورد، در حساب عملياتي مشتري نزد كارگزار اطمينان حاصل نمايد

 تبصره:  

هاي مشتري از كفايت وجوه در اي ايجاد كند و در زمان اجراي سفارشكارگزار بايد در دفاتر خود براي هر مشتري، سرفصل جداگانه

  .اب وي اطمينان يابدحس

o  19ماده:  

هاي فروش، علاوه بر وجه تضككمين اوليه، به منظور اطمينان از ايفاي تعهدات مشككتري، وثايق يا تواند در مورد سككفارشكارگزار مي

  .تضاميني تا سقف تعيين شده در مشخصات قرارداد از مشتري دريافت كند

o  20ماده:  

سفارش و اعتبار آن در با شرح انواع  شتقه به  صوب "زار م ستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران، م د

سازمان بورس و اوراق بهادار ستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات اوراق "در خصوص بورس اوراق بهادار تهران يا "هيئت مديرۀ  د

در خصوص فرابورس ايران است كه بر اساس ملاحظات  "س و اوراق بهاداربهادار در فرابورس ايران، مصوب هيئت مديرۀ سازمان بور

  .شودفني، توسط بورس انتخاب مي

o  21ماده:  

احراز هويت، دريافت و ثبت سككفارش مشككتريان و نگهداري سككوابق معاملات و تسككويۀ آنها براسككاس مقررات مصككوب سككازمان انجام 

  .شودمي

 

 

 



  تنحوۀ انجام معاملا -فصل چهار:  

o  22ماده:  

دستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران، مصوب هيئت "مراحل انجام معاملات در بازار مشتقه براساس 

سازمان بورس و اوراق بهادار ار دستورالعمل اجرايي نحوۀ انجام معاملات اوراق بهاد"در خصوص بورس اوراق بهادار تهران يا  "مديرۀ 

  .شوددر خصوص فرابورس ايران تعيين مي "در فرابورس ايران، مصوب هيئت مديرۀ سازمان بورس و اوراق بهادار

o  23ماده:  

سفارش صورت برابري قيمتاجراي  ساس اولويت قيمت و در  سامانۀ معاملاتي برا شده در  ساس اولويت زماني ثبت هاي ثبت  ها، برا

  .شودسفارش انجام مي

o 24 ماده:  

بورس قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله هر نماد معاملاتي را حداكثر يك سكككاعت پس از پايان معاملات روزانه براسكككاس رويۀ زير 

  :كندمحاسبه و اعلام مي

 بند الف:  

مله، ميانگين وزني قيمت معاملات اي در يك روز معاملاتي معامله شكككود، قيمت پاياني قرارداد اختيار معااگر قرارداد اختيار معامله

 انجام شده طي آن روز معاملاتي است؛ 

 بند ب:  

ستخراجي اگر قرارداد اختيار معامله اي در يك روز معاملاتي معامله نشود، بورس مي تواند قيمت پاياني روز معاملاتي قبل يا قيمت ا

ساير نمادهاي زير ستخراجي از  سفارش هاي خريد و فروش يا قيمت ا نحوه  .گروه هم ماه را به عنوان قيمت پاياني در نظر گيرداز 

  .محاسبات مربوط به اين بند توسط بورس تعيين ميگردد

 تبصره:  

اگر تعيين قيمت پاياني قرارداد به هيچ كدام از روش هاي فوق امكان پذير نباشد، يا قيمت پاياني به تشخيف بورس منصفانه نباشد، 

ر معامله بر اساس قيمت نظري محاسبه مي شود. روش محاسبه نظري قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله قيمت پاياني قرارداد اختيا

  .توسط بورس تعيين مي شود

o  25ماده:  

اگر كارگزار به دليل خطاي كاربري يا سككامانۀ معاملاتي، نسككبت به معاملات معترش باشككد، بايد مراتب اعتراش خود را با ذكر دليل 

  .الاجرا استرسيدگي تا پايان معاملات همان روز به بورس اعلام كند. تصميم مديرعامل بورس در اين زمينه لازم براي



o  26ماده:  

شود، بورس  شاهده  شد يا تغييرات زيرعادي در قيمت قرارداد اختيار معامله م شته با ستكاري قيمت در معاملات وجود دا اگر ظن د

عموم، نماد معاملاتي را حداكثر به مدت يك جلسه معاملاتي متوقف نمايد. همچنين سازمان مي تواند رأسا  تواند ضمن اعلام به مي

ساس  سب مورد، برا شايي مجدد نماد، ح شنهاد بورس نماد معاملاتي را تا پنج روز كاري با اطلاع به بازار متوقف نمايد. بازگ يا به پي

ستور متوقف سط بورس پذكنندۀ نماد معاملاتي امكاند ستوردهنده تو شخيف مقام د ست. معاملات متأثر از اقدامات فوق به ت ير ا

  .تأييد نمي گردد

  تسويه و پاياپاي و تضامين -فصل پنج:  

o  27ماده:  

دارد. كارگزار مسئوليت ايفاي تعهدات مشتريان را در قبال اتاق پاياپاي، به شرحي كه در اين دستورالعمل ذكر شده است، بر عهده 

  .مسئوليت كارگزار رافع تعهدات مشتري در مقابل كارگزار نميباشد

o  28ماده:  

ست براي انجام معاملات در بازار مشتقه، حساب عملياتي خود نزد كارگزار را معرفي كند. مشتري در زمان معرفي  مشتري موظف ا

ساير امور لازم براي انجام عملي سداد و  شت، ان ساب اجازه بردا سويۀ ح سويه و پاياپاي معاملات و ت ضمين لازم، ت ات تعيين وجه ت

  .قراردادهاي اختيار معامله اعمال شده را مطابق مقررات اين دستورالعمل به كارگزار مربوطه ميدهد

o  29ماده:  

سب مورد،در  ضمين يا ارزش معاملاتي قرارداد، ح سامانۀ معاملاتي منوط به وجود وجه ت سفارش در  شتري ثبت  ساب عملياتي م ح

  .نزد كارگزار است

o  30ماده:  

در صككورت تأييد بورس، اشككخاصككي كه نسككبت به اخذ موقعيت فروش در معاملات اقدام مي نمايند، مي توانند به جاي توديع وجه 

مين و وثايق مورد تضككمين تعيين شككده، اوراق بهادار مورد قبول بورس را نزد اتاق پاياپاي توثيق نمايند. ضككوابط تعيين و اخذ تضككا

  .شود¬قبول، توسط شركت سپرده گذاري و با تأييد بورس تعيين مي

o  31ماده:  

كارگزار موظف است به منظور پوشش تعهدات خود در قبال اتاق پاياپاي، وثيقهاي را حسب درخواست اتاق پاياپاي نزد اتاق پاياپاي 

  .وابط تعيين و اخذ آن توسط اتاق پاياپاي تعيين مي شودتوديع كند. ارزش، نوع و تركيب وثايق مورد قبول و ض

 



 تبصره:  

اگر بر اسككاس شككرايط بازار و به تشككخيف اتاق پاياپاي، وثايق توديع شككده از كفايت لازم برخوردار نباشككد، اتاق پاياپاي مي تواند از 

كارگزاري جلوگيري به عمل مي آيد و كارگزار كارگزار درخواست افزايش وثيقه كند. در اين حالت از اخذ موقعيت هاي جديد در آن 

موظف است وثيقه مورد نياز را طي مهلت تعيين شده نزد اتاق پاياپاي توديع كند. در صورتي كه كارگزار اقدامات لازم جهت افزايش 

  .وثايق نزد اتاق پاياپاي را انجام ندهد، موضوع به مراجع رسيدگي مربوطه ارجاع مي شود

o  32ماده:  

  :تسويه و پاياپاي قراردادهاي اختيار معامله پس از پايان معاملات روزانه به شرح زير انجام ميشود

 بند الف:  

معاملات كارگزار براسككاس ارزش معاملاتي قراردادهاي اختيار معامله و با احتسككاب كارمزدهاي مربوطه و كسككورات قانوني تسككويه 

 هكاري كارگزار محاسبه و به حساب كارگزار منظور ميشود؛ بر اين اساس، خالف بستانكاري يا بد .ميشود

 بند ب:  

 :اتاق پاياپاي در پايان هر روز معاملاتي، گزارشي را كه حداقل مشتمل بر موارد زير است، به اطلاع كارگزار ميرساند

 معاملات انجام شده توسط كارگزار به تفكيك مشتري و نماد معاملاتي؛ -1

 ري كارگزار بابت معاملات انجام شده؛بدهكاري يا بستانكا -2

 وجه تضمين لازم هر قرارداد و حداقل وجه تضمين هر قرارداد؛ -3

 سقف موقعيت هاي باز بازار، كارگزار و مشتري در صورت وجود؛ -4

 ارمزدهاي معاملاتي و كسورات قانوني؛ك -5

 ند جب:  

را براساس ضوابط وجه تضمين محاسبه و خالف وجوه را پس از  كارگزار پس از دريافت گزارش پاياپاي، وجه تضمين لازم مشتري

 كسر كارمزدها و كسورات قانوني به حساب وي منظور ميكند؛ 

 بند د:  

ست پس از اعلام وجه تضمين لازم و حداقل وجه تضمين هر قرارداد اختيار معامله، در همان روز معاملاتي تا زمان  كارگزار موظف ا

 ياپاي، گزارشي را كه حداقل مشتمل بر موارد زير است، به اطلاع اتاق پاياپاي برسانداعلام شده توسط اتاق پا



 موقعيتهاي باز كارگزار به تفكيك مشتري و نماد معاملاتي؛  -1

 مانده وجوه تضمين در حساب عملياتي هر مشتري نزد كارگزار و كفايت آن جهت پوشش حداقل وجوه تضمين؛ -2

 ند هب:  

ساب  ضمين را اگر موجودي ح شود، كارگزار بايد اخطاريه افزايش وجه ت ضمين كمتر  شتري نزد كارگزار از حداقل وجه ت عملياتي م

سال  شتري ار سۀ معاملاتي روز بعد براي م شتري و كارگزار حداكثر تا پيش از آزاز جل شده در قرارداد في مابين م به روش تعيين 

 كند؛ 

 بند و:  

رارداد في مابين مشتري و كارگزار و حداكثر تا يك ساعت پيش از پايان جلسه معاملات روز مشتري بايد در زمان مشخف شده در ق

بعد ، وجه تضككمين خود را تا وجه تضككمين لازم روز معاملاتي قبل افزايش دهد يا اقدام به بسككتن موقعيتهاي باز خود تا حد جبران 

ضمين نمايد سري وجه ت ساب عملياتي خود نزد كارگزار  .ك ضمين جبراني را به ح شده، وجه ت شخف  اگر به هر دليلي در زمان م

واريز نكند يا موقعيت هاي باز خود را تا حد جبران كسري وجه تضمين نبندد، كارگزار بايد تا پايان جلسه معاملاتي همان روز، راسا  

شتري تا  سته از موقعيتهاي باز م ستن آن د ضمين كنداقدام به ب سري وجه ت ضوع به مرجع  .حد جبران ك صورت، مو در زير اين 

  .رسيدگي به تخلفات ارجاع خواهد شد

  1تبصره:  

ستانكاري  سا  از محل ب شود، كارگزار مي تواند رأ شتري ايفا ن ضوع اين ماده تعهدات م صورتي كه به هر دليلي طي مهلت هاي مو در

  .م به تأمين و جبران تعهدات مشتري نمايدمشتري و يا وثايق وي نزد كارگزار، اقدا

  2تبصره:  

در صورت ارائه اطلاعات خلاف واقع موضوع بند )د( اين ماده توسط كارگزار، مراتب به مرجع رسيدگي به تخلفات كارگزار ارجاع مي 

  .شود

  3تبصره:  

كند، اتاق پاياپاي تعهدات وي را از محل موجودي اگر به هر دليلي طي مهلتهاي موضكككوع اين ماده، كارگزار تعهدات خود را ايفا ن

  .كارگزار يا وثايق توديع شده نزد اتاق پاياپاي تأمين ميكند

o  33ماده:  

افزايش موقعيتهاي باز فروش براي آن دسته از مشترياني كه اخطاريۀ افزايش وجه تضمين دريافت كرده اند، تا زمان جبران تضامين 

  .باشداعلامي امكانپذير نمي 



o  34ماده:  

ضافي توسط اتاق پاياپاي و براساس ضوابط وجه تضمين، محاسبه و در وجه تضمين اوليه و وجه تضمين لازم لحاظ  وجه تضمين ا

شود،  ضمين كمتر  شتري نزد كارگزار از حداقل وجه ت ساب عملياتي م ضافي اگر موجودي ح ضمين ا ميگردد. پس از اعمال وجه ت

  .وجه تضمين براي وي ارسال ميشوداخطاريۀ افزايش 

o  35ماده:  

اگر موجودي حساب عملياتي مشتري نزد كارگزار از وجه تضمين لازم بيشتر شود، مشتري مي تواند درخواست خود را براي دريافت 

بين مشكككتري و كارگزار به مبلغ مازاد به كارگزار ارائه نمايد. كارگزار موظف اسكككت مبلغ مزبور را طي مهلت مقرر در قرارداد في ما

  .مشتري پرداخت نمايد

  اعمال -فصل شش:  

o  36ماده:  

 .پذير استاعمال قرارداد اختيار معامله صرفا  در روزهاي مجاز براساس سبك اعمال امكان

o  37ماده:  

 .هر قرارداد اختيار معامله شامل دو زمان تسويه نقدي و تسويه فيزيكي مي باشد

  1تبصره:  

 .اعمال به روش تسويه نقدي تنها براي قراردادهاي اختيار معامله در سود ممكن خواهد بود

  2تبصره:  

 .در تسويه نقدي، قيمت مبناي دارايي پايه در زمان تسويه نقدي ملاك تسويه مي باشد

o  38ماده:  

صورت تمايل به اعمال قرارداد اختيار معامله، سويه خود را در مهلت مقرر  دارندۀ موقعيت باز خريد در  ست اعمال و نوع ت بايد درخوا

در مشخصات قرارداد به روش تعيين شده در قرارداد في مابين مشتري و كارگزار، به كارگزار ارائه كند. همچنين، دارندۀ موقعيت باز 

 .م مي كندفروش نيز در صورت تمايل در زمان تسويه نقدي، موافقت خود را با اين تسويه به كارگزار اعلا

  1تبصره:  

 .اعلام موافقت با تسويه نقدي دال بر اجراي نهايي نوع تسويه انتخاب شده نمي باشد



  2تبصره:  

ستلزم تأمين ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله به علاوه هزينه هاي  ست اعمال فيزيكي قرارداد اختيار معامله خريد، م اجراي درخوا

از خريد و اجراي درخواسككت اعمال فيزيكي قرارداد اختيار معامله فروش، مسككتلزم وجود دارايي پايه اعمال توسككط دارندۀ موقعيت ب

متناسكككب با موقعيت هاي باز درخواسكككتي براي اعمال در كد مالكيت دارندۀ موقعيت باز خريد به علاوه هزينه هاي اعمال در زمان 

  .مشخف شده در مشخصات قرارداد است

  3تبصره:  

  .نقدي حسب اعلام در مشخصات قرارداد، امكان اعمال قرارداد اختيارمعامله به ميزان كسري از اندازۀ قرارداد وجود دارددر تسويه 

  4تبصره:  

در تسويه نقدي حسب اعلام در مشخصات قرارداد، دارندگان موقعيت باز خريد مي توانند در صورت تمايل، موافقت خود را با تسويه 

  .ه قرارداد اعلام نمايندبه كسري از انداز

  5تبصره:  

سويه فيزيكي تمامي موقعيت هاي خود  سويه فيزيكي، دارنده موقعيت باز خريد مي تواند موافقت خود را براي ت در اعمال به روش ت

  .در هر نماد )اعم از در زيان، بي تفاوت و در سود( اعلام نمايد

  6تبصره:  

ست اعمال، ف ساس همان اگر پس از ارائۀ درخوا شد، اعمال برا شته با شتري وجود دا قط امكان اعمال تعدادي از قراردادهاي يك م

  .شودتعداد قرارداد انجام مي

  7تبصره:  

ست، موافقت خود را با اعمال حداكثري موقعيت هاي  سال درخوا صورت تمايل در زمان ار دارندگان موقعيت باز خريد مي توانند در 

تي اعلام نمايند. همچنين دارندگان موقعيت باز فروش نيز مي توانند در صكككورت تمايل در زمان ارسكككال خود در هر نماد معاملا

  .درخواست، موافقت خود را با اعمال حداكثري موقعيت هاي خود در هر نماد معاملاتي به صورت نقدي اعلام نمايند

o  39ماده:  

هاي اعمال را به اتاق پاياپاي اعلام كند. لامي در مشككخصككات قرارداد، درخواسككتكارگزار بايد مطابق با زمان بندي فرايند اعمال اع

  .اعلام كارگزار مبناي تخصيف وجوه موجود در حساب اعمال كارگزار به تفكيك مشتري است

 



  1تبصره:  

. مسككئوليت عدم ايفاي كارگزار بايد پيش از ارسككال درخواسككت اعمال، از ايفاي تعهدات دارندگان موقعيت باز اطمينان حاصككل كند

  .تعهدات مشتريان بر عهده كارگزار است

  2تبصره:  

كارگزار بايد در زمان تسككويه نقدي و در مهلت تعيين شككده در مشككخصككات قرارداد، موارد زير را به تفكيك مشككتري در هر نماد 

 :معاملاتي و براي موقعيت هاي باز )اعم از خريد و فروش( به اتاق پاياپاي اعلام كند

 اعلام تعداد موقعيت هاي باز براي تسويه نقدي؛ -1

 اعلام موافقت با اعمال حداكثري؛ -2

صرفا  براي دارندگان موقعيت باز  -3 صات قرارداد،  شخ سب اعلام در م سري از اندازه قرارداد ح سويه نقدي به ك اعلام موافقت با ت

 .خريد

  3تبصره:  

لت تعيين شككده در مشككخصككات قرارداد، موارد زير را به تفكيك مشككتري در هر نماد كارگزار بايد در زمان تسككويه فيزيكي و در مه

 :معاملاتي و براي موقعيت هاي باز خريد به اتاق پاياپاي اعلام كند

 اعلام تعداد موقعيت هاي باز براي تسويه فيزيكي؛ -1

 اعلام موافقت با اعمال حداكثري؛ -2

 .هاي اختيارمعامله در زيان و قراردادهاي اختيار معامله بي تفاوتاعلام موافقت با تسويه فيزيكي قرارداد -3

o  40ماده:  

ست سويه نقدي و فيزيكي و مطابق با اتاق پاياپاي پس از پايان مهلت ارائۀ درخوا هاي اعمال توسط كارگزار در هريك از زمان هاي ت

 :ددهزمان بندي اعلام شده در مشخصات قرارداد، اقدامات زير را انجام مي

 بند الف:  

 هاي باز خريد مشتري در هر نماد معاملاتي در زمان تسويه نقدي؛ هاي درخواست شده براي اعمال با موقعيتتطبيق تعداد موقعيت

 



 بند ب:  

تطبيق دارندگان موقعيت باز خريد موافق با تسككويه نقدي با دارندگان موقعيت باز فروش موافق با تسككويه نقدي بر اسككاس فرآيند 

 اعلام شده در مشخصات قرارداد؛  تخصيف

 بند ج:  

تسويه نقدي قراردادهاي اختيار معاملۀ تخصيف يافتۀ قابل اعمال در زمان تسويه نقدي مطابق با زمان بندي فرايند اعمال مشخف 

 شده در مشخصات قرارداد؛ 

 بند د:  

لاتي به كارگزار، مطابق با زمان بندي فرآيند هاي تسككويه شككده، به تفكيك مشككتري در هر نماد معاماعلام فهرسككت نهايي موقعيت

 اعمال مشخف شده در مشخصات قرارداد ؛ 

 بند ه:  

 تسككويه زمان در معاملاتي نماد هر در مشككتري خريد باز هايموقعيت با اعمال براي شككده¬هاي درخواسككتتطبيق تعداد موقعيت

  فيزيكي؛

 بند و:  

سو شده در تطبيق دارندگان موقعيت باز خريد موافق با ت سته  ساب موقعيت هاي ب يه فيزيكي با دارندگان موقعيت باز فروش با احت

 تسويه نقدي، بر اساس فرآيند تخصيف اعلام شده در مشخصات قرارداد؛ 

 بند ز:  

 تسككويه فيزيكي قراردادهاي اختيار معاملۀ تخصككي صككيافتۀ قابل اعمال در زمان تسككويه فيزيكي، مطابق با زمان بندي فرايند اعمال

 مشخف شده در مشخصات قرارداد؛ 

  1تبصره:  

در تسويه نقدي، اتاق پاياپاي وجه مربوطه را از حساب اعمال كارگزار دارندگان موقعيت باز فروش به حساب اعمال كارگزار دارندگان 

ضوع قرارداد اخ سويه فيزيكي، دارايي پايه مو سب نوع موقعيت باز خريد منتقل مي كند. همچنين اتاق پاياپاي در ت تيار معامله را ح

قرارداد اختيار معامله )خريد يا فروش( به كد مالكيت دارندۀ موقعيت باز خريد يا فروش منتقل و وجه آن را از حسكككاب كارگزار 

  .مربوطه كسر و به حساب اعمال كارگزار طرف مقابل منظور ميكند

 



  2تبصره:  

  .اين ماده نمي گردد. ساير موارد حسب تشخيف سازمان اعلام مي شود 1ره اوراق بهادار مسدود، توثيق يا توقيف شده، شامل تبص

o  41ماده:  

 :يافتۀ قابل اعمال شامل موارد زير استقراردادهاي اختيارمعاملۀ تخصيف

  1بند:  

به التفاوت قيمت مبناي قراردادهاي اختيارمعامله اي كه در آنها دارندگان موقعيت باز فروش براسكاس بررسكي اتاق پاياپاي، ارزش ما

 دارايي پايه در زمان تسويه نقدي با قيمت اعمال را تامين كرده اند؛ 

  2بند:  

باز فروش، براسكاس بررسكي اتاق پاياپاي،  در زمان تسكويه فيزيكي، قراردادهاي اختيار معامله خريدي كه در آنها دارندگان موقعيت 

س شركت  ساس فهرست اعلامي كارگزار  گذاري دارا بوده و دارندگان موقعيتپردهدارايي پايه را در كد مالكيت خود در  باز خريد، برا

  .اندبه اتاق پاياپاي، ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله را تأمين كرده

  3بند:  

هرست اعلامي كارگزار باز فروش، براساس ف در زمان تسويه فيزيكي، قراردادهاي اختيار معامله فروشي كه در آنها دارندگان موقعيت

باز خريد، بر اسكككاس بررسكككي اتاق پاياپاي،  اند و دارندگان موقعيتبه اتاق پاياپاي، ارزش اعمال قرارداد اختيار معامله را تأمين كرده

  .گذاري دارا هستنددارايي پايه را در كد مالكيت خود در شركت سپرده

  1تبصره:  

وقعيت باز فروش در زمان اعمال، خسارات مربوطه از وجوه مشتري نزد كارگزار كسر شده در صورت عدم ايفاي تعهدات دارندگان م

  .و در صورت عدم كفايت اين وجوه، جبران مابه التفاوت بر عهده كارگزار مي باشد

  2تبصره:  

صيف شند، نكول در ايفاي تعهداتقراردادهاي اختيار معاملۀ تخ ساس  يافته اي كه قابل اعمال فيزيكي نمي با شده و بر ا سوب  مح

هاي باز مشككتريان خود كه شككوند. كارگزار متناسككب با موقعيتقيمت مبناي دارايي پايه در زمان تسككويه فيزيكي، تسككويۀ نقدي مي

  .شودقرارداد مي مشخصات در مقرر هايخسارت مشمول است،  تسويۀ نقدي شده

o  42ماده:  

  :ه در سررسيد، حسب مورد، اعمال به روش زير صورت مي گيرددر صورت توقف نماد معاملاتي دارايي پاي



 بند الف:  

 .شوددر زمان تسويه نقدي، براساس آخرين قيمت مبناي دارايي پايه، تسويۀ نقدي مي

 بند ب:  

به صككورت در زمان تسككويه فيزيكي، به مقدار موجودي دارايي پايه در كد معاملاتي دارنده موقعيت باز فروش اختيار خريد، تسككويه 

فيزيكي انجام شككده و مابقي موقعيت هاي تخصككيف يافته وي براسككاس آخرين قيمت مبناي دارايي پايه در زمان تسككويه فيزيكي، 

  .شودتسويۀ نقدي مي

o  43ماده:  

شتر گردد، دارنده، در صورتي كه پس از اعمال، ميزان مالكيت دارنده دارايي پايه از سقف هاي مجاز تعيين شده در آن دارايي پايه بي

  .موظف به عرضه مازاد ايجادشده به علت اعمال، در مهلت تعيين شده توسط بورس خواهد بود

  تعديل قرارداد اختيار معامله براساس اقدام شركتي ناشر -فصل هفت:  

o  44ماده:  

قف و بازگشكككايي دارايي پايه در بازار نقد و به يك طور همزمان با توتوقف و بازگشكككايي نماد معاملاتي قراردادهاي اختيار معامله به

  .شودروش انجام مي

o  45ماده:  

چنانچه دارايي پايه موضوع قرارداد، سهام يكي از شركت هاي پذيرفته شده در بورس باشد، افزايش سرمايۀ ناشر سهم پايه منجر به 

شككود. در اين صككورت، بورس هاي يك گروه اختيار معامله ميموقعيتتعديل قيمت اعمال، اندازۀ قراردادهاي اختيار معامله و سككقف 

  :دهدپيش از بازگشايي نماد معاملاتي قراردادهاي اختيار معامله، تغييرات لازم را به شرح زير انجام مي

 

  

 

 



  2تبصره:  

شايي نماد معاملاتي قرارداد اختيار معامله، تغييرات از  شركتي و قبل از بازگ سمي بورس به اطلاع عموم پس از اقدام  سايت ر طريق 

  .رسدمي

  1تبصره:  

  .شودترين عدد صحيح گرد ميشده شامل جزء اعشاري باشد، عدد حاصل به نزديكاگر اندازۀ قرارداد تعديل

o  46ماده:  

يم سود سهم پايه منجر به چنانچه دارايي پايه موضوع قرارداد، سهام يكي از شركت هاي پذيرفته شده در بورس باشد، تصويب تقس

تعديل قيمت اعمال قراردادهاي اختيار معامله يك گروه اختيار معامله ميشكككود. در اين صكككورت، بورس پيش از بازگشكككايي نماد 

  :معاملاتي قراردادهاي اختيار معامله يك گروه اختيار معامله، تغييرات لازم را به شرح زير انجام ميدهد

 

 تبصره:  

  .راق بهادار با درآمد ثابت، سود پرداختي بابت كوپن در مواعد مقرر در قيمت اعمال لحاظ نمي گردددر خصوص او

  ساير مقررات -فصل هشت:  

o  47ماده:  

عاملات  ند، در مورد م يه دار پا قانون و مقررات در مورد دارايي  كه طبق  كاليفي را  مۀ ت يه ه پا هاني دارايي  گان اطلاعات ن ند دار

  .اي اختيار معاملۀ مبتني بر آن نيز دارندقرارداده

o  48ماده:  

صي كه اقدام به اخذ موقعيت فروش در معاملات مي كنند محدوديت تعيين نمايد. در اين حالت  شخا صوص ا بورس مي تواند در خ

  .شود محاسبات و عمليات وجه تضمين مي تواند صورت نگيرد. ضروري است اين موضوع در مشخصات قرارداد ذكر

o  49ماده:  

 .بورس مي تواند ضوابط فعاليت نهادهاي مالي براي واسطه اعمال در سررسيد قرارداد اختيار معامله را تعيين نمايد



به تصككويب هيئت مديره سككازمان بورس و اوراق بهادار  26/02/1397تبصككره در تاري   34ماده و  49اين دسككتورالعمل مشككتمل بر 

صويب اين سيد. با ت سهام در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران  ر ستورالعمل معاملات قرارداد اختيار معامله  ستورالعمل، د د

 .هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار نس  ميشود 17/09/1395و اصلاحي  13/12/1390مصوب 

 

  ران و فرابورس ايرانضوابط وجه تضمين قرارداد اختيار معامله در بورس اوراق بهادار ته -پيوست:  

 شود:وجه تضمين اوليۀ دريافتي توسط كارگزار از مشتري جهت اتخاذ موقعيت فروش بر اساس جدول زير تعيين مي (1

 وجه تضمين اوليه فروش موقعيت نوع  رديف

1 
لۀ  عام يار م يت فروش قرارداد اخت موقع

 ]1[فروش

درصككد قيمت  A بعلاوه ]2[مبلغ حاصككل از فروش قرارداد اختيار معامله

بودن قرارداد مقدار در زيانمنهاي اندازۀ قرارداد  ضربدرمبناي دارايي پايه 

 اختيار معامله

o  مبلغ حاصككل از فروش قرارداد »در هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از

تر كم« اندازۀ قرارداد ضربدر درصككد قيمت اعمالB بعلاوه اختيار معامله 

 باشد.

2 
لۀ  عام يار م يت فروش قرارداد اخت موقع

 ]3[خريد

 درصد قيمت مبناي A بعلاوهمبلغ حاصل از فروش قرارداد اختيار معامله 

بودن قرارداد اختيار مقدار در زيان منهاي اندازۀ قرارداد ضربدردارايي پايه 

 معامله

o  مبلغ حاصككل از فروش قرارداد »در هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از

تر كم« اندازۀ قرارداد ضربدر درصككد قيمت اعمال Bبعلاوه  اختيار معامله

 باشد.

 شود، وجه تضمين اوليه نياز ندارد.منجر به بستن يك موقعيت باز خريد  در مواردي كه اتخاذ موقعيت فروشتبصره: 

 هاي معاملاتي وي در هر نماد معاملاتي است.تضمين لازم مشتري در پايان معاملات روزانه، خالف موقعيتمبناي محاسبۀ وجه( 2

 

 

 

http://cmr.seo.ir/FrmRule.aspx?3XJd4wyM7xsHaSo2S2ebstPeP20qbnCVq6ZgKv9GnGNukT0PGlLwsT/vDX3TpZG8iUTRP8OTlUk=#_ftn1
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 ماه بر اساس جدول زير است:نحوۀ محاسبۀ وجوه تضمين لازم در هر زيرگروه هم( 3 

 وجه تضمين لازم عنوان موقعيت رديف

1 
لۀ  عام يار م يد قرارداد اخت باز خر يت  موقع

 ]4[خريد
 وجه تضمين نياز ندارد.

2 
يت  لۀ موقع عام يار م يد قرارداد اخت باز خر

 ]5[فروش
 وجه تضمين نياز ندارد.

3 
لۀ  عام يار م باز فروش قرارداد اخت يت  موقع

 فروش

درصد  A بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر اني قرارداد اختيار معاملهقيمت پاي

بودن مقدار در زيان منهاي اندازۀ قرارداد ضربدر قيمت مبناي دارايي پايه

 قرارداد اختيار معامله

o  قيمت پاياني قرارداد اختيار »در هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از

اندازۀ  ضربدر صد قيمت اعمالدر B بعلاوهاندازۀ قرارداد  ضربدر معامله

 تر باشد.كم« قرارداد

4 
لۀ  عام يار م باز فروش قرارداد اخت يت  موقع

 خريد

درصد A بعلاوه اندازۀ قرارداد  ضربدر قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله

مقدار در زيان منهاياندازۀ قرارداد  ضررربدر پايه دارايي قيمت مبناي 

 بودن قرارداد اختيار معامله

o قيمت پاياني قرارداد اختيار »ر هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از د

اندازۀ  ضربدر درصد قيمت اعمال B بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر معامله

 تر باشد.كم« قرارداد

ساس راهبردهاي معاملاتي ذكرشد (4  ضمين قراردادهاي اختيار معامله بر ا صورت فراهم آمدن امكانات فني، وجوه ت  5ه در بند در 

 شود.اين ضوابط محاسبه مي

 شوند.ماه شناسايي ميشده در اين ضوابط، صرفا  در يك زيرگروه هم: راهبردهاي معاملاتي در نظر گرفته1تبصره 

 شوند:هاي زير شناسايي مي: راهبردهاي معاملاتي بر اساس اولويت2تبصره 

 ؛5راهبرد شمارۀ  اولويت اول:

 ؛13و  12شمارۀ  راهبردهاي اولويت دوم:

 ؛15و  14راهبردهاي شمارۀ  اولويت سوم:

http://cmr.seo.ir/FrmRule.aspx?3XJd4wyM7xsHaSo2S2ebstPeP20qbnCVq6ZgKv9GnGNukT0PGlLwsT/vDX3TpZG8iUTRP8OTlUk=#_ftn4
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 ؛11و  9راهبردهاي شمارۀ  اولويت چهارم:

 ؛10و  8راهبردهاي شمارۀ  اولويت پنجم:

 ؛6راهبرد شمارۀ  اولويت ششم:

 ؛7راهبرد شمارۀ  اولويت هفتم:

 .4و  3، 2، 1راهبردهاي شمارۀ  اولويت هشتم:

 ماه به شرح جدول زير است:محاسبۀ وجوه تضمين در هر زيرگروه هم راهبردهاي معاملاتي و نحوۀ( 5 

 وجه تضمين لازم عنوان راهبرد رديف

1 
لۀ  عام يار م يد قرارداد اخت باز خر يت  موقع

 ]6[خريد
 وجه تضمين نياز ندارد.

2 
لۀ  عام يار م يد قرارداد اخت باز خر يت  موقع

 ]7[فروش
 دارد.وجه تضمين نياز ن

3 
لۀ  عام يار م باز فروش قرارداد اخت يت  موقع

 فروش

درصد  A بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله

مقدار در زيان منهاي اندازۀ قرارداد ضررربدر پايه دارايي قيمت مبناي 

 بودن قرارداد اختيار معامله

o  پاياني قرارداد اختيار قيمت »در هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از

اندازۀ ضربدر  درصد قيمت اعمال Bبعلاوه اندازۀ قرارداد  ضربدر معامله

 تر باشد.كم« قرارداد

4 
لۀ  عام يار م باز فروش قرارداد اخت يت  موقع

 خريد

درصد A بعلاوه اندازۀ قرارداد  ضربدر قيمت پاياني قرارداد اختيار معامله

مقدار در زيان منهايدازۀ قرارداد ان ضررربدر پايه قيمت مبناي دارايي 

 بودن قرارداد اختيار معامله

o  قيمت پاياني قرارداد اختيار »در هر صككورت، وجه تضككمين اوليه نبايد از

اندازۀ  ضربدر درصد قيمت اعمال B بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر معامله

 تر باشد.كم« قرارداد

5 
لۀ  عام يار م باز فروش قرارداد اخت يت  موقع

 وجه تضمين نياز ندارد. دخري

http://cmr.seo.ir/FrmRule.aspx?3XJd4wyM7xsHaSo2S2ebstPeP20qbnCVq6ZgKv9GnGNukT0PGlLwsT/vDX3TpZG8iUTRP8OTlUk=#_ftn6
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 وجه تضمين لازم عنوان راهبرد رديف

 با خريد سهم پايه ]8[شدهدادهپوشش

6 

 ]9[اي متقارنموقعيت باز فروش دوپايه

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  الف( موقع
 معاملۀ خريد؛ و

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  ب( موقع
 بند الف.اعمال يكسان با معاملۀ فروش با قيمت

 ( وجه تضمين لازم موقعيت باز فروش قرارداد اختيار معاملۀ خريد؛ يا1

 ( وجه تضمين لازم موقعيت باز قرارداد اختيار معاملۀ فروش2

له بعلاوه تر اسكككتهر كدام كه بيش عام يار م ياني قرارداد اخت پا  قيمت 

 تراندازۀ قرارداد اختيار معاملۀ با وجه تضمين اوليۀ كم ضربدر

7 

 ]10[اي نامتقارنموقعيت باز فروش دوپايه

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  الف( موقع
 معاملۀ فروش؛ و

باز فروش يت  يار  ب( موقع يك قرارداد اخت در 
تر نسبت به بند معامله خريد با قيمت اعمال بيش

 الف.

 ( وجه تضمين لازم موقعيت باز فروش قرارداد اختيار معاملۀ خريد؛ يا1

 ( وجه تضمين لازم موقعيت باز فروش قرارداد اختيار معاملۀ فروش2

ع بعلاوه تر اسكككتهر كدام كه بيش يار م ياني قرارداد اخت پا لهقيمت   ام

 تراندازۀ قرارداد اختيار معاملۀ با وجه تضمين اوليۀ كم ضربدر

8 

بينانه قرارداد اختيار معاملۀ نامتقارن خوش

 ]11[فروش

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  الف( موقع
 معاملۀ فروش؛ و

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  ب( موقع
تر نسكككبت به معاملۀ فروش با قيمت اعمال بيش

 بند الف.

 قيمت اعمال بند الف منهاياندازۀ قرارداد  ضررربدر قيمت اعمال بند ب

 اندازۀ قرارداد ضربدر

9 

نه قرارداد اختيار معاملۀ بينانامتقارن خوش

 ]12[خريد

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  الف( موقع
 معاملۀ خريد؛ و

ي باز فروش در  يت  يار ب( موقع ك قرارداد اخت
تر نسبت به بند معاملۀ خريد با قيمت اعمال بيش

 الف.

  

 وجه تضمين نياز ندارد.
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 وجه تضمين لازم عنوان راهبرد رديف

10 

لۀ  عام يار م نه قرارداد اخت نا بدبي قارن  نامت

 ]13[خريد

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  الف( موقع
 معاملۀ خريد؛ و

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ب( موقع
تر نسبت به بند معاملۀ خريد با قيمت اعمال بيش

 .الف

 قيمت اعمال بند الف منهاياندازۀ قرارداد  ضررربدر قيمت اعمال بند ب

 رداداندازۀ قرا ضربدر

11 

لۀ  عام يار م نه قرارداد اخت نا بدبي قارن  نامت

 ]14[فروش

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  الف( موقع
 معاملۀ فروش؛ و

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ب( موقع
تر نسكككبت به بيشمعاملۀ فروش با قيمت اعمال 

 بند الف.

 وجه تضمين نياز ندارد.

12 

نه قارن پروا نامت يد  باز خر يت  اي موقع

 ]15[خريد

يار  باز فروش در دو قرارداد اخت يت  الف( موقع
 معاملۀ خريد با قيمت اعمال يكسان؛

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ب( موقع
تر نسبت به بند معاملۀ خريد با قيمت اعمال بيش

 الف؛ و

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ج( موقع
تر نسككبت به بند املۀ خريد با قيمت اعمال كممع
 الف.

 هاي اعمال يكسان است.تفاوت قيمت

 وجه تضمين نياز ندارد.

13 
نه قارن پروا نامت يد  باز خر يت  اي موقع

 وجه تضمين نياز ندارد. ]16[فروش
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 وجه تضمين لازم عنوان راهبرد رديف

يار  باز فروش در دو قرارداد اخت يت  الف( موقع
 معاملۀ فروش با قيمت اعمال يكسان؛

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ب( موقع
تر نسكككبت به معاملۀ فروش با قيمت اعمال بيش

 بند الف؛ و

يار  يك قرارداد اخت يد در  باز خر يت  ج( موقع
تر نسكبت به بند قيمت اعمال كم معاملۀ فروش با

 الف.

 هاي اعمال يكسان است.تفاوت قيمت

14 

نه قارن پروا نامت باز فروش  يت  اي موقع

 ]17[خريد

يار  يد در دو قرارداد اخت باز خر يت  الف( موقع
 معاملۀ خريد با قيمت اعمال يكسان؛

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  ب( موقع
سبت به بند اعمال بيشمعاملۀ خريد با قيمت تر ن

 الف؛ و

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  ج( موقع
تر نسكككبت به بند كماعمال معاملۀ خريد با قيمت

 الف.

 هاي اعمال يكسان است.تفاوت قيمت

 قيمت اعمال بند الف منهاياندازۀ قرارداد  ضررربدر قيمت اعمال بند ب

 اندازۀ قرارداد ضربدر

15 

نه قارن پروا نامت باز فروش  يت  اي موقع

 ]18[فروش

يار  يد در دو قرارداد اخت باز خر يت  الف( موقع
 معاملۀ فروش با قيمت اعمال يكسان؛

 قيمت اعمال بند ج منهاياندازۀ قرارداد  ضررربدر قيمت اعمال بند الف

 اندازۀ قرارداد ضربدر
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 وجه تضمين لازم عنوان راهبرد رديف

يار  يك قرارداد اخت باز فروش در  يت  ب( موقع
تر نسبت به بند اعمال بيشمعاملۀ فروش با قيمت

 الف؛ و

باز فر يت  يار ج( موقع يك قرارداد اخت وش در 
تر نسككبت به بند اعمال كممعاملۀ فروش با قيمت

 الف.

 هاي اعمال يكسان است.تفاوت قيمت

اين ضكككوابط  5بند  15الي  5به راهبردهاي رديف  هاي باز خريد مربوطاگر اتخاذ موقعيت فروش، منجر به بسكككتن موقعيت( 1-5

 شود.تعيين مي 1شود، وجه تضمين اوليه به شرح بند 

 شده، موارد زير بايد لحاظ شود:دادهدر مورد قراردادهاي اختيار معاملۀ پوشش( 2-5

 شود؛استفاده از راهبردهاي پوششي با اعلام مشتري انجام مي الف(

 شود؛پوششي، سهم پايه مسدود مي همزمان با اتخاذ موقعيت ب(

 رفع مسدودي سهم پايه منوط به اعلام مشتري و تامين وجه تضمين لازم است. ج(

صدهاي  (6 ضريب گرد كردن تعيين مي Bو  Aاتاق پاياپاي، در ضمين و  سبت حداقل وجه ت ضوابط را به همراه ن ذكرشده در اين 

 شود.شده، توسط اتاق پاياپاي گرد ميلازم مورد نياز به روش تعيين كند. در هر صورت مقدار نهايي وجه تضمين اوليه و

 پذير است.هاي مورد تاييد اتاق پاياپاي، امكاندر صورت فراهم آمدن امكانات فني، محاسبه تضامين به ساير روش (7

Short Put. ]1[ 

 زۀ قرارداداندا× . قيمت قرارداد اختيار معامله  ]2[

Short Call. ]3[ 

Long Call. ]4[ 

Long Put. ]5[ 

Long Call. ]6[ 

Long Put. ]7[ 
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Covered. ]8[ 

Short Straddle. ]9[ 

rt StrangleSho. ]10[ 

Bull Put Spread. ]11[ 

Bull Call Spread. ]12[ 

adBear Call Spre. ]13[ 

Bear Put Spread. ]14[ 

Long Butterfly Call Spread. ]15[ 

y Put SpreadLong Butterfl. ]16[ 

Short Butterfly. ]17[ Call Spread 

Short Butterfly Put Spread. ]18[ 
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