
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ1,080,000,000,000 ریال به مبلغ 

11,340,000,000,000 ریال از محل سود انباشته ،مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها به منظور توسعه تجهیزات نوسازی ماشین آلت و اصلح ساختار مالی که در 

تاریخ 1400/09/28 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به 

گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

832828 شماره پیگیری:

پاکسان شرکت:

442406 کد صنعت: شپاکسا نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 خلاصه مدیریتی .2
قدینگی لازم برای اجرای نهای تأمین مالی و تأمین با هدف کاهش هزینه هاتأمین مالی و طراحی شیوۀ تأمین مالی پروژه

ست. برای این منظور، شناخت ا هاها و پروژهپذیری طرحها، یکی از عناصر و پارامترهای اصلی در بررسی توجیهآن پروژه

ارد. با تلفیق منابع و چنین شناخت مصارف مالی مورد نیاز، ضرورت دها و همآنهای حاکم بر دقیق منابع مالی و ویژگی

 پذیرد. مصارف و تهیۀ جدول بهینه، طراحی مالی مناسب صورت می

( Debt-basedی )( و مبتنی بر بدهEquity- basedهای تأمین مالی پروژه به دو نوع کلی مبتنی بر سرمایه )روش

باشد. قابل دریافت سرمایه میسرمایه، مستلزم واگذاری قسمتی از سود پروژه به سهامداران در ماست. تأمین مالی مبتنی بر 

ق صاحبان سهام در شرکت در واقع در این روش، با استفاده از آوردۀ نقدی و غیرنقدی سهامداران و افزودن بر حجم حقو

های پروژه مصرف و سود حاصل از انجام یشبرد فعالیتشود. آوردۀ سهامداران در پو یا پروژه، سرمایۀ مورد نیاز تأمین می

 گردد.پروژه نیز تماماً و در آینده، بین سهامداران توزیع می

کند، افزایش سرمایه است. افزایش های تأمین مالی مبتنی بر سرمایه به ذهن خطور میای که در میان روشاولین گزینه

تی مواجه نیست. این روش، کت قرار داده و به لحاظ نظری با هیچ محدودیسرمایه، منابع را بصورتی مستقیم در اختیار شر

تر از هر روش دیگری باشد. دو مسیر تواند بسیار کوتاهریسک عدم بازپرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرایی آن نیز می

 کلی در تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه قابل تصور است:

 شرکت به اشکالی غیر  منابع موردنیاز از طریق سهامداران فعلی و یا منابع موجود درکه : اینسهامداران فعلی

 گیرد:بتواند به طرق زیر صورت شده کسب شود. استفاده از منابع صاحبان شرکت میاز سرمایۀ ثبت

 انتقال سود تقسیم نشده شرکت به سرمایۀ شرکت؛ 

 شرکت به سرمایۀ شرکت؛ اختیاری انتقال اندوختۀ 

  منابع جدید از طریق منابع بیرون از شرکت توسط صاحبان شرکت.اخذ 

 جدیدی است  صاشخا: استفاده از منابع مالی خارج از شرکت نیز مستلزم سهامدار نمودن سهامداران جدید

 پذیر است:های زیر امکانباید از سد حق تقدم سهامداران فعلی بگذرند. حل این مسأله نیز به روشکه می

 نویسی عمومی سهام جدید.از سهامداران فعلی و پذیره سلب حق تقدم 

 فرادی غیر از صاحبان قدیم شرکت. فروش حق تقدم توسط سهامداران قدیم به ا 

کمیل تجهیزات گذاری جهت طرح توسعه و تسرمایهمنظور  به( عام سهامی) پاکسانشرکت  فوق، مطالب به توجه با

و  های مشابه و حفظ سهم بازاربه جایگاه مناسب در مقایسه با شرکت ، افزایش کسب درآمد به جهت دستیابیتولیدی

سرمایه افزایش  ،)طبقه زمین( و مازاد تجدید ارزیابیسود انباشته محل  از تا دارد نظر در همچنین اصلاح ساختار مالی خود

 .است مدنظر ریال، میلیارد 11،340 به ریال میلیارد 1،080 رقم از پیشنهادی سرمایۀ افزایش منظور همین به. دهد
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 دقیق بررسی با تا است شده تهیه )سهامی عام( پاکسان شرکت سرمایۀ افزایش پذیریتوجیه بررسی هدف با گزارش این

 مطمئن سرمایه افزایش این بودن پذیرتوجیه از را سهامداران و شرکت در گیرندهتصمیم مدیران سرمایه، افزایش موضوع

 .نماید

رداخته شده است، )سهامی عام( که به طور مفصل در ادامه به آن پ پاکسانشرکت پیشنهادی  بررسی افزایش سرمایه

به  درصدی 32بازده و  نقدینگی جلوگیری از خروج دهد که استفاده از این منابع جهت اهداف یاد شده، منجر بهنشان می

)سهامی عام(  انپاکسگیری به منظور مشارکت در افزایش سرمایه شرکت که عدد مناسبی برای تصمیم خواهد شدشرکت 

 باشد.می
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 مشخصات ناشر .3

 اصلی شرکت موضوع فعالیت 1_3

 باشد:موضوع فعالیت به شرح زیر می (سهامی عام)اساسنامه شرکت پاکسان  3مطابق ماده 

 موضوع اصلی-الف

 -ازرگانی ، صووادرات بکننده، محصووولات بهداشووتی و آرایشووی، کارهای تولیدی و پاک شوووینده وتهیه وتولید انواع مواد 

 واردات 

 موضوعات فرعی-ب

ملاتووووووی که به گذاری و انجام هر نوع عملیات و معاسوورمایه یروی برق توسووط مولد مقیاس کوچک،تولید و فروش ن

 شرکت باشد.صوورت مستقیم یا غیور مستقیم مرتبط با مووضوع فعالیت 

 کننده بوده استفعالیت اصلی شرکت طی سنوات اخیر تهیه و تولید انواع شوینده و پاک

 72270، 13/08/1348مورخ  45666، 17/03/1343 مورخ 11259/62/4/2/2 به موجب پروانه های بهره برداری شماره 

 ،ده استصادر شووو متوزارت ص های بعدی که توسوووطاصلاحیه و 17/10/1379مورخ  2/30239. 13/12/1349 مورخ

  .در حال فعالیت می باشدشرکت 

 تاریخچۀ فعالیت 2_3

سه ملی  نساشرکت پاک شنا سهامی عام( به  شرکت تولیدی پاک 06/10/1341در تاریخ  10100364988) کن با نام 

ها و مالکیت صنعتی تهران به در اداره ثبت شرکت 8493بصورت شرکت با مسئولیت محدود تأسیس شد و تحت شماره 

به شرکت نام و نوع شرکت  1342تیر ماه  21العاده مورخ وقمجوووووومع عمومی فثبت رسیده است. طبق صورت جلسه 

به شورکت سوهامی خاص  1349مهر ماه  30بر تصومیم مجمع عمومی فوق العاده مورخ سوهامی پاک کن و  سو س بنا

نوع شوورکت از  30/06/1373العاده مورخ ن  به موجب تصوومیم مجمع عمومی فوقسووان تغییر یافته اسووت. همچنیکپا

)گروه محصولات  ن در بورس و اوراق بهادارسهام آ 04/11/1373 ریخص به سهامی عام تبدیل گردیده و در تاسهامی خا

 عیتوسعه صنا ندهیصنعت شو تیریشرکت مد یفرع یپذیرفته شده است. درحال حاضر شرکت جزء واحد تجار شیمیایی(

شهر و واحد نها صنا ییبه سعه  شرکت تو شهر م عیگروه  شدیبه صلبا  65بزرگراه  8کیلومتر  شرکت در تهران ی. مرکز ا

 .واقع شده است کفطبقه هم 776پلاک  خیابان شهید حسن باقری متری فتح
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 سهامداران 3_3

 :باشدبه شرح زیر می 27/09/1400 ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ
 ترکیب سهامداران شرکت. 1 شماره جدول

 درصد مالکیت تعداد سهامدار

 %67.24 726،220،290 (سهامی خاصمدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر)شرکت 

 %1.95 21،096،747 (سهامی عامس هرصادرات)مالیگروهگذاریسرمایهشرکت

 %1.94 20،900،000 )سهامی عام( شرکت بیمه ملت

 %4.26  45،954،000 ماوائیخانواده 

 %0.61  6،556،988 شرکت توسعه صنایع بهشهر)سهامی عام(

 %0.00 16،000 ای پوشش توسعه بهشهر)سهامی خاص(شرکت خدمات بیمه

 %0.00 8،000 شرکت صادراتی توسعه صنایع بهشهرزرین)سهامی خاص(

 %0.01 144،727 گذاری گروه صنایع بهشهرایران )سهامی عام(شرکت سرمایه

 %9.39 101،459،375 نفر97-سایر حقوقی

 %14.60 157،643،873 نفر 29345-حقیقیسایر 

 %100 1,080,000,000 جمع

 ت مدیره و مدیرعاملمشخصات اعضای هیأ 4_3

مدیره  عضووای هیأتااشووخاص زیر به عنوان  19/12/1399مورخ مجمع عمومی عادی سووالیانه صووورتجلسووه براسوواس 

  .انتخاب گردیدند
 ت مدیرهاعضای هیأمشخصات . 2 شماره جدول

 

 تسم نماینده نام
 موظف/ مدت تصدی

 پایان شروع غیرموظف

 غیرموظف 18/12/1402 19/12/1399 رئیس هیئت مدیره سید صدرالدین حسینیآقای  شرکت توسعه صنایع بهشهر )سهامی عام(

صنایع توسعه شرکت مدیریت صنعت شوینده 
 بهشهر )سهامی عام(

 حسن بقائیآقای 
رئیس هیئت مدیره نایب 

 و مدیرعامل
 موظف 18/12/1402 19/12/1399

ای پوشش توسعه بهشهر شرکت خدمات بیمه

 )سهامی خاص(
 غیرموظف 18/12/1402 19/12/1399 عضو هیئت مدیره آقای علیرضا دمیرچی

زرین  شرکت صادراتی توسعه صنایع بهشهر
 )سهامی خاص(

 غیرموظف 18/12/1402 19/12/1399 عضو هیئت مدیره آقای محمد شهسواری

گذاری گروه صنایع بهشهر شرکت سرمایه

 ایران )سهامی عام(
 موظف 18/12/1402 19/12/1399 عضو هیئت مدیره آقای علی اسمعیلی
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 مشخصات حسابرس/ بازرس شرکت 5_3

سالانه  صوبه مجمع عمومی عادی  ساس م سه19/12/1399مورخ برا س شیار بهمند ، مو سی ه سابر سه ملی  ح شنا با 

سه 10100168746 س سابرس و بازرس قانونی و مو سی به عنوان ح سابر سه ملی  شراکت ح شنا به  10100174240با 

سابرس و بازرس قانونی شرکت در سال مالی قبل ح عنوان بازرس علی البدل برای مدت یک سال انتخاب گردیده است.

 موسسه حسابرسی هشیار بهمند بوده است.

 ه شرکتتغییرات سرمای 6_3

شرکت  سرمایه   27/12/1397خ یر تارریال د یلیونم 1،080،000لغ ریال به مب میلیون 540،000از مبلغ آخرین تغییرات 

 رده شده است.در جدول زیر آو شرکت در چند سال اخیر تغییرات سرمایهبه  مربوطبه ثبت رسیده است. جزییات 
 ریال( میلیون)ارقام به  شرکت پاکسان اطلاعات سرمایه. 3 شماره جدول

 بازار سهام شرکت 7_3

هم اکنون در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد.  1373فروردین ماه سال )سهامی عام(، در  پاکسانسهام شرکت 

 اوراق بهادار تهران بورس اول و در بازار ش اکسا، با نماد شیمیاییمحصولات  بندی در صنعت گروهبا طبقه سهام شرکت

 باشد:سال گذشته به صورت زیر می سهدر  ش اکساخلاصه معاملات نماد  گیرد.مورد معامله قرار می
 سال گذشته سه. وضعیت سهام شرکت در 4 شماره جدول

 

 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایة جدید مبلغ افزایش سرمایة قبلی تاریخ ثبت افزایش سرمایه

 سود انباشته 100 1.080.000 540.000 540.000 26/12/1397

 تهو سود انباش حال شده مطالبات، آورده نقدی 300 540.000 405.000 135.000 21/10/1393

 حال شده آورده نقدی ومطالبات 50 135.000 45.000 90.000 25/03/1382

  1397سال   1398سال  1399سال  شرح

 234 495 1،167 میلیون سهم  -تعداد سهام معامله شده

 540 1،080 1،080 میلیون سهم -تعداد کل سهام شرکت

 43.29 45.83 108 درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل سهام 

 23.4 29.51 29 درصد سهام شناور آزاد

 7،433 32،970 29،110 آخرین قیمت سهام )ریال(
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   وضعیت مالی شرکت 8_3

ابرسی شده حس ینقد هایصورت جریان حقوق مالکانه و در تغییرات، صورت صورت وضعیت مالیصورت سود و زیان، 

 شد.بامی زیربه شرح  شرکت 31/03/1400شده منتهی به  بررسی اجمالی ایدورهو میانسال مالی اخیر  دو
 )ارقام به میلیون ریال(شرکت  ایمقایسهصورت سود و زیان . 5 شماره جدول

 

  

 شرح

شش ماهه منتهی به 

بررسی  31/03/1400

 شدهاجمالی 

30/09/1399 

 حسابرسی شده 

30/09/1398 

 شده حسابرسی

 10،200،143 14،460،003 9،451،801 درآمدهای عملیاتی

 (7،468،933) (10،777،056) (8،374،996) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 2,731,210 3,682,947 1,076,805 سود ناخالص

 (562،129) (813،194) (570،155) های فروش، اداری و عمومیهزینه

 301،976 690،814 271،478 سایر درآمدها

 (21،232) (15،554) (29،489) هاسایر هزینه

 2,449,825 3,545,013 748,639 سود عملیاتی
 (294،418) (468،248) (476،776) های مالیهزینه

 123،096 26،091 18،555 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 2،278،503 3,102,856 290,418 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (290،800) (424،348) 0 هزینه مالیات بر درآمد )سال جاری(

 24،123 0 166،601 هزینه مالیات بر درآمد )سال های قبل(

 2,011,826 2,678,508 457,019 سود خالص
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 )ارقام به میلیون ریال( شرکت ایمقایسهمالی  صورت وضعیت. 6 شماره جدول

 

  

 شرح

شش ماهه منتهی به 

31/03/1400 

 شدهبررسی اجمالی 

30/09/1399 

 حسابرسی شده 

30/09/1398 

 شده حسابرسی

 319،588 692،456 756،529 ثابت مشهود هایدارایی

 2،551 2،665 2،692 های نامشهوددارایی

 2،766 2،766 2،767 های بلندمدتگذاریسرمایه

 15،846 22،342 53،590 های بلند مدتدریافتنی

 340,751 720,229 815,578 های غیر جاریجمع دارایی

 740،796 3،070،376 2،264،403 هاپیش پرداخت

 2،737،366 2،991،069 5،927،190 موجودی مواد و کالا

 3،425،150 4،562،456 3،185،934 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 236،056 1،255،968 1،218،391 موجودی نقد

 7,139,368 11,879,869 12,595,918 های جاریجمع دارایی

 7,480,119 12,600,099 13,411,496 هاجمع دارایی

 1،080،000 1،080،000 1،080،000 سرمایه

 108،000 108،000 108،000 اندوخته قانونی

 2،500،908 4،099،416 3،206،435 سود انباشته

 3,688,908 5,287,416 4,394,435 جمع حقوق مالکانه

 74،207 105،761 166،287 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 74,207 105,761 166,287 جاریهای غیر جمع بدهی
 710،569 845،409 1،228،825 های تجاری و سایر پرداختنی هاپرداختنی

 354،423 558،864 276،976 مالیات پرداختنی

 310،689 754،331 1،944،276 سود سهام پرداختنی

 1،724،373 4،381،093 4،825،996 تسهیلات مالی

 308،273 567،168 381،455 ذخایر

 308،677 100،057 193،246 پیش دریافت ها

 3,717,004 7,206,922 8,850,774 های جاریجمع بدهی

 3,791,211 7,312,683 9,017,061 هاجمع بدهی

 7,480,119 12,600,099 13,411,496 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی
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 شرکت )ارقام به میلیون ریال( ایمقایسهحقوق مالکانه در . صورت تغییرات 7 شماره جدول

 

  

 جمع کل سود انباشته اندوخته سرمایه شرح

 2,149,582 1,555,582 54,000 540,000 01/10/1397مانده در 

 1398تغییرات حقوق مالکانه در سال
 

 2،011،826 2،011،826 0 0 1398های مالی سال سود خالص گزارش شده در صورت

 (472،500) (472،500) 0 0 سهام مصوبسود 

 0 (540،000)  0 540،000 افزایش سرمایه

 0 (54،000) 54،000 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 3,688,908 2,500,908 108,000 1,080,000 30/09/1398در مانده 

 3،688،908 2،500،908 108،000 1،080،000 01/10/1398مانده در 

 1399تغییرات حقوق مالکانه در سال
 

 2،678،508 2،678،508 0 0 1399های مالی سال سود خالص گزارش شده در صورت

 (1،080،000) (1،080،000) 0 0 سود سهام مصوب

 5,287,416 4,099,416 108,000 1,080,000 30/09/1399مانده  در 

 5،287،416 4،099،416 108،000 1،080،000 01/10/1399مانده در 

 ایتغییرات حقوق مالکانه میان دوره
 

 457،019 457،019 0 0 ایهای مالی میان دورهسود خالص گزارش شده در صورت

 (1،350،000) (1،350،000) 0 0 سود سهام مصوب

 4,394,435 3,206,435 108,000 1,080,000 31/03/1400مانده در 
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  شرکت )ارقام به میلیون ریال( ایمقایسه ینقد های. صورت جریان8 شماره جدول

 

  

 شرح

شش ماهه منتهی به 

31/03/1400 

 شده بررسی اجمالی

30/09/1399 

 حسابرسی شده 

30/09/1398 

 شده حسابرسی

 (616،166) (182،557) 262،370 نقد حاصل از عملیات

 (49،412) (219،907) (115،289) های نقدی بابت مالیات بر درآمدپرداخت

 (665,578) (402,464) 147,081 های عملیاتیجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 348 986 657 های ثابت مشهودداراییدریافت بابت فروش 

 (84،371) (421،264) (93،511) های ثابت مشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت

 (63) (584) 0 های ثابت نامشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت

 (221) 0 0 های بلندمدتگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت

 439 21 27 حاصل از سود سهامهای نقدی دریافت

 24،119 25،811 16،551 هاگذاریدریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه

 (59,749) (395,030) (76,276) گذاریهای سرمایهجریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 (725,327) (797,494) 70,805 های تامین مالیجریان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت

 3،970،000 7،509،000 4،387،000 های نقدی حاصل از تسهیلاتدریافت

 (2،544،981) (4،384،179) (4،188،536) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت

 (276،864) (450،805) (465،636) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت

 (332،283) (485،544) 242،497 های نقدی بابت س رده تسهیلاتدریافت )پرداخت(

 (145،150) (573،358) (77،648) های نقدی بابت سود سهامپرداخت

 670,722 1,615,114 (102,323) های تامین مالینقد حاصل از فعالیت ورود جریان خالص )خروج(

 (54,605) 817,620 (31,518) در موجودی نقدافزایش خالص )کاهش( 

 290،661 236،056 1،255،968 ابتدای سال مالیمانده موجودی نقد در 

 0 202،292 (6،059) تاثیر تغییرات نرخ ارز

 236,056 1,255,968 1,218,391 مالی سالدوره/ مانده موجودی نقد در پایان

 309،000 63،000 90،000 معاملات غیر نقدی
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 روند سودآوری و تقسیم سود 9_3

 باشد:سال مالی اخیر به شرح زیر می سهمیزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 
 سال گذشته سه. روند سودآوری و تقسیم سود شرکت طی 9 شماره جدول

 

 

 

 های مالینسبت 10_3

های مالی به باشد. نسبتمی مالی هاییکی از راهکارهای مناسب برای ارزیابی وضعیت مالی یک شرکت، بررسی نسبت

 شوند که عبارتند از:دسته کلی تقسیم می 5

 های بازارنسبت -5های سودآوری و نسبت -4های اهرمی، نسبت -3های فعالیت، نسبت -2های نقدینگی، نسبت

 شرکت ای مقایسههای مالی . نسبت10 شماره جدول 

گیری اندازههای جاری را از محل داراییمدت های کوتاهتوانایی و قدرت شرکت در بازپرداخت بدهی های نقدینگی،نسبت

های جاری منبع اصلی شرکت برای بازپرداخت ها بر این فرض استوار است که داراییکند. اساس کاربرد این نسبتمی

ها، برای بستانکاران تجاری و از این گروه نسبت . علاوه بر مدیران و سهامداران شرکت، اطلاعباشدمی های جاریبدهی

 30/09/1397 30/09/1398 30/09/1399 شرح
 937 1،863 2،480 سود )زیان( واقعی هر سهم شرکت )ریال(

 875 1،000 1،250 سود نقدی هر سهم )ریال(

 540.000 1.080.000 1.080.000 سرمایه )میلیون ریال(

 شرح
 31/03/1400شش ماهه منتهی به 

 شده بررسی اجمالی

30/09/1399 

 حسابرسی شده 

30/09/1398 

 شده حسابرسی

 1.92 1.65 1.42 نسبت جاری

 0.98 0.81 0.50 نسبت آنی

 0.06 0.17 0.14 نسبت وجه نقد

 3.81 3.76 1.88 گردش موجودی کالا

 4.07 3.62 2.44 های دریافتنیگردش حساب

 90 101 150 متوسط دوره وصول مطالبات

 11.35 13.85 8.08 های پرداختنیگردش حساب

 32 26 45 هاحسابمتوسط دوره پرداخت صورت

 %51 %58 %67 نسبت بدهی

 %49 %42 %33 نسبت مالکانه

 %27 %25 %11 حاشیه سود ناخالص

 %24 %25 %8 حاشیه سود عملیاتی

 %20 %19 %5 حاشیه سود خالص

 %27 %21 %3 هابازده دارایی

 %55 %51 %10 بازده حقوق صاحبان سهام
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دهی، بیش از هرچیز وضعیت نقدینگی شرکت را مورد توجه برای وام نیز مفید خواهد بود، چرا کهمدت دهندگان کوتاهوام

 دهند.قرار می

هایی که درطول یایدار دهدکه نشان می های نقدینگی استترین نسبت در گروه نسبتو مهمترین نسبت جاری، متداول

دوره فرا خواهد رسید.  همانها در هایی خواهد بود که سررسید آنشوند چند برابر بدهیمالی به پول نقد تبدیل می ۀدور

های ، بازپرداخت بدهیوضعیت نقدینگی شرکت بهتر و براین اساس بدیهی است هر اندازه نسبت جاری شرکت بزرگتر باشد،

  روبرو خواهد بود.جاری با مشکلات کمتری 

ترین این هد. یکی از مهمدهای فعالیت میزان کارایی شرکت در استفاده از منابع مالی در اختیار خود را نشان مینسبت

طور متوسط در طول کند که شرکت بباشد. این نسبت بیان میهای تولیدی، گردش موجودی کالا میها در شرکتنسبت

 کند. وکالای خود جهت تولید محصول استفاده می سال چند مرتبه از موجودی مواد

های مان وصول حسابزدهنده متوسط باشد. این نسبت نشانبندی، دوره وصول مطالبات مینسبت مهم دیگر در این دسته

 ت است.ها در فروش محصولات متفاودریافتنی شرکت است که با توجه به صنایع مختلف و استراتژی شرکت

 نیز مالی یسکر شاخص و بوده شرکت سرمایه ساختار در بدهی از استفاده میزان بیانگر بدهی ای اهرمی هاینسبت

 مالی تسهیلات و شرکت از خارج منابع از بیشتر شرکت که است معنی بدین باشد بیشتر نسبت این چه هر. باشندمی

 شودمی باعث وضوعم این و دهدمی افزایش را شرکت نکول و اعتباری ریسک بدهی، نسبت افزایش. است کرده استفاده

 .ب ردازد را بالاتری هزینه شرکت جدید، مالی منابع به نیاز صورت در

صورت  مختلف قلاما ازای به شده حاصل بازدهی میزان بیانگر که هستند معیارهایی جمله از نیز سودآوری هایشاخص

 سودخالص بیانگر صخال سود حاشیۀ مطالعه، مورد هاینسبت میان از. هستند زیان و سود صورت اقلام یا وضعیت مالی

 مشخصی استاندارد الصخ سود حاشیۀ برای معمولاً که ازآنجا. باشدمی عملیاتی درآمدهای از واحد هر ازای به شدهحاصل

 بازده نسبت. گرددمی تعیین صنعت و اقتصادی شرایط سالیانه، تغییرات روند به توجه با آن مطلوبیت گردد،نمی تعریف

 نموده کسب سود نمیزا چه خود هایدارایی از واحد هر ازای به شرکت که است موضوع این بیانگر( ROA) هادارایی

 سهام صاحبان حقوق بازده بتنس. است داشته کارایی خود هایدارایی از استفاده در اندازه چه تا شرکت بهتر بیان به. است

 نسبت. است کرده سبک سود میزان چه سهام صاحبان حقوق محل از شده تأمین مالی منابع ازای به که دهدمی نشان نیز

 خالص سود و عملیاتی ودس میزان چه خود درآمد از ریال هر ازای به شرکت که کنندمی بیان خالص و عملیاتی سود حاشیه

 .است کرده ایجاد

 های حسابداریاهم رویه 11_3

های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به گرفته شده در صورت های بکارهای حسابداری منطبق با رویهاهم رویه

 باشد.می 31/03/1400بررسی اجمالی شده منتهی به  ایو میان دوره 30/09/1399
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 تشریح طرح افزایش سرمایه .4

 هدف از انجام افزایش سرمایه 1_4

 باشد:می زیر شرح به گزارش این موضوع سرمایه افزایش از )سهامی عام( پاکسان شرکت هدف

 شرکت و نیاز به بهسازی و ساخت  سال 50با توجه به قدمت بیش از سازی: توسعه واحد صابوناجرای طرح

پذیری با محصولات شوینده  واحد های تولیدی جهت بالاتر رفتن توان و ظرفیت تولید و همچنین امکان رقابت

 با تجهیزات و تکنولوژی جدید جایگزین نماید.برتر، شرکت پاکسان در نظر دارد واحدهای تولید صابون خود را 

 ت یکی از مواردی ت و اصلاح ساختار سرمایه و بهبود تراز مالی شرکاصلاح ساختار مالی شرک :اصلاح ساختار

افزایش نرخ تورم  .باشداست که در جهت دستیابی به اهداف بلند مدت شرکت همواره مدنظر مدیریت شرکت می

یجاد فاصله بین ارزش های اخیر از سوی دیگر باعث اتر شدن نرخ ارز در سالدر اقتصاد کشور از یک سو و واقعی

های لاعات صورتها با بهای تمام شده تاریخی که در دفاتر منعکس گردیده است در نتیحه اطواقعی دارایی

ا نخواهد داشت. لذا رباشند، کارایی لازم میمات اقتصادی میده تاریخی که مبنای اخذ تصشمالی با بهای تمام 

یند تا گزارشات مالی های خود را تجدید ارزیابی نماهای حسابداری داراییها مجازند بر مبنای استانداردشرکت

ه فراهم شدن ظرفیت اکنون با توجه ب ارائه نماید.ضعیت مالی شرکت تری از ود تصویر بهتر و به هنگامبتوان

 15ی ایرانی مصوب قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور و حمایت از کالا 14قانونی ماده 

را به منظور  طبقه زمین(صرفا های ثابت )مجلس شورای اسلامی، شرکت در نظر دارد دارایی 1398اردبهشت 

 اصلاح ساختار مالی خود تجدید ارزیابی نماید.

، جلوگیری  های توسعه مذکوراجرای طرحدر نظر دارد به منظور  )سهامی عام( پاکسانشرکت  شدهنبا عنایت به موارد عنوا

 مبلغ میلیون ریال به 1،080،000را از مبلغ  خودسرمایه  از خروج نقدینگی شرکت و همچنین اصلاح ساختاری مالی

 .افزایش دهد درصد 950معادل  (ریال میلیون 10.260.000 میزان به) میلیون ریال 11.340.000
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 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آنسرمایه 2_4

سرمایه شدۀ فوقگذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهمبلغ کل  منابع تأمین آن به  وریال  میلیون 10.326.398 های یاد 

 باشد. شرح جدول زیر می

 های موردنیاز )ارقام به میلیون ریال(گذاری. منابع و مصارف سرمایه11 شماره جدول

 آخرین برآورد)میلیون ریال( شرح

 منابع

 2،118،602 سود انباشته

 8،141،398 )طبقه زمین( مازاد تجدید ارزیابی

 66،398 منابع داخلی

 10,326,398 جمع منابع

 مصارف

 2،185،000 سازیطرح توسعه واحد صابون

 8،141،398 اصلاح ساختار

 10,326,398 جمع مصارف

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تأمین آن 3_4

 اردمیلی 11،340ریال به مبلغ  اردمیلی 1،080در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ پاکسان با توجه به برنامۀ ارائه شده، شرکت 

های جدید ارزیابی داراییتو مازاد سود انباشته  درصد سرمایه فعلی(، از محل950ریال معادل  میلیارد10.260ریال )مبلغ 

 .افزایش دهدثابت )طبقه زمین( 

 2.118.602 ( 96میلیون ریال از محل سود انباشته )درصد، 

 8.141.398 درصد( 654) صرفا طبقه زمین مازاد تجدید ارزیابی دارایی ثابت میلیون ریال از محل. 

 30ایان سال مالی منتهی به پ، سود انباشته در 07/03/1399لازم به ذکر است طبق مفاد ابلاغیه سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ *

، مانده سود انباشته (ریال میلیون 1،350،000به مبلغ )میلیون ریال است که با اعمال سود سهام مصوب  4،099،416مبلغ  1399آذرماه 

ایش سرمایه از محل سود میلیون ریال است که تأمین بخشی از منابع افز 2،749،416مبلغ فوق، پس از کسر سود سهام مصوب به مبلغ 

 باشد.انباشته قابل انجام می
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 افزایش سرمایه مصارفتشریح جزییات  .5
 باشد.جزییات طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی به صورت زیر می

 استهلاک ناپذیر )زمین( هایجزییات محاسبه مازاد تجدید ارزیابی دارایی 1_5

سان رسمی شرکت پاکسان )سهامی عام( از کانون کارشنا 17/07/1400مورخ  20/363-31پیرو درخواست شماره 

دادگستری استان  کانون کارشناسان رسمی 16/08/1400مورخ  19044و متعاقبا نامه شماره  دادگستری استان تهران

سمی رشته راه و ه راه و ساختمان(، علیرضا سرگل زهی )کارشناس رتهران آقایان حسن سمائی )کارشناس رسمی رشت

های شرکت انتخاب ی )کارشناسی رسمی رشته راه و ساختمان( در خصوص ارزیابی زمینزه ساختمان( و آقاباران هاشم

ارشناسی کراه و ساختمان، ارزش رشته گزارش هیئت کارشناسان رسمی دادگستری در گردیدند. در این خصوص 

به شرح  های مذکورراییبه منظور افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دا های ثابت )طبقه زمین( شرکتدارایی

  :باشدذیل می

 های استهلاک ناپذیرجزییات تجدید ارزیابی دارایی. 12 شماره جدول

 

  

 شرح ردیف
نام 

 مالک
 موقعیت زمین

مساحت 

 )متر مربع(

دفتری در  ارزش

31/03/1400 

 )میلیون ریال(

ارزش 

 کارشناسی

 )میلیون ریال(

مازاد تجدید 

 ارزیابی

 )میلیون ریال( 

1 
زمین پلاک 

 30189و  30188

شرکت 

 پاکسان

بزرگراه -تهران

 فتح
79/73.814 13،537 7،100،000 7،086،463 

2 
زمین پلاک 

ا  647و  64،66

 تهران 12بخش 

شرکت 
 پاکسان

-تهران
فیروزبهرام و 

 احمدآباد مستوفی

15،130 295،000 1،250،000 955،000 

3 
 279زمین پلاک 

 تبریز 13بخش 
شرکت 
 پاکسان

 14فرعی -تبریز
 واقع در ده شجاع

30،000 65 100،000 99،935 

 8,141,398 8,450,000 308,602 جمع
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 سازیاجرای طرح توسعه واحد صابون 2_5

 معرفی طرح 1_2_5

های سنتی پخت صابون، تامین  خمیر و چی س صابون مورد نیاز تولید صابون نهایی، با استفاده از روش تهیه در حال حاضر 

ها، علی شامل کتلفگیرد.  تجهیزات گردد. در این روش، تولید با استفاده از مخازن پخت صابون )کتل( صورت میمی

مواد قلیایی همواره با فرسودگی  باشند و به دلیل مجاورت باوردار میها و ... از عمر طولانی برخهای انتقال خمیر ، پمپلوله

گردد. همچنین نشتی های نگهداری و تعمیرات فراوان میباشد و منجر به صرف هزینه،پوسیدگی و نشتی مواد مواجه می

در نظر دارد به منظور  بنابراین شرکت پاکسان اتلاف خمیر به همراه خواهد داشت. 0.05ها( در حدود کویل مخازن )کتل

های فنی طرح اید. ویژگیوری بیشتر تجهیزات و تکنولوژی خط تولید صابون خود را به روز رسانی نمتولید بهینه و بهره

 باشد:جدید به صورت زیر می

ت ورت یکنواخت و با کیفیطرح مذکور با استفاده از تکنولوژی تولید پیوسته، خمیر و چی س صابون مورد نیاز را بص -

 مطلوب و یکسان تامین می کندو امکان تولید صابون های متنوع را ایجاد می کند.

بعد از اجرای طرح حدود  متر مربع فضا نیاز دارد و انتظار می رود 200اجرا و استقرار سیستم پیشنهادی تنها به  -

 متر مربع از فضای فعلی واحد پخت صابون آزاد گردد. 1،100

ف پذیری تولید ساعت کاهش یافته، انعطا 7با اجرای طرح مذکور زمان تولید خمیر و چی س صابون به حدود  -

 افزایش و قابلیت تولید صابون های مختلف هم رده با رقبای خارجی وجود خواهد داشت.  

لوگرم بخار و کی 155تن در روز می باشد که به ازای هر تن محصول حدود  144تناژ پلنت پیشنهادی در حدود  -

پلنت  ،م آبی کشورکیلوگرم آب مورد نیاز می باشد و به همین دلیل از نظر زیست محیطی و شرایط ک 80مقدار 

 پیشنهادی در مقایسه با پلنت فعلی بسیار مطلوب و مقرون به صرفه خواهد بود.

درصد  8میزان درصد ) در روش سنتی این  38یسیرین لآب صابون خروجی پلنت پیشنهادی دارای غلظت گ -

 د.تن گلیسیرین با گرید دارویی هدف گذاری می گرد 4،000باشد( و تولید حداکثر سالانه  می

 مصارف انجام شده بابت اجرای طرح توسعه 2_2_5

باشد لیون ریال میمی 2.185.000د نیاز جهت اجرای طرح مبلغی حدود طبق برآوردهای صورت گرفته، مجموع مخارج مور

 داده شده است: که در جدول زیر نشان

 اند.ل( در نظر گرفته شدهریا 325،000آلات و تجهیزات خارجی با نرخ تبدیل )هر یورو برابر با لازم به ذکر است ماشین
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 سازی )ارقام به میلیون ریال(. مخارج برآوردی جهت تکمیل طرح توسعه واحد صابون13 شماره جدول

 برداریزمان، ظرفیت و نحوه بهره 3_2_5

 1تا  1400 اسفند 1ماه در نظر گرفته شده است که این تاریخ از  12سازی توسعه واحد صابون طرح اجرایمدت زمان 

درصد  60که مفروض است در سال اول  باشدتن می 49،000. ظرفیت اسمی طرح سالانه باشدمدنظر می 1401 اسفند

تا زمانی که این نسبت  برای هر سال افزایشدرصد  5با های آتی ظرفیت مذکور تولید خواهد کرد که این نسبت در سال

  .رسددرصد می 80به 

 بندی تأمین منابع و مصارف طرحبرنامه زمان 4_2_5

 بندی زیر نسبت به تأمین منابع و مصارف مالی اقدام نماید. )سهامی عام(، در نظر دارد مطابق برنامۀ زمان پاکسانشرکت 
 )ارقام به میلیون ریال( جزییات منابع و مصارف اجرای طرح. 14 شماره جدول

 جمع 30/09/1402 30/09/1401 شرح

 منابع

 2،118،602 0 2،118،602 افزایش سرمایه

 66،398 0 66،398 منابع داخلی

 2,185,000 0 2,185,000 جمع منابع

 مصارف

 1،485،000 0 1،485،000 مخارج ثابت طرح

 700،000 700،000 0 سرمایه در گردش مورد نیاز

 2,185,000 700,000 1,485,000 جمع مصارف

 

  

 شرح

 مخارج باقیمانده شدهمخارج انجام برآوردآخرین 

 درصد مبلغ )میلیون ریال(
 مبلغ

 )میلیون ریال(
 درصد

 مبلغ 
 )میلیون ریال(

 درصد

 %62.5 1،365،000 0 0 %62.5 1،365،000 آلات خارجیتدارکات تجهیزات و ماشین

 %4.6 100،000 0 0 %4.6 100،000 آلات داخلیتدارکات تجهیزات و ماشین

 %0.9 20،000 0 0 %0.9 20،000 آلات و تجهیزاتدمونتاژ و نصب ماشین

 %32.0 700.000 0 0 %32.0 700.000 سرمایه در گردش

جمع کل )مبالغ ریالی + معادل ریالی مبالغ 

 ارزی(
2.185.000 100% 0 0 2.185.000 100% 

 %38 820،000 - - %38 820،000 ریالی )میلیون ریال( -مبلغ

 %68 4،200،000 - - %68 4،200،000 ارزی )یورو(-مبلغ
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 بندی اجرای فیزیکی طرحبرنامه زمان 5_2_5

 مالی طرح اقدام نماید.  وبندی زیر نسبت به اجرای فیزیکی )سهامی عام(، در نظر دارد مطابق برنامۀ زمان پاکسانشرکت 
 پیشرفت فیزیکی و مالی طرح. 15 شماره جدول

 

 بینی صورت سود و زیان طرحیشپ 6_2_5
 بینی صورت سود و زیان طرح )ارقام به میلیون ریال(. پیش16 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

  34،842،421  24،389،695  18،118،059  11،149،575 درآمدهای عملیاتی

 (28،140،277) (19،989،185) (14،935،244) (8،523،353) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

  6,702,144  4,400,510  3،182،814  2,626,222 سود ناخالص
 (1،545،213) (1،289،204) (1،075،862) (748،398) های عمومی و اداری و فروشهزینه

  5،156،931  3،111،306  2،106،952  1،877،823 سود عملیاتی

  0  0  0  0 های مالیهزینه

  5،156،931  3،111،306  2،106،952  1،877،823 عملیاتی قبل از مالیاتسود 

 (696،186) (420،026) (284،439) (253،506) مالیات

  4,460,745  2,691,280  1,822,513  1,624,317 سود خالص

 ود و زیانسبینی صورت مفروضات پیش 7_2_5

 درآمد عملیاتی 

باشد که با توجه به محصولات نهایی طرح، این ظرفیت تن می 49،000سازی ظرفیت اسمی طرح توسعه واحد صابون

تن در نظر گرفته شده است.  4،000تن و برای گلیسرین  3،500تن، چی س صابون  41،500برای صابون گلنار 

  رشد در نظر گرفته شده است درصد 5 های آتیدرصد ظرفیت اسمی و در سال 60مفروض است شرکت در سال اول 

جزییات برآورد ظرفیت اسمی و مقدار تولید محصولات نهایی طرح به . درصد ظرفیت اسمی رسید 80تا زمانی که به 

 باشد:شرح جدول زیر می

  

 جمع کل 30/09/1402 30/09/1401 شرح

 %100 %32 %68 پیشرفت فیزیکی

 %100 0 %100 پیشرفت مالی



 

 

 

 

 

  
     

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت پاکسان )سهامی عام(
  

              

   
  

  
  

23 

 (تن)ارقام  برآورد ظرفیت اسمی و مقدار تولید ناشی از اجرای طرح. 17 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح
  49،000  49،000  49،000  49،000 ظرفیت اسمی طرح

  41،500  41،500  41،500  41،500 ظرفیت اسمی تولید صابون گلنار

  3،500  3،500  3،500  3،500 ظرفیت اسمی تولید چی س صابون

  4،000  4،000  4،000  4،000 ظرفیت اسمی تولید گلیسرین

 مقدار تولید)نام محصول(
 

  33،200  29،050  26،975  20،750 صابون

  2،800  2،450  2،275  1،750 چی س صابون

  3،200  2،800  2،600  2،000 گلیسرین

های سالبرای  ورفته شده شرکت در نظر گبر اساس طرح توجیهی تهیه شده توسط  برای سال اول فروش محصولات نرخ

 درصد رشد مفروض است.  25آتی با 

 (ریال بر کیلوگرم) نرخ فروش محصولات. 18 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

 847،981 678،385 542،708 434،166 صابون

 854،492 683،594 546،875 437،500 چی س صابون

 1،342،773 1،074،219 859،375 687،500 گلیسرین

ت طرح به صورت درصدی محصولات تولید شده، درآمد ناشی از فروش محصولا 100بنابراین با در نظر گرفتن فروش 

 زیر خواهد بود:

 (میلیون ریالارقام به ) بینی درآمد ناشی از اجرای طرحپیش. 19 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

 28،152،967.77 19،707،077.44 14،639،543.24 9،008،949.69 صابون

 2،392،578.13 1،674،804.69 1،244،140.63 765،625.00 چی س صابون

 4،296،875.00 3،007،812.50 2،234،375.00 1،375،000.00 گلیسرین

 34,842,421 24,389,695 18,118,059 11,149,575 جمع

 د داشت.ماه تولید خواه 10مفروض است طرح  30/09/1402لازم به ذکر است که برای سال مالی منتهی به 
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 بهای تمام شده 

ورت زیر صتوسط شرکت بهای تمام شده به ازای هر محصول طرح به  طرح توجیهی تهیه شدهبر اساس مفروضات 

 باشد:می

 (به ازای هر کیلوگرمریال ) بهای تمام شده برای هر محصول. 20 شماره جدول

 گلیسرین چیپس صابون صابون شرح

 149،629 255،589 265،464 مواد مستقیم

 0 3،869 13،439 بسته بندی

 21،902 13،900 14،501 دستمزد مستقیم

 2،346 1،075 1،121 تعمیر و نگهداری

 1،249 902 944 استهلاکهزینه 

 1،302 276 937 هزینه انرژی

 2،434 215 202 ابزاآلات مصرفی

 0 0 0 های مالیهزینه

 0 0 5،045 هزینه حمل و تبلیغات

 4،786 5،524 5،971 های فروشهزینه

 6،048 9،783 10،449 های اداریهزینه

 2،053 15،572 18،342 سایر

 191,749 306,707 336,415 جمع

 خواهد بود: به شرح جدول زیرو به ازای مقدار تولید هر محصول شده تولید ناشی از اجرای طرح بهای تمام

 (میلیون ریالارقام به ) بهای تمام شده درآمد ناشی از اجرای طرح. 21 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

 26،131،816 18،292،271 13،497،954 7،505،905 مستقیم مواد

 918،268 765،223 637،686 442،837 دستمزد مستقیم

 1،090،194 931،691 799،605 574،611 سربار ساخت

 28,140,277 19,989,185 14,935,244 8,523,353 جمع

رح در نظر گرفته برای محصولات ط شرکتطرح توجیهی ارائه شده توسط مواد مستقیم در سال اول با توجه به  -

 درصد درآمد عملیاتی مفروض است. 75 های آتیشده است. و برای سال

 رکت برآورد گردیدهشدر طرح توجیهی ارائه شده توسط به دستمزد اعلامی دستمزد مستقیم در سال اول با توجه  -

 درصد رشد در نظر گرفته شده است. 20های آتی برای سالو این مقدار 
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 سربار ساخت 

 هزینه سربار برای محصولات طرح به صورت زیر در نظر گرفته شده است:

 (به میلیون ریال)ارقام  های سربار طرحهزینه. 22 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

 710،746 592،288 493،574 342،759 بسته بندی

 74،237 61،864 51،554 35،801 تعمیر و نگهداری

 56،076 46،730 38،942 27،043 هزینه انرژی

 23،503 19،586 16،322 11،334 ابزاآلات مصرفی

 139،175 139،175 139،175 115،979 استهلاک

 86،456 72،047 60،039 41،694 سایر )پیش بینی نشده(

 1,090,194 931,691 799,605 574,611 جمع

 ، محاسبهشرکتوسط تطرح توجیهی ارائه شده  به در سال اول با توجه سایر(های سربار )بجز استهلاک و هزینه -

 درصد رشد در نظر گرفته شده است. 20های آتی و این مقدار برای سال

ه شده حاسبساله م 10آلات طرح به صورت مستقیم و هزینه استهلاک از مستهلک کردن تجهیزات و ماشین -

 آلات و تجهیزات در هزینه سربار لحاظ شده است.درصد استهلاک ماشین 95 است.

 روض است.های سربار )به جز استهلاک( مفدرصد جمع سایر هزینه 10های سربار برابر با سایر هزینه -

 اداری و فروش ,های عمومیهزینه 

 است:هزینه سربار برای محصولات طرح به شرح جدول زیر برآورد شده 

 (به میلیون ریال)ارقام  های عمومی، اداری و فروش طرحهزینه. 23 شماره جدول

در طرح توجیهی تهیه شده توسط  های ارائه شدههای عمومی و اداری و فروش در سال اول با توجه نرخهزینه -

 درصد مفروض است. 20های آتی با رشد و برای سال شرکت

 های عمومی و اداری لحاظ شده است.آلات و تجهیزات در هزینهدرصد هزینه استهلاک ماشین 5 -

 ها مفروض است.درصد جمع سایر هزینه 25های عمومی و اداری و فروش برابر با سایر هزینه -

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 شرح

 260،485 217،071 180،893 125،620 هزینه حمل و تبلیغات

 356،169 296،808 247،340 171،764 های فروشهزینه

 612،191 510،159 425،132 295،231 های اداریهزینه

 7،325 7،325 7،325 6،104 استهلاک

 309،043 257،841 215،172 149،680 سایر

 1,545,213 1,289,204 1,075,862 748,398 جمع کل
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 نقدی طرح خالص جریانات 8_2_5

 (به میلیون ریال)ارقام جدول جریانات نقدی طرح . 24 شماره جدول

 30/09/1405 30/09/1404 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 شرح

 سود )زیان( طرح  )قبل از مالیات(

 

1،877،823 2،106،952 3،111،306 5،156،931 

 146،500 146،500 146،500 122،083 + استهلاک

 5،303،431 3،257،806 2،253،452 1،999،907 سود قبل از کسر مالیات

 (696،186) (420،026) (284،439) (253،506) مالیات طرح

 4،607،245 2،837،780 1،969،013 1،746،400 جریان نقد ورودی

 0 0 0 0 (2،185،000) منهای مخارج سرمایه ای

 (2،333،425) (1،654،167) (1،138،159) (1،050،922)  در سرمایه در گردشمنهای افزایش 

 2,273,820 1,183,612 830,854 695,479 (2,185,000) خالص جریان نقدی

  در اختیار شرکت قرار خواهد گرفت 1400اسفند  1مفروض است منابع مالی طرح در. 

 ارزیابی مالی پروژه 9_2_5

 ارزیابی مالی طرح. 25 شماره جدول

 نتیجه ارزیابی معیار مالی مورد استفاده 

 روز 23ه و ما 4سال  3 دوره بازگشت سرمایه

 539،280 میلیون ریال -ارزش فعلی خالص 

 %25 نرخ بازده مورد انتظار

 %37 نرخ بازده داخلی
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 سرمایهتشریح جزییات طرح افزایش  .6

 بینی صورت وضعیت مالیپیش 1_6
 بینی شده شرکت )ارقام به میلیون ریال(. صورت وضعیت مالی پیش26 شماره جدول 

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

 477،640 9،901،317 553،011 10،125،188 630،444 10،256،842 707،877 دارایی های ثابت مشهود

 1،690 1،690 1،690 1،690 1،690 1،690 1،844 دارایی های نامشهود

 2،767 2،767 2،767 2،767 2،767 2،767 2،767 گذاری های بلند مدتسرمایه

 117،737 117،737 90،567 90،567 69،667 69،667 53،590 دریافتنی های بلند مدت
 599,834 10,023,512 648,035 10,220,212 704,568 10,330,966 766,078 دارایی های غیرجاریجمع 

 7،117،461 8،090،280 5،750،875 6،031،096 4،649،523 4،649،523 4،155،670 هاپرداختپیش

 13،111،112 14،903،147 10،593،717 11،109،913 8،564،911 8،564،911 7،655،182 موجودی مواد و کالا

 8،433،909 9،343،949 6،778،498 6،922،589 5،309،225 5،588،658 5،501،397 ادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ه

 415،653 786،515 391،353 483،955 315،923 370،161 1،187،070 موجودی نقد

 29,078,135 33,123,891 23,514,443 24,547,552 18,839,582 19,173,253 18,499,320 جمع دارایی های جاری

 29,677,969 43,147,403 24,162,478 34,767,764 19,544,149 29,504,219 19,265,397 جمع دارایی ها

 1،080،000 11،340،000 1،080،000 11،340،000 1،080،000 11،340،000 1،080،000 سرمایه

 108،000 499،895 108،000 297،757 108،000 179،021 108،000 اندوخته قانونی

 3،597،033 6،581،305 2،416،415 3،798،279 1،752،645 2،139،006 3،983،840 سود انباشته
 4,785,033 18,421,200 3,604,415 15,436,036 2,940,645 13,658,027 5,171,840 جمع حقوق مالکانه

 202،913 203،742 176،446 177،167 153،431 153،431 132،464 خدمت کارکنانذخیره مزایای پایان 

 202,913 203,742 176,446 177,167 153,431 153,431 132,464 های غیرجاریجمع بدهی

 13،111،112 15،328،951 9،080،329 10،475،061 9،054،335 7،341،352 5،686،707 اپرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ه

 281،952 625،842 174،114 366،713 141،936 208،448 190،165 مالیات  پرداختنی

 0 0 0 0 0 0 0 سود سهام پرداختنی

 10،050،488 7،202،639 10،050،488 7،202،639 6،313،482 7،202،639 7،202،639 تسهیلات مالی

 381،455 381،455 381،455 381،455 381،455 381،455 381،455 ذخایر

 865،016 983،574 695،231 728،694 558،866 558،866 500،127 پیش دریافت ها
 24,690,024 24,522,461 20,381,617 19,154,562 16,450,074 15,692,760 13,961,093 های جاریجمع بدهی

 24,892,936 24,726,203 20,558,063 19,331,728 16,603,505 15,846,191 14,093,557 جمع بدهی ها

 29,677,969 43,147,403 24,162,478 34,767,764 19,544,149 29,504,219 19,265,397 ها بدهیحقوق مالکانه و جمع 
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 بینی صورت وضعیت مالیپیشمفروضات  1_1_6

، مطابق رویه شرکت استهلاک انباشتههای نامشهود پس از کسر های ثابت مشهود و داراییارزش دفتری دارایی -
نجام افزایش احالت در . شایان ذکر است است های مالی قید گردیدهدر محاسبه هزینه استهلاک، در صورت

های مبنای رحطآلات و تجهیزات مبلغ خرید ماشین 30/09/1401تهی به سال مالی منسرمایه مفروض است در 
ریال )بابت طرح  میلیون 1.485.000به میزان  شته و منابع داخلی()از محل سود انبا مصارف افزایش سرمایه

به  30/09/1402ه بلحاظ شده که این مبلغ در سال مالی منتهی  های در جریان تکمیل( در داراییواحد صابون
 آلات و تجهیزات انتقال داده شده است.طبقه ماشین

میان با و برابر  ثابتعدم انجام افزایش سرمایه در هر دو حالت انجام و شرکت  های بلندمدتگذاریسرمایه -

 مفروض است. 31/03/1400شده منتهی شده به  بررسی اجمالیدوره 

درصد  30ه میزان بمدت شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، سالانه های بلنددریافتنی -

 سالانه رشد لحاظ شده است.

ال گذشته در هر سسه وزنی مطابق میانگین فروش رفته شده درصد از بهای تمام 19ها به میزان پرداختپیش -

 .دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است

گین وزنی سه سال فروش رفته مطابق میان درصد از بهای تمام شده 35 به میزان موجودی مواد و کالامقدار  -

 فزایش سرمایه برآورد گردیده است.در هر دو حالت انجام و عدم انجام اگذشته 

تی در هر دو حالت درصد درآمدهای عملیا 34 ،سال گذشته سهمیانگین موزون  با توجه به های دریافتنیحساب -
 انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است.

رمایه منتقل خواهد سمیلیون ریال از سود انباشته به حساب  2.118.602در حالت انجام افزایش سرمایه، مبلغ  -
های ثابت )طبقه یمازاد تجدید ارزیابی دارایمحل میلیون ریال از  8.141.398شد همچنین مفروض است مبلغ 

اند سالانه ها موظفقانون تجارت، شرکت 238و  140به حساب سرمایه اضافه خواهد شد. بر اساس مواد زمین( 
انونی منتقل کنند قهای انباشته وارده در گذشته به حساب اندوخته سود خالص را پس از وضع زیان درصد از 5

 درصد سرمایه برسد. 10تا زمانی که مجموع آن به 

رابر با یک ماه حقوق ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه ب -

 است.پرسنل در نظر گرفته شده 

، در هر دو کتو با توجه سیاست شر شرکت سال گذشته سهمیانگین موزون  با توجه به های پرداختنیحساب -

ه درآمدهای درصد بهای تمام شد 20به طور متوسط  کاهشی و ،حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه

  عملیاتی در نظر گرفته شده است.
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در نظر گرفته های قانونی های گذشته شرکت و اعمال معافیتسال توجه به رویه بامالیات پرداختنی هر سال  -
 شود طی سال مالی بعد پرداخت گردد.بینی میکه پیششده است، 

 39)جداول  داده شده استتوضیح  به تفصیلبینی صورت سود و زیان در مفروضات پیش تسهیلات پرداختنی -
 .(40و 

ه در هر دو حالت درصد از درآمدهای عملیاتی مطابق میانگین وزنی سه سال گذشت 2به میزان  پیش دریافتها -
 .انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است
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 بینی شدهحقوق مالکانه پیش در صورت تغییرات 2_6
 )ارقام به میلیون ریال( انجام افزایش سرمایه بینی شده در حالتپیش حقوق مالکانهدر صورت تغییرات . 27 شماره جدول

 جمع کل سود انباشته اندوخته سرمایه شرح

 5,287,416 4,099,416 108,000 1,080,000 01/10/1399مانده در 
  1400تغییرات حقوق مالکانه در سال

 1،234،424 1،234،424 0 0 1400سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

 (1،350،000) (1،350،000) 0 0 سهام مصوبسود 

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 0 0  تخصیص به اندوخته قانونی

 5,171,840 3,983,840 108,000 1,080,000 30/09/1400مانده  در 

 5،171،840 3،983،840 108،000 1،080،000 01/10/1400مانده  در 
  1401تغییرات حقوق مالکانه در سال

 1،420،426 1،420،426 0 0 1401گزارش شده در صورتهای مالی سال  سود خالص

 (1،075،637) (1،075،637) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (2،118،602) 0 2،118،602 افزایش سرمایه

 8،141،398   8،141،398 مازاد تجدید ارزیابی

 0 (71،021) 71،021 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 13,658,027 2,139,006 179,021 11,340,000 30/09/1401مانده  در 
 13،658،027 2،139،006 179،021 11،340،000 01/10/1401مانده  در 

  1402تغییرات حقوق مالکانه در سال

 2،374،716 2،374،716 0 0 1402سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

 (596،707) (596،707) 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 سرمایهافزایش 

 0 (118،736) 118،736 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 15,436,036 3,798,279 297,757 11,340,000 30/09/1402مانده  در 

 15،436،036 3،798،279 297،757 11،340،000 01/10/1402مانده  در 
  1403تغییرات حقوق مالکانه در سال

 4،042،758 4،042،758 0 0 1403سال سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی 

 (1،057،594) (1،057،594) 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 (202،138) 202،138 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 18,421,200 6,581,305 499,895 11,340,000 30/09/1403مانده  در 
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 )ارقام به میلیون ریال(بینی شده در حالت عدم انجام افزایش سرمایه حقوق مالکانه پیشدر صورت تغییرات . 28 شماره جدول

 جمع کل سود انباشته اندوخته سرمایه شرح

 5,287,416 4,099,416 108,000 1,080,000 01/10/1399مانده  در 

  1400تغییرات حقوق مالکانه در سال

 1،234،424 1،234،424 0 0 1400در صورتهای مالی سال سود خالص گزارش شده 

 (1،350،000) (1،350،000) 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 0 0 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 5,171,840 3,983,840 108,000 1,080,000 30/09/1400مانده  در 

 5،171،840 3،983،840 108،000 1،080،000 01/10/1400مانده در 

  1401تغییرات حقوق مالکانه در سال

 994،248 994،248 0 0 1401سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

 (3،225،444) (3،225،444) 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 0 0 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 2,940,645 1,752,645 108,000 1,080,000 30/09/1401مانده  در 

 2،940،645 1،752،645 108،000 1،080،000 01/10/1401مانده  در 

  1402تغییرات حقوق مالکانه در سال

 1،136،984 1،136،984 0 0 1402سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

 (473،214) (473،214) 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 0 0 0 اندوخته قانونیتخصیص به 

 3,604,415 2,416,415 108,000 1,080,000 30/09/1402مانده  در 
 3،604،415 2،416،415 108،000 1،080،000 01/10/1402مانده  در 

  1403تغییرات حقوق مالکانه در سال

 1،833،050 1،833،050 0 0 1403سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

 (652،432) (652،432) 0 0 مصوبسود سهام 

 0 0 0 0 افزایش سرمایه

 0 0 0 0 تخصیص به اندوخته قانونی

 4,785,033 3,597,033 108,000 1,080,000 30/09/1403مانده  در 
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 بینی صورت سود زیانپیش 3_6
 )ارقام به میلیون ریال( پاکسانبینی شده شرکت . صورت سود و زیان پیش29 شماره جدول 

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

 43،250،816 49،178،680 34،761،530 36،434،677 27،943،288 27،943،288 25،006،349 درآمدهای عملیاتی

 (37،460،320) (42،580،420) (30،267،764) (31،742،608) (24،471،175) (24،471،175) (21،871،949) درآمدهای عملیاتی بهای تمام شده

 5,790,495 6,598,260 4,493,766 4,692,068 3,472,113 3,472,113 3,134,400 سود ناخالص

 (2،103،686) (2،208،499) (1،762،240) (1،796،687) (1،478،808) (1،478،808) (1،263،886) های فروش ، اداری و عمومیهزینه

 1،633،477 1،857،358 1،312،858 1،376،048 1،055،349 1،055،349 500،127 سایر درآمدها

 (196،017) (222،883) (157،543) (165،126) (126،642) (126،642) (60،015) هاسایر هزینه

 5،124،269 6،024،236 3،886،841 4،106،303 2،922،013 2،922،013 2،310،626 سود عملیاتی

 (3،041،029) (1،394،916) (2،601،378) (1،394،916) (1،887،595) (1،394،916) (905،190) های مالیهزینه

 31،762 39،280 25،636 30،042 101،767 101،777 19،153 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 2,115,002 4,668,600 1,311,099 2,741,429 1,136,185 1,628,874 1,424,589 عملیات در حال تداوم قبل از مالیاتسود 

  هزینه مالیات بر درآمد:

 (281،952) (625،842) (174،114) (366،713) (141،936) (208،448) (190،165) سال جاری

 0 0 0 0 0 0  سال های قبل

 1,833,050 4,042,758 1,136,984 2,374,716 994,248 1,420,426 1,234,424 سود خالص
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 بینی صورت سود و زیانمفروضات پیش 1_3_6

اه سال مالی مذکور با توجه به عملکرد شرکت تا پایان آبان م 30/09/1400اطلاعات مربوط به سال مالی منتهی به 

 بینی شده اند پیش

 های آتی به قرار زیر است:بینی درآمد عملیاتی شرکت برای سالمفروضات پیش 

 باشد:ظرفیت اسمی تولید محصولات نهایی شرکت بر اساس جدول زیر می -

 )تن( . ظرفیت اسمی محصولات نهایی30 شماره جدول
 

 

 

 

 

 

صابونا شایان ذکر سرمایهها در حالت انجاست ظرفیت  تن افزایش خواهد یافت. ظرفیت عملی  49،000به  م افزایش 

 باشد.سال گذشته شرکت برآورد گردیده است که به صورت زیر می 3محصولات نهایی شرکت با توجه به میانگین وزنی 
 )تن( محصولات نهایی عملی. ظرفیت 31 شماره جدول

 

ساس میانگین موزون  - سرمایه بر ا سبت سه مقدار تولید در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش  سال گذشته، ن

عدم انجام افزایش  برآورد شوووده اسوووت. جزئیات مربوط به برآورد مقدار تولید در حالت انجام و عملیبه ظرفیت 

ثابت درنظرگرفته شده است، که در جدول زیر نمایش )بجز محصولات گروه صابون و همچنین پاکساپون( سرمایه 

 داده شده است:

 

 

 ظرفیت اسمی محصول

  150،000 پودرها

  27،000 هاصابون

  64،050 محصولات صنعتی 

  3،600 پودرکفشوی و پوش 

  2،600 صابون دترجنت 

 ظرفیت عملی درصد از ظرفیت اسمی محصول

  76،500 %51 پودرها

  21،870 %81 هاصابون

  26،901 %42 محصولات صنعتی 

  5،652 %157 پودرکفشوی و پوش 

  624 %24 صابون دترجنت 
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 های آتی )تن(لید برآوردی سال. جزئیات مقدار تو32 شماره جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سالبا توجه مقدار فروش محصولات  - سنوات گذشته  شده به میانگین  سبت به مقدار تولید درنظرگرفته  های قبل ن

 است. 

 (کیلوگرم) تفکیک به مقدار فروش بینی. پیش33جدول شماره 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سال مالی منتهی به  نرخ فروش - صولات داخلی برای  با توجه به گزارش  های فروشبرابر با نرخ 30/09/1400مح
سامانه کدال منتهی به  شده در  شده  30/08/1400فعالیت ماهانه بارگذاری  شد سال ودر نظر گرفته  های آتی با ر

صادراتی برابر  25 صولات  شد برای مح ست نرخ ر شایان ذکر ا ست.  شده ا صد در نظر گرفته  صد فرض  20در در
 شده است.

 مقدار تولید عملیدرصد تولید به ظرفیت  شرح

 76،500 %90 پودرها

 21،870 %100 هاصابون

 26،901 %110 محصولات صنعتی

 5،652 %91 پودرکفشوی و پوش

 624 %80 صابون دترجنت

 مقدار فروش درصد فروش به تولید مقدار فروش

  44،591،850 %67 انواع پودر 

  20،995،200 %96 انواع صابون 

  18،830،700 %70 محصولات صنعتی 

  3،165،120 %56 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

  249،600 %40 سایر محصولات 

  87,832,470 - جمع مقدار فروش داخلی 

  21،963،150 %33 انواع پودر 

  874،800 %4 انواع صابون 

  2،486،880 %44 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

  8،070،300 %30 محصولات صنعتی 

  374،400 %60 محصولاتسایر 

  33,769,530 - جمع فروش صادراتی

  121,602,000 - جمع



 

 

 

 

 

  
     

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت پاکسان )سهامی عام(
  

              

   
  

  
  

35 

 
 های آتی )ریال بر کیلوگرم(. برآورد نرخ واحد فروش محصولات در سال34 شماره جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شامل  صولات و ارائدرآمد عملیاتی  شی از فروش مح شد. جزئیات درآمد عمه خدمات میدرآمد نا لیاتی در حالت انجام با

 باشد:افزایش سرمایه و عدم افزایش سرمایه، به شرح جدول زیر می

 

 

 

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 واحد )ریال/کیلوگرم(مبلغ فروش 

  داخلی

 327،859 262،287 209،830 انواع پودر

 659،686 527،749 422،199 انواع صابون

 561،651 449،321 359،457 محصولات صنعتی

 280،880 224،704 179،763 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

 444،738 355،791 284،633 سایر محصولات

  صادراتی

 106،037 88،364 73،637 انواع پودر

 283،635 236،363 196،969 انواع صابون

 493،902 411،585 342،988 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

 143،233 119،361 99،468 محصولات صنعتی

 183،726 153،105 127،588 سایر محصولات
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 عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(انجام و بینی درآمد عملیاتی در حالت . پیش35 شماره جدول

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

   داخلی 

  14،619،828  14،619،828  11،695،862  11،695،862  9،356،690  9،356،690  7،248،259 انواع پودر 

  13،850،245  17،755،698  11،080،196  12،773،282  8،864،157  8،864،157  8،376،571 انواع صابون 

  10،576،283  12،522،011  8،461،026  8،461،026  6،768،821  6،768،821  6،848،962 محصولات صنعتی 

  889،019  889،019  711،216  711،216  568،972  568،972  454،522 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

  111،007  111،007  88،805  88،805  71،044  71،044  53،266 سایر محصولات 

  40،046،381  45،897،562  32،037،105  33،730،192  25،629،684  25،629،684  22،981،580 جمع فروش داخلی

    صادراتی 

  2،328،905  2،328،905  1،940،754  1،940،754  1،617،295  1،617،295  1،430،931 انواع پودر 

  248،124  362،361  206،770  257،453  172،309  172،309  180،232 انواع صابون 

  1،228،276  1،228،276  1،023،563  1،023،563  852،969  852،969  1،308،415 انواع کفشوی و پودر ظرفشویی

  1،155،937  1،368،596  963،281  963،281  802،734  802،734  179،883 محصولات صنعتی 

  68،787  68،787  57،323  57،323  47،769  47،769  0 سایر محصولات 

  5،030،029  5،356،924  4،191،691  4،242،374  3،493،076  3،493،076  3،099،461 جمع فروش صادراتی

 (2،253،821) (2،562،724) (1،811،440) (1،898،628) (1،456،138) (1،456،138) (1،222،415) تخفیفات 

  42,822,590  48,691,762  34,417,356  36,073,937  27,666,622  27,666,622  24,858,626 فروش خالص 

  428،226  486،918  344،174  360،739  276،666  276،666  147،723 درآمد ارائه خدمات 

  43,250,816  49,178,680  34,761,530  36,434,677  27,943,288  27,943,288  25,006,349 جمع
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درصد جمع فروش داخلی و صادراتی  5تخفیفات فروش با توجه به میانگین وزنی سه سال گذشته شرکت برابر با  -

 در نظر گرفته شده است.

 .وض استدرصد فروش خالص هر سال مفر 1درآمد ارائه خدمات با توجه به عملکرد گذشته شرکت  -

ها، درآمد ناشی از اجرای ها در حالت انجام افرایش سرمایه و محصولات نهایی این طرحدرآمد طرحبه با توجه  -

 باشد. درهای مذکور میها به صورت مجزا در جدول فوق و برابر با برآوردهای صورت گرفته در طرحطرح

به  30/09/1402سال مالی منتهی به  رد خصوص اجرای طرح توسعه واحد صابون، درآمد فعلی بخش صابون

رح توسعه واحد صابون طها آتی کل درآمد فعلی ناشی از فروش صابون از درآمد و برای سال هماه 2اندازه درآمد 

 کسر گردیده است. 

 2درصد داخلی و  98های گذشته ها )با توجه به میانگین سالازی در طبقه درآمد صابونسدرآمد طرح صابون

  صادراتی( در نظر گرفته شده است.درصد 
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 شده:های تمامب 

 و مفروضات زیر برآورد گردیده است:عدم انجام افزایش سرمایه شرکت به شرح جداول افزایش سرمایه و  انجام بهای تمام شده شرکت در حالت

 )ارقام به میلیون ریال( پاکسانشرکت  بینی بهای تمام شده فروشپیش .36 شماره جدول

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

  35,898,177  40,818,304  28,852,070  30,240,782  23,192,929  23,192,929  20,755,270 مواد مستقیم 

  823,826  837,285  716,370  725,786  622,931  622,931  539,929 دستمزد مستقیم 
   سربار ساخت 

  1،164،719  1،169،478  1،012،799  1،016،938  880،695  880،695  762،810 دستمزد غیر مستقیم 

  138،403  157،372  111،237  116،591  89،419  89،419  80،020 مواد غیر مستقیم 
  64،065  190،290  65،818  111،906  65،949  65،949  66،647 استهلاک 

  173،003  196،715  139،046  145،739  111،773  111،773  100،025 هزینه آب، برق، گاز، بخار و سوخت 
  64،065  190،290  65،818  111،906  65،949  65،949  66،647 های تعمیر و نگهداری هزینه

  143،593  163،273  115،408  120،963  92،772  92،772  83،021 انبارداری 
  216،254  245،893  173،808  182،173  139،716  139،716  125،032 های ارتباطی و نقلیه هزینه

  117،846  138،799  101،036  108،373  86،776  86،776  77،052 سایر

  2,081,948  2,452,110  1,784,971  1,914,588  1,533,049  1,533,049  1,361,255 جمع سربار
 (194،020) (220،538) (156،767) (164،406) (126،745) (126،745) (113،282) های تسهیمی به عمومی، اداری و فروش هزینه

  38،609،931  43،887،161  31،196،644  32،716،750  25،222،165  25،222،165  22،543،172 های ساخت جمع هزینه
 (579،149) (658،307) (467،950) (490،751) (378،332) (378،332) (338،148) های ساخته شده افزایش کاهش موجودی

  38,030,782  43,228,853  30,728,694  32,225,998  24,843,832  24,843,832  22,205,024 بهای تمام شده ساخت 
 (570،462) (648،433) (460،930) (483،390) (372،657) (372،657) (333،075) افزایش کاهش موجودی کالای ساخته شده 

  37,460,320  42,580,420  30,267,764  31,742,608  24,471,175  24,471,175  21,871,949 جمع کل 
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سال گذشته مفروض  سهدرصد درآمد عملیاتی بر اساس متوسط میانگین موزون  83هزینه مواد مستقیم به میزان -

 است.

میان دوره منتهی  ر، برابدر حالت عدم انجام افزایش سرمایه های آتیتعداد پرسنل در استخدام شرکت طی سال -

درصد  29 اختیمتوسط حقوق پرد درنظر گرفته شده است. بر اساس میانگین سه سال گذشته، 31/03/1400به 

داری و فروش درصد دستمزد بخش عمومی و ا 30و  غیرمستقیم دستمزد درصد 41 به دستمزد مستقیم، بوطمر

فروض است شد. مباحقوق می 14. تعداد حقوق پرداختی در سال، با احتساب عیدی و پاداش آخر سال، باشدمی

گرفته شده  درنظر درصد رشد 15 ،های آتیبرای سال جهت برآورد متوسط حقوق ماهانه پرداختی به پرسنل

 .اندشده ه پرسنل بخش تولید اضافهپرسنل ب 4ست در حالت انجام افزایش سرمایه شایان ذکر ا است.

 دستمزد )ارقام به میلیون ریال(بینی هزینه حقوق و . پیش37جدول شماره 

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

 823،826 837،285 716،370 725،786 622،931 622،931 539،929 دستمزد مستقیم

 1،164،719 1،169،478 1،012،799 1،016،938 880،695 880،695 762،810 دستمزد غیر مستقیم

حقوق و دستمزد 
 اداری و عمومی

551،763 644،411 644،411 744،101 741،073 855،716 852،234 

جمع حقوق و 

 دستمزد
1,854,503 2,148,037 2,148,037 2,480,335 2,470,243 2,852,386 2,840,779 

 979 983 979 983 979 979 972 تعداد پرسنل

 14 14 14 14 14 14 14 تعداد حقوق

 207 207 180 180 157 157 136 متوسط حقوق ماهانه

 اند:دهنده هزینه سربار بدین شرح برآورد گردیدهاقلام تشکیل -

  (.37جدول است) درصد جمع هزینه حقوق دستمزد برآوردی در نظر گرفته شده 41دستمزد غیرمستقیم برابر 

  مفروض است های قبلدرصد درآمد عملیاتی بر اساس متوسط سال 0.3مستقیم به میزان غیرهزینه مواد. 

 است. ردیدههزینه استهلاک بر اساس روش معمول شرکت در محاسبه استهلاک در وضعیت فعلی برآورد گ

 هایهزینهک به درصد از هزینه استهلا 15های گذشته به طور متوسط لازم به ذکر است که طبق روال سال

 شود.ل میعمومی و اداری منتق

 رصد درآمدهای د 0.4های گذشته هزینه انرژی )آب، برق، گاز، بخار و سوخت( با توجه به میانگین سال

 عملیاتی مفروض است.

  است. درصد هزینه استهلاک سالانه در نظر گرفته شده 100برابر با هزینه تعمیر و نگهداری 
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  مواد مستقیم مفروض است. درصد 0.4هزینه انبارداری با توجه به عملکرد گذشته شرکت 

 ملیاتی در نظر درصد درآمد ع 0.5بر اساس میانگین سنوات گذشته به نسبت  های ارتباطی و نقلیهزینهه

 گرفته شده است.

 درصد مجموع اقلام ذکر شده برآورد گردیده است. 6ها به میزان سایر هزینه 

صد جمع هزینه در 0.5سنوات گذشته شرکت  های تسهیمی به عمومی و اداری و فروش بر اساس میانگینهزینه -

 باشد.مواد مستقیم، دستمزد مستقیم و سربار ساخت مفروض می

های درصد هزینه 1.5با توجه به عملکرد سه سال گذشته برابر با  در جریان ساختهای افزایش )کاهش( موجودی -

 ساخت در نظر گرفته شده است.

بر اساس  ختتمام شده سادرصد از بهای  1.5معادل  سال انیکالا ساخته شده پا یموجودافزایش )کاهش(  -

 است.های گذشته در نظر گرفته شدهمتوسط سال

 و فروشاداری عمومی,  هایهزینه 

عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول و مفروضات زیر انجام افزایش سرمایه و عمومی و اداری در حالت  هایهزینه

 اند:بینی شدهپیش
 )ارقام به میلیون ریال( و فروش ، اداریعمومی هایهزینه. 38 شماره جدول

 پرسنل برآورد شده است.کل هزینه حقوق و دستمزد  جمع درصد 20معادل هزینه حقوق و دستمزد  -

 درصد درآمد عملیاتی مفروض است. 0.8هزینه حمل و نقل با توجه به میانگین سنوات گذشته برابر با  -

 درصدی برآورد گردیده است. 25های گذشته با رشد آگهی تبلیغات و نمونه اهدایی نسبت به سال نهیهز -

 شود.عمومی و اداری منتقل می هایهزینهدرصد از هزینه استهلاک به  15های قبل، سال بر اساس روال -

درصد درآمدهای عملیاتی  0.2های ارتباطی با توجه به متوسط میانگین سنوات گذشته شرکت برابر با هزینه -

 مفروض است.

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

  852،234  855،716  741،073  744،101  644،411  644،411  551،763 حقوق، دستمزد و مزایا 

  324،381  368،840  260،711  273،260  209،575  209،575  187،548 حمل و نقل 

  395،552  395،552  316،441  316،441  253،153  253،153  202،523 آگهی تبلیغات و نمونه اهدائی

  11،306  33،581  11،615  19،748  11،638  11،638  11،761 استهلاک 

  99،477  113،111  79،952  83،800  64،270  64،270  57،515 های ارتباطی و نقلیه هزینه

  420،737  441،700  352،448  359،337  295،762  295،762  252،777 سایر

  2,103,686  2,208,499  1,762,240  1,796,687  1,478,808  1,478,808  1,263,886 جمع کل 
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درصد از مجموع اقلام ذکر شده  25های گذشته به میزان عمومی و اداری مطابق متوسط سال هایهزینهسایر  -

 برآورد گردیده است.

 سایر اقلام عملیاتی 

 زیر برآورد شده است: یش سرمایه به صورتها در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزاسایر درآمدها و سایر هزینه

ملیاتی شرکت در درصد درآمدهای ع 4سایر درآمدها بر اساس میانگین موزون سه سال گذشته شرکت برابر با  -

 نظر گرفته شده است

 درصد درآمدهای فوق فرض شده است. 12ها نیز بر اساس عملکرد گذشته شرکت سایر هزینه -

 هزینه مالی 

دام به اخذ این شرکت اق 30/09/1400منتهی به  سال مالیتسهیلات ارائه شده توسط شرکت در  بر اساس

ف تسهیلات در هر با توجه به رویه شرکت در اخذ انواع مختل .میلیون ریال تسهیلات نموده است 12.343.00

ای آتی وام در نظر هسال، در حالت انجام افزایش سرمایه با توجه به وضع نقدینگی شرکت برای شرکت در سال

صورت زیر خواهد  مایه به. بنابراین جدول تسهیلات دریافتی شرکت در حالت انجام افزایش سرگرفته شده است

 بود. 
 )ارقام به میلیون ریال( انجام افزایش سرمایه در حالت تسهیلات . 39 شماره جدول

 

 

 

 

 

 

 

)سود معمول  ناچاردر حالت عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است که شرکت علاوه بر تقسیم سود معمول سالانه خود، 

خواهد شد. بنابراین مفروض شرکت جهت تهیه وجه نقد مربوطه ( از محل سود انباشته سالانه بعلاوه مبلغ افزایش سرمایه

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 شرح

  7،202،639  7،202،639  6،313،482  4،381،093 مانده ابتدای سال مالی

  12،343،000  12،343،000  12،343،000  12،343،000 تسهیلات طی سال مالیدریافت 

  12،343،000  12،343،000  12،343،000  9،521،454 بازپرداخت تسهیلات طی سال مالی

  7،202،639  7،202،639  6،313،482  7،202،639 مانده تسهیلات در پایان سال مالی

 7،202،639 7،202،639 7،202،639 7،202،639 حصه جاری تسهیلات

         حصه بلند مدت تسهیلات

 1،394،916 1،394،916 1،394،916 905،190 هزینه مالی

 %18 نرخ سود
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خود  تسهیلات بیشتری علاوه بر رویه معمول 30/09/1401جهت پرداخت سود صاحبان سهام در سال مالی منتهی به 

 .باشددر حالت عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می دریافت خواهد نمود. تسهیلات برآوردی شرکت

 )ارقام به میلیون ریال( در حالت عدم انجام افزایش سرمایه تسهیلات . 40 شماره جدول

 های غیرعملیاتیسایر درآمد و هزینه 

 عدم افزایش سرمایه به صورت زیر برآورد شده است: انجام وهای غیرعملیاتی در حالت  )هزینه( سایر درآمد

 )ارقام به میلیون ریال( غیرعملیاتی هایبینی سایر درآمد. پیش41 شماره جدول

 9های بانکی کوتاه مدت با توجه به وجه نقد ابتدای دوره و  با نرخ س ردهگذاری  ناشی از س ردهسود حاصل از  -

 ماه برآورد گردیده است. 9درصد به ازای 

با سال گذشته و  20با توجه به میانگین بازدهی شاخص در  در سال مفروض است درآمد حاصل از سود سهام -

 درصد سالانه رشد یابد. 35، با نرخ گذاری در سهامفرض ثابت ماندن پرتفوی سرمایهبه توجه 

درصد رشد در نظر گرفته  20آتی با  هایبرای سالبا توجه به میانگین سه سال گذشته شرکت سایر درآمدها  -

 شده است.

  

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 شرح

  10،050،488  10،050،488  6،313،482  4،381،093 مانده ابتدای سال مالی

  14،963،000  14،963،000  17،081،602  12،343،000 دریافت تسهیلات طی سال مالی

  14،963،000  11،225،994  17،970،759  9،521،454 بازپرداخت تسهیلات طی سال مالی

  10،050،488  13،787،494  5،424،325  7،202،639 لیمانده پایان تسهیلات در پایان سال ما

 10،050،488 10،050،488 6،313،482 7،202،639 حصه جاری تسهیلات

         حصه بلند مدت تسهیلات

 3،041،029 2،601،378 1،887،595 905،190 هزینه مالی

 %18 نرخ سود

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام

  26،416  32،667  21،325  24،986  84،778  84،778  15،934 های کوتاه مدت بانکی سود حاصل از س رده

  52  66  38  49  28  36  27 سود سهام 

  5،294  6،547  4،273  5،007  16،961  16،963  3،192 سایر 

  31,762  39,280  25,636  30,042  101,767  101,777  19,153 جمع کل 
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 مالیات 

نسبت به درآمدهای های قانونی های گذشته شرکت و اعمال معافیتا توجه به رویه سالهزینه مالیات بر درآمد شرکت ب

های توضیحی مربوط تلازم به ذکر است مأخذ مورد نظر با توجه به نحوه یادداشمشمول مالیات محاسبه گردیده است. 

 محاسبه شده است. 30/09/1399های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به به صورت

های مندرج در افیتدر بازار سرمایه مشمول معهای مربوط به پذیرش شرکت پاکسان علاوه بر معافیت شایان ذکر است

 باشد. نیز می 105ماده ماده  7و تبصره  143ماده 

 سود سهام مصوب 

 30/09/1399، بر اساس تصمیمات مجمع عمومی عادی سال مالی منتهی به 1400سود سهام مصوب سال  -

ن سود سهام مصوب سرمایه، میزاهای آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش لحاظ شده است. طی سال

 . درصد از سود قابل تخصیص برآورد شده است 27های گذشته به میزان بر اساس میانگین سال

رکت به تقسیم لازم به ذکر است که در حالت عدم انجام افزایش سرمایه، در صورت درخواست سهامداران ش -

 27علاوه بر  1401ال میلیون ریال( در مجمع س 2.118.602سود انباشته، شرکت ناگزیر به تقسیم سود انباشته )

 درصد سود قابل تخصیص خواهد بود.
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 ارزیابی مالی طرح .7

 های نقدیبینی جریانپیش 1_7

 باشد:دول زیر میججریانات ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی )خروجی( به شرح 

 )ارقام به میلیون ریال( های نقدیجریانبینی . پیش42 شماره جدول

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 گذاری اولیهسرمایه شرح
 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

 
1،420،426  2،374،716  4،042،758  

  1،833،050  1،136،984  994،248 سود خالص در حالت عدم انجام افزایش سرمایه

  2،209،708  1،237،732  426،177 تغییرات سود خالص

  148،500  54،221  0 استهلاک

       ارزش پایانی
  2،358،208  1،291،952  426،177 جریان نقد ورودی

     (2،185،000) جریان نقد خروجی
 

  2,358,208  1,291,952  426,177 (2,185,000) مجموع

 

 گیریتصمیممعیارهای  2_7

باشد. که نتایج زیر می گیری در مورد طرح افزایش سرمایه به صورتبر اساس اطلاعات ارائه شده نتیجه معیارهای تصمیم

 باشد.نشان دهنده توجیه اقتصادی طرح افزایش سرمایه می

 . ارزیابی طرح افزایش سرمایه43 شماره جدول

 

  

 نتیجه استفادهمعیار مورد 

 روز 13ماه و  2سال و  2 دوره بازگشت سرمایه

  279،677 ارزش فعلی خالص

 %32 نرخ بازده داخلی

 %25 نرخ بازده مورد انتظار
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 های مالینسبت 3_7

 باشد:های مالی شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر مینسبت

 های مالی شرکت در دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهنسبت. 44 شماره جدول

 30/09/1400 شرح
30/09/1401 30/09/1402 30/09/1403 

 عدم انجام عدم انجام عدم انجام
 1.18 1.35 1.15 1.28 1.15 1.22 1.33 نسبت جاری

 0.36 0.41 0.35 0.39 0.34 0.38 0.48 نسبت آنی

 0.02 0.03 0.02 0.03 0.02 0.02 0.09 نسبت وجه نقد

 3.16 3.27 3.16 3.23 3.02 3.02 4.11 گردش موجودی کالا

 5.69 6.05 5.75 5.82 5.17 5.04 4.97 های دریافتنیگردش حساب

 64 60 63 63 71 72 73 متوسط دوره وصول مطالبات

 3.38 3.30 3.34 3.56 3.32 3.76 6.70 های پرداختنیگردش حساب

 108 111 109 102 110 97 55 هاحسابمتوسط دوره پرداخت صورت

 %84 %57 %85 %56 %85 %54 %73 نسبت بدهی

 %16 %43 %15 %44 %15 %46 %27 نسبت مالکانه

 %13 %13 %13 %13 %12 %12 %13 حاشیه سود ناخالص

 %12 %12 %11 %11 %10 %10 %9 حاشیه سود عملیاتی

 %4 %8 %3 %7 %4 %5 %5 حاشیه سود خالص

 %6 %9 %5 %7 %5 %5 %6 هابازده دارایی

 %38 %22 %32 %15 %34 %10 %24 بازده حقوق صاحبان سهام
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 عوامل ریسک .8

و بطور کلی  ()سهامی عام پاکسانگذاری درطرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی و فعالیت شرکت سهامی سرمایه

گیری و قبل از تصمیم گذاران بایدسرمایههای مختلفی همراه است که گذاری در بازار سرمایه همواره با ریسکسرمایه

 گذاری از آنها اطلاع کافی پیدا کنند.اقدام به سرمایه

غیرسیستماتیک تقسیم  توان به دو نوع ریسک سیستماتیک و ریسکهای حاکم بر بازار سرمایه را میطور کلی ریسکبه 

 کرد:

سازی پرتفوی نوعباشد که از طریق متریسک سیستماتیک ناشی از شرایط عمومی حاکم بر جامعه و اقتصاد می -1

هاست که له این ریسکالمللی از جمباشد. بطور مثال شرایط سیاسی داخلی و بینگذاری قابل کنترل نمیسرمایه

 گذارد.یر میبر کل بازار و شرایط اقتصادی جامعه تأث

ص است و شود که مرتبط به یک صنعت و یا یک شرکت خاهایی اطلاق میریسک غیرسیستماتیک به ریسک -2

یادی قابل مدیریت گذاری و استفاده از ابزارهای مختلف مالی تا حدود زاز طریق متنوع ساختن سبد سرمایه

 باشند.می

 ها عبارتند از:برخی از این ریسک

 :نیا تیوضع یوابستگ زانیشرکت در موارد مختلف نشان دهنده م یدیمحصولات تول کاربرد ریسک تجاری 

و قدرت  یصادتقاضا با رشد اقت زانیم نیو ا باشدیمختلف صنعت م یهاتقاضا در بخش زانیم محصولات به

د هستن یه عواملمازاد عرضه مجموع ،یدارد. لذا کاهش تقاضا، بحران اقتصاد یمصرف کنندگان وابستگ دیخر

 داشته باشند.  ریمحصولات تاث نیا یمصرف یها بازار توانند بریکه م

 :اشی از عوامل متعددی نتغییر در بازده که ناشی از نوسانات کلی بازار است. ریسک بازار می تواند  ریسک بازار

 مشتریان باشد. رکود، جنگ، تغییرات ساختاری در اقتصاد و تغییر در ترجیحات های تجاری،تحریم از قبیل

 ت به منظور تهیه با توجه به نوسانات نرخ ارز و تورم موجود در اقتصاد کشور، شرک: ریسک تامین مواد اولیه

 های تولید خود در معرض این ریسک خواهد بودنهاده

 :سود شرکت را  شرکت شده و در نتیجه حاشیه هایهزینهافزایش  تواند باعثافزایش تورم می ریسک نرخ تورم

 دستخوش کاهش گرداند.

  :رو بکه شرکت در شرایط کنونی کشور با مشکل عدم توانمندی در فروش رودر صورتیریسک فروش محصولات

ت بینی شده کاهش خواهد یافت. از طرف دیگر احتمال عدم فروش محصولاشود احتمال تحقق درآمدهای پیش
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های اعمالی از یک طرف باعث احتمال عدم امکان باشد. تحریمهای آتی، متوجه شرکت میبه دلیل اعمال تحریم

 صادرات و از سوی دیگر احتمال عدم امکان دریافت وجه حاصل از فروش صادراتی را در پی خواهد داشت.

 :رکت شای بخشی از تولیدات ت خارجی جایگزین برلاعلیرغم اینکه محصو ریسک ناشی از رقابت در صنعت

شود کشور می ت وارداتی مشابه از طریق مبادی غیر رسمی واردلاداشته واز طرف دیگر مقداری محصووجود 

 خواهد بودت جایگزین لاریسک ناشی از اقبال مشتریان به محصودر معرض شرکت 

 :سیستم  ارزی از ریالی و یلاتتسهباتوجه به اینکه بخشی از منابع مالی شرکت از طریق  ریسک نوسان نرخ بهره

 .شرکت در معرض ریسک ناشی از نوسان نرخ بهره خواهد بودمین شده لذا أبانکی ت
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 پیشنهاد هیات مدیره .9
 1،080،000م( از )سهامی عا پاکسانشرکت قبل، افزایش سرمایۀ  هایشده در بخشهای مالی انجامتحلیلبا توجه به 

مازاد تجدید ارزیابی ه و محل سود انباشتاز  درصد سرمایۀ فعلی( 950میلیون ریال )معادل  11،340،000میلیون ریال به 

امی عام( جهت اصلاح بنابراین شرکت پاکسان )سه ،دارای توجیهات لازم است )طبقه زمین( ناپذیرهای استهلاکدارایی

 :گرددیشنهاد میپ د در نتیجهدانسازی افزایش سرمایه را امری ضرروری میساختار و اجرای طرح توسعه واحد صابون

میلیون  1،080،000لغ افزایش یافته و از مب (به شرح فوق)میلیون ریال  10.260.000به میزان  پاکسانسرمایۀ شرکت 

 میلیون ریال برسد. 11،340،000 مبلغ ریال به

 بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه مادۀ مربوطه در اساسنامۀ شرکت به شرح زیر اصلاح شود: 

ام است که تمامی نریالی با  1،000سهم   11،340،000،000میلیون ریال منقسم به  11،340،000سرمایۀ شرکت مبلغ 

 آن پرداخت گردیده است. 
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