
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ1,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

1,600,000,000,000 ریال از محل آورده نقدی با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی به منظور طرح توسعه و نوسازی مراکز توزیع اهواز و مشهد که در تاریخ 

1400/09/28 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به 

گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

832701 شماره پیگیری:

پخش هجرت شركت:

439909 كد صنعت: هجرت نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 مشخصات ناشر-1

 تاریخچه و فعالیت-1-1
خاص تاسیس  یبه صورت شرکت سهام 15/09/1344 خیدر تار 10100418567 یعام) به شناسه مل یشرکت پخش هجرت (سهام

 هران به ثبتاداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی ت رخاص) د یبنام شرکت  تهران فارما (سهام 10304شماره  یگواه یط شده و
ت پخش هجرت به شرک 18/01/1363 نموده است. نام شرکت در يفوق الذکر شروع به بهره بردار خیرسیده است و متعاقباً از تار

عام  یهامبه شرکت س  01/08/1375العاده  مورخ فوق یسه مجمع عمومیافته است. شرکت به موجب صورتجل خاص) تغییر ی(سهام
 يتجار يواحدها ءشده و در حال حاضر  جز رفتهیتهران پذ بهادار وراقدر بورس ا11654با شماره  1398/04/11 خیتبدیل و در تار

 است. یاجتماع  نیگروه سازمان تأم یینها ياست و واحد تجار نیتأم ییدارو يگذارهیشرکت سرما یفرع
 شهرستان واقع است. 17آن در شهر تهران و  یاصل تیو محل فعال 556لاك پ -یغرب یخ طالقان -شرکت تهران یمرکز اصل ینشان

 

 موضوع فعالیت -1-2
 ،یبهداشت ،یارویداساسنامه، عبارت از خرید، فروش، واردات و صادرات هر گونه مواد و محصولات  2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

 ازیفتن حق امتمربوط به دادن و گر يو مشارکت در سایر شرکت ها، انعقاد قراردادها يسرمایه گذار ،یو تجهیزات پزشک یشیآرا
شرکت  یاصل تیفوق و انجام کلیه امور بازرگانی مجاز در خصوص  محصولات مذکور است. فعال لاتمربوط به تولید و توزیع محصو

 بوده است. ییو فروش هرگونه مواد و محصولات دارو دیرش خرمورد گزا یدوره مال یط
 

 بازار سهام شرکت -1-3
سهامی عام)شرکت   19/05/1398 سهام آن در تاریخ و پذیرفته اوراق بهادار تهران در بورس 11/04/1398، در تاریخ پخش هجرت (

 عرضه اولیه گردید.
 گیرد.رد معامله قرار میمو بورسفرا دوم بازاردر  و "هجرت"با نماد  دارویی،بندي در صنعت با طبقه شرکت هم اکنون سهام

 
  ترکیب سهامداران-1-4

                                                                                                                   

 تعداد سهام نوع شخصیت سهامدارنام 
 09/04/1400در تاریخ

 درصد سهام

 25,48 254,822,332 حقوقی فارابی يشرکت داروساز

 23,24 232,412,850 حقوقی شرکت تهران شیمی

 19,55 195,530,577 حقوقی نیتأم ییدارو يگذار هیشرکت سرما

 15,11 151,072,592 حقوقی شرکت پارس دارو

 16,62 166,161,649 حقوقی/حقیقی سهامداران ریسا

 100 1,000,000,000 - جمع
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 مدیره مشخصات اعضاي هیئت-1-5

سالیانه مورخ موجب به  ضاي هیئت مدیره  11/03/1400مجمع عمومی عادي  سال اع شمار و تعیینبه مدت دو  صوبه   203ه طی م
آقاي  مذکورین بر اســاس مصــوبه دند. همچنمدیره انتخاب گردیهیئت حقیقی به عنوان اعضــاينمایندگان آنها   03/07/1398مورخ 

 به عنوان مدیرعامل شرکت انتخاب گردیده است. مسعود بهرامی نوید
 

 اعضاي هیئت مدیره
شخص نماینده 

 حقوقی
 تاریخ انتصاب موظف/غیرموظف سمت

 03/07/1398 موظف مدیر عامل و عضو هیئت مدیره مسعود بهرامی نوید شرکت تولید ژلاتین کپسول ایران

 03/07/1398 موظف معاون مالی و نائب رئیس هیئت مدیره محمدمهدي نکونام داروشرکت داروسازي پارس

 03/07/1398 غیرموظف رئیس هیئت مدیره علی حسینی شرکت داروسازي فارابی

 03/07/1398 موظف عضو هیئت مدیره علی کائیدي گذاري دارویی تامینشرکت سرمایه

 03/07/1398 غیرموظف عضو هیئت مدیره نژادسعید سعیدي شیمیشرکت داروسازي تهران
 

  شرکتقانونی بازرس و  مشخصات حسابرس-1-6
راي مدت بحسابرس و بازرس قانونی به عنوان  حسابرسی سازمان  11/03/1400مورخ  جب مصوبه مجمع عمومی عادي سالانهبه مو

 انتخاب گردیده است.  یک سال
 

 سهام شرکت وضعیت-1-7
 :باشدبه شرح زیر می سال اخیر یکجاري و طی سال  پخش هجرت (سهامی عام)سهام شرکت  وضعیت

 سال جاري شرح
 1399سال    )09/04/1400تاریخ(در 

 450.000.000 1.000.000.000 تعداد کل سهام شرکت
 15,65 15,65 آزاد درصد سهام شناور

 28,389 22,113 آخرین قیمت (ریال)
 

 تقسیم سود روند سودآوري و-1-8
 باشد:میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی سه سال مالی اخیر به شرح زیر می

 شرح
سال مالی منتهی به 

30/12/1399 
به  یمنته یسال مال

29/12/1398 
سال مالی منتهی به 

29/12/1397 
 2.023 3.096 1,933 واقعی هر سهم (ریال)سود 

 1,400 2.915 1,868 سود نقدي هر سهم (ریال)
 350,000 450.000 1,000,000 سرمایه (میلیون ریال)میانگین موزون 
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 مالی شرکت وضعیت-2

                                                                              ریسال اخ 3شرکت در صورت سود و زیان -2-1
 به میلیون ریال بالغم                                                                                                                                                  

 

  

 سال مالی منتهی به  
30/12/1399 

 سال مالی منتهی به  
29/12/1398 

  

 سال مالی منتهی به  
29/12/1397 

    

   حسابرسی شده  حسابرسی شده  حسابرسی شده   

   22،694،206  29،054،652  36،643،822  درآمدهاي عملیاتی

   )20،140،624(  )25،414،985(  )31،492،606(  بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

   2،553،582  3،639،667  5،151،216  ص سود ناخال

   )1،296،954(  )1،643،079(  )2،369،511(  هزینه هاي فروش، اداري و عمومی 

   242  828  0  سایر درآمدها

   )40،256(  )5،040(  )3،610(  سایر هزینه ها

   1،216،614  1،992،376  2،778،095  تی سود عملیا

   )288،240(  )274،572(  )365،471(  هزینه هاي مالی 

   12،071  10،543  4،416  سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی 

   940،445  1،728،347  2،417،040  ز مالیاتسود قبل ا

         هزینه مالیات بر درآمد: 

   )232،520(  )362,305(  )487,957(  سال جاري 

   707،925  1،366،042  1،929،083  سود خالص
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                                                                               سال اخیر 3در شرکت  وضعیت مالیصورت -2-2

                                                                                                                                           مبالغ به میلیون ریال  

  

 سال مالی منتهی به 
30/12/1399   

 سال مالی منتهی به
29/12/1398   

 سال مالی منتهی به
29/12/1397 

  
   حسابرسی شده   حسابرسی شده   حسابرسی شده  دارایی ها

              دارایی هاي غیر جاري
   448،740  636،094  1،225،005  دارایی هاي ثابت مشهود     
   4،240  6،897  12،152  دارایی هاي نامشهود    
   41  41  92  سرمایه گذاري هاي بلند مدت     
   8،776  89،230  55،011  دریافتنی هاي بلند مدت     

  0  0  24،139  سایر داراییها     

   461،797  732،262  1،316،399  جمع دارایی هاي غیر جاري
         دارایی هاي جاري

   8،882  19،898  18،363  پیش پرداخت ها     
   4،399،430  5،844،133  8،029،899  موجودي مواد و کالا     
   10،451،043  15،672،228  19،673،598  دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها    
   343،308  510،790  763،752  موجودي نقد    

   15،202،663  22،047،049  28،485،612  جمع دارایی هاي جاري  
   15،664،460  22،779،311  29،802،011  جمع دارایی ها

         انه و بدهی هاحقوق مالک
         حقوق مالکانه  

   150،000  450،000  450،000  سرمایه     
   300،000  -  537،543  افزایش سرمایه در جریان

   15،000  45،000  45،000  اندوخته قانونی     
   753،043  1،459،085  2،076،418  سود انباشته     
      )60،744(  سهام خزانه    

   1،218،043  1،954،085  3،048،217  جمع حقوق مالکانه

         بدهی ها
         بدهی هاي غیر جاري    
   141،371  195،133  250،006  ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان    

   141،371  195،133  250،006  جمع بدهی هاي غیر جاري
         بدهی هاي جاري

   12،944،211  18،179،078  22،643،909  پرداختنی هاي تجاري و سایر پرداختنی ها   
   240،594  582،809  598،161  مالیات پرداختنی    
   36،328  132،537  12،923  سود سهام پرداختنی    
   1،083،913  1،735،669  3،248،795  تسهیلات مالی    
   14،305،046  20،630،093  26،503،788  جمع بدهی هاي جاري    

   14،446،417  20،825،226  26،753،794  جمع بدهی ها  
   15،664،460  22،779،311  29،802،011  جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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                                                                                                                                                                                                                         سهامی عام)                                                                                                                   شرکت پخش هجرت ( گزارش توجیهی افزایش سرمایه  

 
 

  ریسال اخ 3شرکت در  تغییرات در حقوق مالکانهصورت -2-3
                               مبالغ به میلیون ریال    

 جمع کل  سهام خزانه  انباشتهسود    اندوخته قانونی   افزایش سرمایه در جریان   سرمایه   

 میلیون ریال     میلیون ریال   میلیون ریال   میلیون ریال   میلیون ریال    
  841،368   0   676،368    15،000    0    150،000   29/12/1396مانده در 

                       1397تغییرات حقوق مالکانه در سال 
  707،925   0   707،925    0    0    0   1397سود خالص سال 

 )431،250(   0  )431،250(    0    0    0   سود سهام مصوب
  100،000   0  )200،000(    0    300،000    0   افزایش سرمایه در جریان

  1،218،043   0   753،043    15،000    300،000    150،000   29/12/1397مانده در 
                       1398تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  1،366،042   0   1،366،042    0    0    0   1398سود خالص سال 
 )630،000(   0  )630،000(    0    0    0   سود سهام مصوب

  300،000   0   0    0    0    300،000   افزایش سرمایه 
 )300،000(   0  -   -   )300،000(    0   افزایش سرمایه در جریان

  0   0  )30،000(    30،000   -   -   تخصیص به اندوخته قانونی
  1،954،085   0   1،459،085    45،000    0    450،000   29/12/1398مانده در 

             1399تغییرات حقوق مالکانه در سال 
  1،929،083   -   1،929،083   -     -    -   1399سود خالص سال 

 )1،311،750(   -  )1،311،750(  -  -  -   سود سهام مصوب
 537،543   -  -  -  537،543  -   افزایش سرمایه در جریان

 )103،686(  )103،686(  -  -  -  -  خرید سهام خزانه
 42،942  42،942  -  -  -  -  فروش سهام خزانه

 3،048،217  )60،740(  2،076،418  45،000  537،543  450،000  30/12/1399مانده در 
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                                                                             ریسال اخ 3شرکت در  نقدي صورت جریان هاي-2-4

                             یلیون ریالمبالغ به م                                                                

 

  

 1399سال   

 

 1398سال 

  

    1397سال  

   میلیون ریال   میلیون ریال  میلیون ریال    

              جریان هاي نقدي حاصل از فعالیت هاي عملیاتی: 

    1،033،428      622،227    750،121  نقد حاصل از عملیات

   )127،482(    )66،594(   )135،744(  بابت مالیات بر درآمد پرداخت هاي نقدي

    905،946      555،633    614،377  جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت هاي عملیاتی

            جریان هاي نقدي حاصل از فعالیت هاي سرمایه گذاري:

    6،936      9،234    2،250  دریافت هاي نقدي حاصل از فروش دارایی هاي ثابت مشهود

   )43،551(    )237،676(   )687،066(  پرداخت هاي نقدي براي خرید دارایی هاي ثابت مشهود

   )14(    )3،364(   )6،435(  پرداخت هاي نقدي براي خرید دارایی هاي نامشهود

    4،950      262    106  هاي بانکیهاي نقدي بابت سپردهدریافت

    -      -    )51(  پرداخت هاي نقدي بابت تحصیل سرمایه گذاري بلند مدت

    2      -    0  دریافت هاي نقدي حاصل از فروش سرمایه گذاري هاي بلند مدت

   )31،677(    )231،544(   )691،196(  جریان خالص (خروج) نقد حاصل از فعالیت هاي سرمایه گذاري

    874،269      324،089    )76،819(  نقد قبل از فعالیت هاي تامین مالی (خروج) جریان خالص ورود

            جریان هاي نقدي حاصل از فعالیت هاي تامین مالی: 

      54،618  دریافت نقدي حاصل از افزایش سرمایه

      42،942  دریافت هاي نقدي حاصل از فروش سهام خزانه

      )103،686(  براي خرید سهام خزانهپرداخت هاي نقدي 

    4،637،026      2،967،500    5،290،500  دریافت هاي نقدي حاصل از تسهیلات

   )106،950(    )533،791(   )811،747(  پرداخت نقدي بابت سود سهام

   )5،370،026(    )2،363،937(   )3،837،500(  پرداخت هاي نقدي بابت اصل تسهیلات

   )326،712(    )226،379(   )305،346(  پرداخت هاي نقدي بابت سود تسهیلات

   )1،166،662(    )156،607(   329،781  (خروج) نقد حاصل از فعالیت هاي تامین مالیورود  جریان خالص

   )292،393(     167،482    252،962  خالص افزایش (کاهش) در موجودي نقد

    635،701      343،308    510،790  در ابتداي سالمانده موجودي نقد 

    343،308      510،790    763،752  مانده موجودي نقد در پایان سال

    100،000   -  2،185،224  معاملات غیر نقدي
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 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه-3
 

از محل  الیر نویلیم 1,000،000به  الیر ونیلیم 450،000از  هیســرما شیافزا اجراي طرح توســعه و ایجاد مراکز توزیع به منظور 
سهامداران آورده نقدي و م شده  ست بودهطالبات حال  سرمایها صل از افزایش  صمیمات مکه ي مزبور . نتایج حا جمع عمومی طی ت

جدول ذیل  ثبت رســیده، در به هانزد مرجع ثبت شــرکت 05/03/1400تصــویب شــده و در تاریخ  22/09/1399مورخ  يالعادهفوق
 منعکس شده است.  

 
 میلیون ریالبه  بالغم                                                                                                                                                              

 شرح
 برآورد انجام شده

 بیانیه ثبتمطابق 
 1399سال در   

 اطلاعات واقعی
 1399سال در 

مبلغ 
 مغایرت 

 دلایل مغایرت
 ایجاد شده

 منابع
 - - 550,000 550,000 آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران

 - - 550,000 550,000 جمع منابع

 مصارف
 - - 550,000 550,000 جدید مراکز توزیع ایجاد اجراي طرح توسعه و

 - - 550,000 550,000 جمع مصارف
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 هدف از انجام افزایش سرمایه -4
 حدلایل توجیهی طر-1-4

  :توزیع مراکزنوسازي  وتوسعه  -1-1-4
صورت عدم  الف) سعه ظرفشرکت پخش هجرت در  سب انبارش تیتو شد با متنا ست در آینده نه چندا فروش ر  امکان ن دور ممکن  ا

صت ها يبهره مند شهد   یو آت یفروش فعل ياز فر ست خود را در مراکز توزیع اهواز و م سعه ظ بدهد از د  و دیخر قیانبارش از طر تیرفلذا تو
 .باشد یم يضرورامري  عیتوز مرکز يتعداد فروش رشد با متناسب دیجد ملک اجاره ای و مرکز ینیگزیجا

ست. البته  سرمایه گرفته ا صمیم به افزایش  ا توجه به حیاتی ببه همین دلیل هیئت مدیره به دنبال اجراي این پروژه ها، ت
امداران صرف سهام با سلب حق تقدم سهبودن این هدف براي شرکت، اولویت هیئت مدیره جهت اجراي این طرح از محل 

 لازم را حفظ نماید. هاي فعال در بازار قابلیتبا دیگر شرکت انبارشباشد تا در بالابردن مزایاي رقابتی از نظر می فعلی
 

ره نمود. براي توان به افزایش ظرفیت مشــهد و اهواز  اشــااین مراکز می نوســازيجمله اهداف انجام طرح توســعه و  از ب)
این که  باشــد روز می 39روز و در مرکز توزیع اهواز در حدود  37دود مرکز توزیع مشــهد در حدوره گردش کالا در مثال 
 .درسان یماه به فروش م کیرا ظرف از موجودي کالاي خود  %90نزدیک به مراکز 
ضر صورت میانگین در يموجود نانیاطم رهیذخ بیو  ست%  12,5حدود  این مراکز به  شده ا  نیوچکترکه با وقوع ک ثبت 

ر این د و از دســـت دادن فرصـــت فروش گردد. يموجود دتواند منجر به بحران کمبو یکالا، م نیتأم رهیمشـــکل در زنج
 خصوص افزایش ضریب ذخیره اطمینان موجودي تاثیر مستقیم بر روند فروش خواهد داشت.

بکی در انبارش و چابالا بردن سطح رضایتمندي مشتریان در استان هاي مذکور از طریق تامین تعداد کالاي مورد نیاز ج) 
 در مراکز مذکور را نیز در بر خواهد داشت.و توزیع 

در افزایش  مراکز جدید از طریق افزایش ســرمایه باعث ایجاد دارایی براي شــرکت می شــود که این دارایی هاتوســعه  د)
شرکت موثر خواهد بود. مانند افزایش در فروش و ستفاده از منابع و ظرفیت هاي داخلی  صول به ا البات اثرات  موقع مط و

شت که این امر در پر کاهش هزینه هاي مالی و به تبع سزایی درب سالهاي آتی خواهد دا شرکت در  داخت به سودآوري 
شرکت براي پرداخت ب صورت  سهامداران موثر خواهد بود. در غیر این سود  شرکت از جمله پرداخت  دهی هاي موقع دیون 

ـــتر هاي بیش نه  مال هزی که علاوه بر اع ـــد  هد ش بانکی خوا ـــهیلات  خذ تس مالی از طریق ا تامین  به  ر ب خود مجبور 
قتصادي می سهامداران،کاهش سودآوري آتی و افزایش ریسک مالی را به دنبال خواهد داشت که این موضوع فاقد صرفه ا

  باشد.
سالانه روند فروش کالاهاي داخلی با توجه به  )اه صوص افزایش  شرکت در خ شرکت رورویکرد  ند رو به ، حجم عملیات 

ز آنجاییکه تعدادي کالا و تخصیص فضاي بیشتر جهت انبارش می باشد. ا رشدي خواهد داشت که این امر مستلزم افزایش
ه افزایش سودآوري بکالاهاي داخلی عمدتا داراي مارژین بالاتري نسبت به کالاهاي وارداتی هستند این امر در نهایت منجر 

 شرکت در سنوات آتی خواهد شد.
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 تأمین آن گذاري مورد نیاز و منابع سرمایه-2-4 

سرمایه شدگذاري مورد نیاز جهت اجراي برنامهمبلغ کل  شرح جدول  ریال و منابع تأمین آنمیلیون  600,000فوق  يههاي یاد  به 
 باشد. زیر می

 به میلیون ریال مبالغ                                                                                    

 آخرین برآورد  شرح

 منابع
صرف سهام با سلب حق تقدم سهامداران 

 فعلی
600,000 

 600,000 جمع منابع

 مصارف
 600,000  مراکز توزیع و نوسازيتوسعه 

 600,000 جمع مصارف
 
 

 پیشنهادي و محل تأمین آن بلغ افزایش سرمایه يم-4-3
سرمایه درپخش هجرت (سهامی عام) ارائه شده، شرکت  يبا توجه به برنامه میلیون ریال به  1,000,000خود را از مبلغ  ينظر دارد 

م صـــرف ســـهام با ســـلب حق تقد از محلدرصـــد  60میلیون ریال معادل  600,000به میزان  میلیون ریال 1,600,000مبلغ 
 افزایش دهد. سهامداران فعلی

 
 سهامداران تقدم حق سلب روش به سرمایه افزایش -4-4

 
 

 افزایش سرمایه از محل صرف سهام با سلب حق تقدم از سهامداران فعلیتشریح جزئیات 

 1,000,000,000,000 ریال -سرمایه فعلی

 22,113 یال ر -قیمت پیش از افزایش سرمایه

 600,000,000,000 ریال -افزایش سرمایه از محل صرف سهام با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی 

 %60 لیصرف سهام با سلب حق تقدم از سهامداران فعدرصد افزایش سرمایه از محل 

 1,600,000,000,000 ریال -سرمایه جدید

 14,196 قیمت تئوریک 

 553 سهم 1،000سهام جایزه به سهامداران به ازاي هر 
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 با ستا برابرکه  سهم روز قیمت به توجه با سهامداران، تقدم حق سلب روش به سرمایه افزایش به شرکت الزام صورت در-

شاره به بالا جدول در که سرمایه افزایش از بعد تئوریک قیمت ریال و22,113 ست برابر و شد آن ا  تأمین جهت ل،ریا14,196 با ا

 به بازار در میعمو عرضه صورت به ریال 12,776 قیمت به سهم برگه   46,962,726ابتدا  سرمایه، افزایش ریالی میلیون 600مبلغ 

قیمت  اب درصد  10حدود تخفیف با که میباشد ریال 14,196 شده ذکر مفروضات با عرضه این تئوریک رسید، قیمت خواهد فروش

 قیمت وریال) 1,000سهم ( برگ هر اسمی قیمت تفاوت از شده حاصل سهام صرف آن از پس .رفت خواهد فروش ریال به 12,776

صیص قبلی سهامداران به ریال میلیون 553,037 معادل 12,776 فروش شد.  تخ  برگ هر ازاي به قبلی سهامداران داداه خواهد 

صورت جایزه دریافت خواهند 0/553 تعداد سهم سهم به    553 صاحب سهم برگ 1,000  هر دارنده دیگر عبارت به( نمود برگ 

 :گرفت خواهد صورت خصوص این زیر در محاسبات شد). خواهد جدید سهم برگه

 

 
 

 
 

 
 

 .است شده استفاده گزارش تهیه روز در سهم قیمت از فرمول این در •
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

22.113+(1.000*0.60)

(1+0.60)
قیمت تئوریک سهم = = 14.196
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 طرح توسعه يجرااتشریح جزییات -5

 :باشدجزییات طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادي به شرح زیر می
 ریزي شده بابت اجراي طرح توسعه/ بهسازي مصارف برنامه-5-1

 باشد:جدول زیر میریزي شرکت بابت اجراي طرح توسعه به شرح مصارف برنامه
 به میلیون ریال مبالغ

 شرح تفصیلی شرح

 درصد
سهم از 
افزایش 
 سرمایه

 

 آخرین برآورد
 1400سال 

مخارج انجام 
تا پایان  شده

30/12/1399 
 مخارج باقیمانده

طبق 
گزارش 
 توجیهی

نسبت 
افزایش 
 سرمایه

 درصد مبلغ درصد مبلغ درصد

طرح توسعه 
مرکز 

عملیاتی 
 اهواز

 زمینخرید 

45,5% 

220،000 157,396 58% 0 0% 

273,180 %100  

 %0 0 %1 2,029 2،836  محوطه سازي

 %0 0 %10 27,322 38،189 ابنیه و ساختمانساخت، اصلاح و بازسازي 

 %0 0 %4 11,010 15،389 انبارشمربوط به تجهیزات خرید و نصب 

 IT 2،929 2,096 1% 0 0%تاسیسات و تجهیزات  خرید و نصب 

 %0 0 %5 12,767 17،845 تاسیساتخرید و نصب 

 %0 0 %10 26,013 36،359 حمل و نقلوسایط خرید 

 %0 0 %4 11,930 16،675 یاحتمال يهانهیهز

شده ياهیسرمارهبرداري با بههاي قبل از بهرههزینه
  

31،614 22,618 8% 
0 0% 

+ (مبالغ ریالیو مخارج پیش از تولید   گذاریهاي ثابتسرمایه جمع کل 
 %100 381,835 - - %100 273,180 381،835  معادل ریالی مبالغ ارزي)

طرح توسعه 
مرکز 

عملیاتی 
 مشهد

 زمینخرید 

54,5% 

90،000 64,389 20% 0 0% 

326,820 %100  

 %0 0 %5 17,707 24،750  محوطه سازي
 %0 0 %29 93,997 131،384 ابنیه و ساختمانساخت، اصلاح و بازسازي 

 %0 0 %5 17,523 24،493 انبارشمربوط به تجهیزات خرید و نصب 

 IT 2،499 1,788 1% 0 0%تاسیسات و تجهیزات  خرید و نصب 

 %0 0 %7 22,331 31،213 تاسیساتخرید و نصب 
 %0 0 %12 38,980 54،484 حمل و نقلوسایط خرید 

 %0 0 %4 12,836 17،941 یاحتمال يهانهیهز
شده ياهیسرمارهبرداري با بههاي قبل از بهرههزینه

  
80،047 57,269 18% 0 

0% 

 %100 326,820 -  %100 326,820 456،812  جمع

 %100 600,000 0 0 %100 600,000 838,647 %100 جمع کل 
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 رفته شده به شرح زیر می باشد:گییات زمین در نظر است جز درصد کل مبلغ سرمایه گذاري 10با توجه به اینکه مبلغ خرید زمین بیش از  -
 
 

 مرکز عملیاتی اهواز یانتخاب نیزم و انبارها اطلاعات
 انبار به یدسترس محل نقشه کاران ومینیآلوم شاخص شرح
 1375 سال ساخت

 

 مترمربع 7262حدود  مساحت کل زمین
 مترمربع 1717 متراژ انبار 

 ضعیف سیستم روشنایی
 ندارد اعلان حریق
 ندارد اطفاء حریق

 موزاییک کف انبار
 ندارد سکوي بارانداز

 2180 ظرفیت انبار
 ندارد سیستم سرمایش
 ندارد سیستم گرمایش

 ندارد سردخانه
 متر 40/9 ارتفاع سوله

 مترمربع 250 اداريفضاي 
 فضاي باز دارد فضاي پارکینگ

 حفاظ نرده دیوار محوطه
 ضعیف تابلوهاي برق

 ندارد دوربین مداربسته
 ندارد سیم کشی برق اضطراري

 ندارد دیزل ژنراتور
 آسفالت جاده و دسترسی
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 مرکز عملیاتی مشهد یانتخاب نیزم و انبارها اطلاعات

 
 انبار به یدسترس محل نقشه فرش مشهد شاخص شرح
 - سال ساخت

 

 مترمربع 8375حدود  مساحت کل زمین
 - متراژ انبار 

 - سیستم روشنایی
 - اعلان حریق
 - اطفاء حریق

 - کف انبار
 - سکوي بارانداز

 پالت 3300 ظرفیت انبار
 - سیستم سرمایش
 - سیستم گرمایش

 - سردخانه
 - ارتفاع سوله

 - فضاي اداري
 دارد فضاي پارکینگ

 دیوار دیوار محوطه
 ندارد تابلوهاي برق

 - دوربین مداربسته
 - سیم کشی برق اضطراري

 - دیزل ژنراتور
 آسفالت جاده و دسترسی
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 برداريظرفیت و نحوة بهرهزمان، -5-2

 ول ذیل می باشد:اد احتمالی به شرح جداجرایی طبق برآوراري از طرح هاي زمان بهره برد

 توسعه مرکز عملیاتی اهواز سرفصل عملیات ردیف
 یدرصد وزن

 یکیزیف شرفتیپ
 مدت زمان

 ماه 4 %12,1 مورد نیازاخذ مجوز  1
 ماه 2 %60,7 نیزم دیخر 2
 ماه 4 %3,3 ژنراتور تهیه  3
 ماه 4 %5,7 هیابن يبازساز و کارگاه، زیتجه 4
 ماه 4 %6,7 ساخت ابنیه (ایرلاك، سردخانه ثابت) 5
 ماه 4 %0,1 محوطه سازي 6
 ماه 4 %3,2 نصب تجهیزات هواساز 7
 ماه 4 %0,3 نصب تاسیسات دزدگیر و اعلام حریق 8
 ماه 4 %1 نصب تاسیسات مکانیکی 9
 ماه 4 %2,3 نصب تجهیزات برقی و روشنایی و فناوري 10
 ماه 4 %4,6 يراه انداز 11

 ماه 4 %100 درصد پیشرفت 

 

 توسعه مرکز عملیاتی مشهد سرفصل عملیات ردیف
 یدرصد وزن

 شرفتیپ
 یکیزیف

 مدت زمان

 ماه 12 %11 مورد نیازاخذ مجوز  1
 ماه 1 %20 نیزم دیخر 2
 ماه 6 %2 ژنراتور تهیه  3
 ماه 4 %5 هیابن يبازساز و کارگاه، زیتجه 4
 ماه 6 %23 آلات و خودروخرید ماشین  5
 ماه 6 %6 خرید تاسیسات و تجهیزات مکانیکی 6
 ماه 6 %2  آلات و تاسیساتماشین سفارش 7
 ماه 4 %6 خرید تجهیزات موتورخانه،تجهیزات انبارش و تجیزات کنترلی 8
 ماه 6 %4 محوطه سازي 9
 ماه 12 %4 پیمانکاري و ساخت ابینه  10
 ماه 12 %13 سردخانه)ساخت انبار (سوله،  11
 ماه 6 %3 نصب تجهیزات هواساز 12
 ماه 4 %0,1 نصب تاسیسات دزدگیر و اعلام حریق 13
 ماه 8 %1 نصب تجهیزات برقی و روشنایی و فناوري 14

 ماه 18 %100 درصد پیشرفت 
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 بندي تأمین منابع و مصارف مالی طرحزمان برنامه ي-5-3

 . ام نمایدبندي زیر نسبت به تأمین منابع و مصارف مالی اقددر نظر دارد مطابق برنامۀ زمانپخش هجرت (سهامی عام) شرکت 
 
 
 

 1400-1404سال  شرح
 جدید قبلی

 6000,000 - سهامداران فعلی از صرف سهام با سلب حق تقدم

 600,000 - جمع منابع
 600,000 -  اجراي طرح توسعه مراکز توزیع

 600,000 - جمع مصارف

 
 

 بندي اجراي فیزیکی طرح زمان ي برنامه-5-4
سهامی عام) شرکت  سال  اجراي فیزیکی طرح هزینه هاي مربوط به کلبندي زمان يدر نظر دارد مطابق برنامهپخش هجرت (  هاي مزبور را در 

 .انجام دهد 1404و  1400
 

 شرح
 1400-1404سال 

 جدید قبلی
 %100 0 عملیاتی اهوازتوسعه مرکز 

 %100 0 توسعه مرکز عملیاتی مشهد

 %100 0 درصد پیشرفت
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 بینی سود و زیان طرحپیش -5-5
                                                                 به میلیون ریال مبالغ                                                                                    باشد:شرح جدول زیر می بینی سود وزیان طرح موضوع افزایش سرمایه در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بهپیش

 
 

 
 
 
 
 

عدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجام

36,643,82245,620,00045,613,54855,656,00055,585,94367,900,00067,786,69082,838,00082,699,760101,062,000100,893,355درآمدهاي عملیاتی

(87,273,000)(87,065,000)(71,535,000)(71,365,000)(58,635,000)(58,496,000)(48,082,000)(47,948,000)(39,456,000)(39,302,000)(31,492,606)بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

5,151,2166,318,0006,157,5487,708,0007,503,9439,404,0009,151,69011,473,00011,164,76013,997,00013,620,355سود ناخالص

(5,951,000)(5,896,000)(4,949,000)(4,913,000)(4,117,000)(4,094,000)(3,424,000)(3,412,000)(2,848,000)(2,843,000)(2,369,511)هزینه هاي فروش،اداري و عمومی

0338338372372409409450450495495سایر درآمدها

(5,814)(5,814)(5,285)(5,285)(4,805)(4,805)(4,368)(4,368)(3,971)(3,971)(3,610)سایر هزینه ها

2,778,0953,471,3673,305,9154,292,0044,075,9465,305,6045,030,2946,555,1646,210,9248,095,6817,664,036سود عملیاتی

(720,000)(720,000)(720,000)(720,000)(720,000)(720,000)(720,000)(720,000)(724,015)(724,015)(365,471) هزینه هاي مالی

4,4161,3071,3071,3721,3721,4411,4411,5131,5131,5891,589سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

2,417,0402,748,6592,583,2073,573,3763,357,3194,587,0454,311,7355,836,6775,492,4377,377,2706,945,625سود قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:
(1,649,586)(1,752,102)(1,304,454)(1,386,211)(1,024,037)(1,089,423)(797,363)(848,677)(613,512)(652,807)(487,957)سال جاري

1,929,0832,095,8521,969,6952,724,6992,559,9563,497,6223,287,6984,450,4664,187,9835,625,1685,296,039سود خالص

1404 1400
شرح

140114021403
1399
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 پیش بینی سود و زیان مرکز اهواز -5-5-1
 

 
 
 

عدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجام

2,115,9202,581,0002,574,5483,149,0003,101,7653,842,0003,784,3704,687,0004,616,6955,718,0005,632,230درآمدهاي عملیاتی

(4,906,000)(4,883,000)(4,021,000)(4,003,000)(3,296,000)(3,281,000)(2,702,000)(2,689,000)(2,242,000)(2,204,000)(1,807,000)بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

308,920377,000332,548460,000399,765561,000488,370684,000595,695835,000726,230سود ناخالص

(309,000)(280,000)(252,000)(233,000)(206,000)(194,000)(168,000)(162,000)(137,000)(135,000)(112,159)هزینه هاي فروش،اداري و عمومی

019192121232325252828سایر درآمدها

(329)(329)(299)(299)(272)(272)(248)(248)(225)(225)(208)سایر هزینه ها

196,553241,794195,342297,773231,538366,751282,121450,726343,421554,698416,928سود عملیاتی

(40,737)(40,737)(40,738)(40,738)(40,740)(40,740)(40,737)(40,737)(40,962)(40,962)(21,103) هزینه هاي مالی

25574747878828286869090سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

175,705200,906154,454257,114190,879326,092241,462410,073302,768514,051376,281سود قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:
(89,367)(122,087)(71,908)(97,392)(57,347)(77,447)(45,334)(61,065)(36,683)(47,715)(41,730)سال جاري

133,975153,191117,771196,049145,545248,645184,115312,681230,860391,964286,914سود خالص

1402
1399شرح

1400140114031404
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 بینی سود و زیان مرکز مشهدپیش  -5-5-2

 
 
 
 

عدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجامعدم انجامانجام

2,044,0372,494,0002,494,0003,043,0003,020,1783,712,0003,656,3204,529,0004,461,0655,525,0005,442,125درآمدهاي عملیاتی

(4,740,000)(4,718,000)(3,886,000)(3,868,000)(3,185,000)(3,170,000)(2,631,000)(2,599,000)(2,172,000)(2,130,000)(1,746,000)بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

298,037364,000322,000444,000389,178542,000471,320661,000575,065807,000702,125سود ناخالص

(262,000)(236,000)(214,000)(197,000)(175,000)(164,000)(143,000)(137,000)(117,000)(114,000)(95,341)هزینه هاي فروش،اداري و عمومی

018182020222224242626سایر درآمدها

(318)(318)(289)(289)(263)(263)(239)(239)(217)(217)(201)سایر هزینه ها

202,495249,801204,801306,781245,959377,759296,079463,735360,800570,709439,834سود عملیاتی

(39,362)(39,362)(39,365)(39,365)(39,361)(39,361)(39,366)(39,366)(39,581)(39,581)(20,386) هزینه هاي مالی

24671717575787882828686سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

182,355210,291165,291267,490206,667338,476256,796424,452321,517531,433400,558سود قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:
(95,133)(126,215)(76,360)(100,807)(60,989)(80,388)(49,083)(63,529)(39,257)(49,944)(43,309)سال جاري

139,046160,347126,034203,961157,584258,088195,807323,645245,157405,218305,425سود خالص

1402
1399شرح

1400140114031404
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 هزینه هاي مالیپیش بینی -5-6
 به میلیون ریال بالغم                                                                                                                                                                                                                                                           

   

 شرح
1400 1401 1402 1403 1404 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

 4,180,000 4,180,000 4,180,000 4,180,000 4,180,000 4,180,000 4,180,000 4,180,000  3,248,795 3,248,795 مانده تسهیلات ابتداي دوره

  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000  8,720,000 دریافت تسهیلات طی دوره

 )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )8,720,000( )7,788,795( )7,788,795( بازپرداخت تسهیلات طی دوره

  4,180,000  4,180,000  4,180,000  4,180,000  4,180,000  4,180,000  4,180,000  4,180,000 4,180,000 4,180,000 مانده تسهیلات انتهاي دوره

 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 نرخ تسهیلات

  720,000  720,000  720,000  720,000  720,000  720,000  720,000  720,000 724,015 724,015 هزینه مالی

                                                                                                                                                                                                                                                                                
 

 گردیده و تسهیلات دریافتی صرفا درراستاي فعالیت هاي عملیاتی شرکت می باشد.میلیون ریال موضوع افزایش سرمایه صرف هزینه هاي پروژه 600,000*
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 صورت وضعیت مالی طرحپیش بینی -5-7

 شرح
  

1399 
  1400   1401   1402   1403   1404 

 عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام    

                                             دارایی ها

                                             دارایی هاي غیرجاري:

 2،294،098   3،521،961   2،085،544   3،201،783   1،895،949   2،910،712   1،723،590   2،646،102   1،566،900   2،405،547   1،225،005   دارایی هاي ثابت مشهود

 0   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0   پیش پرداخت سرمایه اي

 13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   13،367   12،152   داراییهاي نامشهود

 92   92   92   92   92   92   92   92   92   92   92   سرمایه گذاریهاي بلند مدت

 70،210   70،210   66،867   66،867   63،683   63،683   60،650   60،650   57،762   57،762   55،011   دریافتی هاي بلند مدت

 0   0   0   0   0   0   0   0   0   0   24،139   دارایی مالیات انتقالی

 2،377،767   3،605،630   2،165،870   3،282،109   1،973،091   2،987،854   1،797،699   2،720،211   1،638،121   2،476،768   1،316،399   جمع دارایی هاي غیرجاري

                                             دارایی هاي جاري

 29،574   29،574   26،885   26،885   24،441   24،441   22،219   22،219   20،199   20،199   18،363   پیش پرداخت ها 

 21،097،316   21،097،316   17،263،974   17،292،831   14،150،848   14،174،502   11،599،056   11،618،444   9،511،372   9،523،360   8،029،899   موجودي مواد و کالا

 53،517،557   49،198،277   43،867،383   40،326،853   35،958،264   33،055،725   29،478،626   27،091،900   24،147،498   22،182،720   19،673،598   دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها

 446،772   556،296   455،890   540،093   465،194   524،362   474،688   509،089   484،376   494،261   763،752   موجودي نقد

 75،091،219   70،881،463   61،614،132   58،186،662   50،598،747   47،779،030   41،574،589   39،241،652   34،163،445   32،220،540   28،485،612   جمع دارایی هاي جاري

 77،468،986   74،487،093   63،780،002   61،468،771   52،571،838   50،766،884   43،372،288   41،961،863   35،801،566   34،697،308   29،802،011   جمع دارایی ها

                                              

 ادامه در صفحه بعد
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 نقل از صفحه قبل

 شرح
  

1399 
  1400   1401   1402   1403   1404 

 عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام   عدم انجام    انجام    

                                             حقوق مالکانه و بدهی ها

 1،000،000   1،600،000   1،000،000   1،600،000   1،000،000   1،600،000   1،000،000   1،600،000   1،000،000   1،000،000   450،000   سرمایه

 0   0   0 0 0   0 0 0   0   0   0   600،000   537،543   افزایش سرمایه در جریان

 100،000   160،000   100،000   160،000   100،000   160،000   100،000   160،000   100،000   160،000   45،000   اندوخته قانونی

 6،288،788   6،680،225   4،965،750   5،277،058   3،886،766   4،130،591   2،997،068   3،163،969   2،185،113   2،196،270   2،076،418   سود انباشته

 -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   )60،744(   سهام خزانه

 7،388،788   8،440،225   6،065،750   7،037،058   4،986،766   5،890،591   4،097،068   4،923،969   3،285،113   3،956،270   3،048،217   جمع حقوق مالکانه

                                             بدهی ها

                                             بدهی هاي غیرجاري
ذخیره مزایاي پایان خدمت 

 561،213   561،213   510،194   510،194   463،812   463،812   421،648   421،648   383،316   383،316   250،006   کارکنان

 561،213   561،213   510،194   510،194   463،812   463،812   421،648   421،648   383،316   383،316   250،006   جمع بدهی هاي غیرجاري

                                             بدهی هاي جاري
پرداختنی هاي تجاري و سایر 

 63،689،399   59،553،553   51،719،605   48،355،309   41،917،223   39،143،058   33،876،209   31،587،569   27،339،626   25،702،594   22،643،909   پرداختنی ها

 1،649،586   1،752،102   1،304،454   1،386،211   1،024،037   1،089،423   797،363   848،677   613،512   652،807   598،161   مالیات پرداختنی

 0   0   0   0   0   0   0   0   0   0   12،923   سود سهام پرداختنی

 4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،180،000   4،002،321   3،248،795   تسهیلات مالی

 69،518،985   65،485،655   57،204،059   53،921،520   47،121،260   44،412،481   38،853،572   36،616،246   32،133،138   30،357،722   26،503،788   جمع بدهی هاي جاري

 70،080،198   66،046،868   57،714،253   54،431،714   47،585،072   44،876،293   39،275،220   37،037،894   32،516،454   30،741،038   26،753،794   جمع بدهی ها

 77،468،986   74،487،093   63،780،002   61،468،771   52،571،838   50،766،884   43،372،288   41،961،863   35،801،566   34،697،308   29،802،011   جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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 بینی نسبت هاي مالی پیش-5-8
 
 

 1399 1398 شرح
1400 1401 1402 1403 1404 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

 1,08 1,08 1,08 1,08 1,07 1,08 1,07 1,07 1,06 1,06 1,07 1,07 نسبت جاري

 5,2 5,6 5,1 5,4 4,9 5,2 4,6 4,9 4,3 4,6 5,3 4,7 حاشیه سود خالص

 71,7 66,6 69,0 63,2 65,9 59,4 62,5 55,3 60,0 53,0 63,3 69,9 بازده حقوق صاحبان سهام

 6,8 7,6 6,6 7,2 6,3 6,9 5,9 6,5 5,5 6,0 6,5 6,4 بازده دارایی ها

 90,5 88,7 90,5 88,6 90,5 88,4 90,6 88,3 90,8 88,6 89,8 90,9 نسبت بدهی به دارایی

 9.5 11.3 9.5 11.4 9.5 11.6 9.4 11.7 9.2 11.4 10.2 9.1 نسبت مالکانه

 1,3 2,1 1,6 2,6 1,9 3,2 2,3 3,8 2,8 4,6 3,3 2,1 نسبت سرمایه به دارایی



26 
 

 
 

 طرح بینی سود و زیان روضات مبناي پیشمف-5-9
  به فزایش سرمایه او عدم انجام انجام  صورتدو در طبق نرخ رشد سنوات قبل،  نرخ رشد فروش براي سالهاي آتی 5-5در یادداشت

ش سرمایه با رشد با این تفاوت که فروش در دو مرکز اهواز و مشهد در حالت عدم افزایدر نظر گرفته شده درصد  22طور میانگین 
 گرفته است.قرارنظر  مددرصد منفی  1,5

 در  درصد 13,8رژین و با ماهاي آتی تقریبا برابر با میانگین نرخ رشد فروش سه سال اخیر شرکت تمام شده براي سالنرخ رشد بهاي
مشهد در حالت انجام  نظر گرفته شده با این تفاوت که مارژین در دو مرکز اهواز و در درصد در صورت عدم انجام 13,5حالت انجام و 

ت بهداشت و عدم به دلیل تعیین مارژین توسط وزار مد نظر قرارگرفته است. 12,9و  14,6و عدم انجام افزایش سرمایه به ترتیب 
 نقدینگی بر مارژین کالا، براي کلیه کالاها مارژین یکسان در نظر گرفته شده است.امکان محاسبه تاثیر 

 با این  رفته شدهگدر نظر درصد  20فزایش سرمایه به طور میانگین و عدم انجام صورت انجام دو در هاي توزیع و فروش نرخ رشد هزینه
 حاسبه گردیدهمدرصد منفی  2,5 حالت عدم افزایش سرمایه بادر تفاوت که هزینه هاي توزیع و فروش در دو مرکز اهواز و مشهد 

 است.

 افزایش یافته است. درصد10انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، سالانه صورتهاي عملیاتی در هر دو نرخ رشد سایر درآمدها و هزینه 

 فزایش یافته است . ادرصد  5انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، سالانه  هزینه هاي غیر عملیاتی در هر دو صورت نرخ رشد سایر درآمدهاي و 

  ک مرکزي براي کلیه سال ها هاي مالی، با توجه به مصوبه اخیر شوراي پول و اعتبار و ابلاغ بانبراي برآورد هزینه بهره وام بانکینرخ
 نظر گرفته شده است.درصد در  18معادل افزایش سرمایه  و عدم انجام انجامصورت هر دو در 

  شده است. محاسبه درصد 23,75 هاي مقرر با نرخعملکرد با توجه به معافیت نرخ مالیاتقانون مالیات هاي مستقیم،  143طبق ماده 

  شده است و آن دوره محاسبه تقسیمیدرصد سود  80انجام افزایش سرمایه و عدم انجام سرمایه حدود  صورتسود سهام مصوب در 
 پرداخت میشود. بعد مالی دوره تا پایان هر دوره مالی سود تقسیمی

 . اندوخته قانونی مطابق قانون تجارت اعمال شده است 

 

 تاثیر طرح توسعه بر میزان تولید، کیفیت، فروش و نیروي کار شرکت5-10- 
 

 تیزیدفعات و تعداد و افزایش نامبرده استان دو در شهرها یکینزد و تراکم تیمز از يمند بهرههاي هدف و بازار پوشش مناسب تر 
 :موجب  )موثر(موفق  تیزیو نسبت ومشتریان 

 و فروش بیشتر ناشی از پوشش دهی مناسب مشتریان. سهم بازار شیافزا 
 و انبارش صحیح کالا. ودار عیتوز سرعت شیافزا قیطراز  يمشتر تیبالا بردن سطح رضا 
 کنندگاننیتأم يتمندیرضا بهبود. 
  خواهد شد. افزایش هزینه هاي  انبارداريجلوگیري از 
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 فیت هاي اسمی، عملی و واقعیظر-5-11
 

 شرح

آخرین 
هاي صورت

مالی 
حسابرسی 

 شده
30/12/1399 

1400 1401 1402 1403 

ظرفیت 
 واقعی

انجام 
افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 شیافزا

 هیسرما

 انجام 
افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
افزایش 
 سرمایه

 انجام 
افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
افزایش 
 سرمایه

 انجام 
افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
افزایش 
 سرمایه

فروش 
 عملیاتی

36,643,822 45,620,000 45,613,548 55,656,000 55,585,943 67,900,000 67,786,690 82.838.000 82,699,760 
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 طرح ارزیابی مالی-6
 به میلیون ریالمبالغ 

 

 شرح
گذاري سرمایه

 اولیه
1400 1401 1402 1403 1404 

 5،625،168 4،450،466 3،497،622 2،724،699 2،095،852  انجام افزایش سرمایهسود خالص با فرض 

 5،296،039 4،187،983 3،287،698 2،559،956 1،969،695  سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

)600,000( ریان نقدي ورودي (خروجی)ج -خالص تغییرات  126,158 164،744 209،924 262،483 329،129 

)473,843(  خالص جریانات نقدي  164,744 209,924 262,483 329,129 

)473,843(  خالص جریانات نقدي تجمعی  )309,099(  )99,175(  163,308 492,437 

 153,973 147,354 141,417 133,177 122,382 )600,000( ارزش فعلی جریانات نقدي

)477,618( )600,000( ارزش فعلی جریانات نقدي تجمعی  )344,441(  )203,024(  )55,670(  98,303 

 
 

 ارزیابینتیجه  معیار مالی استفاده شده
 ماه 6و  سال 3حدود  گشت سرمایه بازدورة 

 98,303 میلیون ریال –ارزش فعلی خالص 
 درصد 28,5 درصد –نرخ بازده داخلی 

 درصد20 رصدد -نرخ تنزیل (بازده مورد انتظار)
 
 

 تحلیل شاخص ها :
  درصد بشرح جدول  20گرفتن بازده مورد انتظار برابر  درصد خواهد شد و با در نظر 28,5د حدوبا توجه به اینکه نرخ بازده داخلی

 %24با اعمال حداقل کی بر مانند تامین مالی از طریق اخذ تسهیلات باندر مقایسه با روش هزینه بهینه بودن انتخاب طرح ،فوق الذکر
 باشد.محدودیت هاي بیشتر به دلیل درخواست مازاد از بانکها قابل پذیرش می هزینه مالی و اعمال

  صمیم گیري تو بوده شاخص هاي خروجی محاسبات ارزیابی طرح ، مبین این موضوع است که ارزش فعلی خالص این پروژه مثبت
 باشد. میبراي پذیرش اجراي آن منطقی 

 درصد است   28,5راي سهامداران طبق محاسبات برابر ازده واقعی طرح بب. 
 سال، انتظار ایجاد 20اي ایجاد شده حداقل هعمر طولانی دارایی ماه و 6 و سال 3 حدودنهایت با توجه به دوره بازگشت سرمایه  در

بالا در انبارش و  افزایش ظرفیت فروش با ایجاد ظرفیت با نگهداري و همزمان با کاهش هزینه هاي تعمیر و، بیشــتر يفزودها ارزش
هاي آتی خواهد ر سال، بیانگر سودآوري مناسب براي سهامداران دقبا و دیگر فعالان حاضر در بازاربالابردن مزیت رقابتی نسب به ر

دي که انتظار ان نسبت به سوبود که پیش بینی می شود اجراي طرح توسعه با افزایش سرمایه از محل مطالبات حال شده سهامدار
 هاي آتی کسب نمایند.ل دارند درآمد بیشتري در سا

  می باشد. 1400مبدا زمانی محاسبات ابتداي بهمن ماه 
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 هاي شرکت در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه برنامه -7
سعه عملیاتی شد فروش و تو ست و با برنامه ریزي شرکت شرکت پخش هجرت همواره ر ستور کار خود قرار داده ا ستر  را در د ها و ب

اري شرکت و دربرنامه این مسیر قدم برداشته است . با توجه به اینکه ایجاد مراکز جدید در برنامه کسازي هاي انجام شده همواره در 
شرکت  سرمایه این  صورت عدم انجام افزایش  ست لذا در  پروژه هاي  متحمل هزینه هاي ایجادي انجامبودجه بندي منظور گردیده ا

سیمی مذکور سود تق شرکت و کاهش  شته  سود انبا شد. بین از محل  سرمایه  سهامداران می با صورتی که افزایش  شرکت دلذا در  ر 
امداران کت و سهصورت نپذیرد، اعمال محدودیت ها در روند رشد و توسعه افزایش می یابد که این امر قطعا مورد رضایت مدیریت شر

شد سرمایه، نمی با صورت عدم انجام افزایش  ست از طرفی در  شتري می بای سود بی سیم  سهامدا تق بع آن خروج تن انجام و به رابین 
 .شرکت خواهد شدبراي هاي مالی موجب افزایش دریافت تسهیلات و هزینه پذیرد و این امرگی در شرکت صورت مینقدین

 تبطمرهاي  و ریسک انداز شرکت چشم-8
برتر صنعت پخش دارو در  يشدن به الگو لیو تبد 1404سال  يانداز شرکت برافروش شرکت با توجه به چشم يهابرنامه •

فروش مراکز  يزیرفروش در برنامه يو به عنوان استراتژ دهیگرد یگانه طراح 6رو بر اساس اصول  شیپ یسال مال يکشور برا
 :قرار گرفته است

ر فروش محصولات و وابسته به منظور حفظ حقوق سهامداران د کویپیگروه ت يهاسهم بازار سهامداران و شرکت شیافزا •
 .يدیتول

 .شرکت ژهیدرصد سود ناو شیبه منظور افزا یسهم فروش محصولات داخل شیافزا •
 .شرکت ینگیبه منظور حفظ و بازگشت نقد یسهم فروش به بخش خصوص شیافزا •
از  يبهره بردار ها  به منظور تیفعال ییایانبارها و گسترش محدوده جغراف تیظرف شیسهم فروش به واسطه افزا شیافزا •

 . موجود يها تیظرف
 . روشف جیو ترو يموجود نیتام نهیکنندگان در جهت ارتقا سطح فروش و تعامل در زم نیارتباط با تام تیریمد •
 يجار يهانهیزفروش کل شرکت به منظور متعادل کردن ه شیافزا قیاز طر ییمصوب و ارتقاء بازده دارا یجھتحقق بود •

 .شرکت
 

 شرکت عمده هاي ریسک بیان
 يریپذ بین  آسکرد تیریدهد. شرکت  به منظور مد یقرار  م یمال يها سکیشرکت در وهله  اول آن را  در معرض ر يها تیفعال
 :ردیگ یرا بکار م ریموارد ز و مقررات نیقوان ،ینگیوصول مطالبات، نقد سکیاز ر

 
 زیت شرکت نشرکت، دوره  وصول مطالبا انیمشتر ینگیبا توجه به کاهش  توان نقد ریاخ يوصول مطالبات: در سالها سکیر •

وصول  مطالبات   ياانجام مذاکرات بر ان،یمشتر یاعتبار سنج يبرا یراستا شرکت اقدامات نیقرار گرفته است. در ا ریتحت تاث
 افتیدر قیرطاز  مطالبات از   ینموده که خوشبختانه  قسمت  قابل توجه یزشکعلوم پ يو دانشگاهها  یدولت ياز  بخشها

 .دیگرد هیتسوو تهاتر هاي مالیاتی  یاوراق خزانه اسلام
سبب  تواندیمدر زمان مقرر  انیمطالبات شرکت از مشتر هیاقتصاد کشور، عدم تسو یفعل تی: باتوجه به وضعینگینقد سکیر •

 د.ده شیشرکت را افزا ینگینقد سکیشرکت شده و ر ينقد يو پرداختها افتهایتوازن در نهیدر زم یمشکلات جادیا
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 ییایرده جغرافسازمان  غذا دارو بدون  توجه به پهنه گست ياز سو  يفروش  دستور ينرخها نییو مقرارت: تع نیقوان سکیر •
 بازدارنده  نیچون قوان ییها نهیو پخش (در زم عیصنعت توز ياز شرکتها یتیو مقررات شفاف و حما نیکشور، ضعف در قوان

ع آن شرکت دارو و به تب عیرا متحمل کل صنعت توز ییسکهای...)، ریاتیلما نیقوان ،یبرگشت يدر مورد چکها یتیو حما
 .دینما یپخش هجرت م

 
مصرف  بتوانند محصولات را به نحو موثر به دست نکهیا يپخش برا يواحدها یاطلاعات: تمام يفناور راتییتغ سکیر •

تر و استفاده   نهیبه تیریو  مد يزیبرنامه ر ،یستمیو  تندرو دارند. با تفکر س یانیم ریمس کیبه  ازیکنندگان برسانند، ن
 يکسب وکارها يادرباره انتخاب نرم افزار بر می. تصمدیرا بهبود بخش ریمس نیتوان  ا یاطلاعات  م ياثربخش تر از فناور

 برخوردار است. ییبالا اریبس تیکوچک و بزرگ در صنعت پخش از اهم
که از  ییکتهاروبه رو هستند. در واقع شر يدشوار ي ندهیبا آ ستند،یچابک ن يفناور رییو پخش که در تغ عیتوز يشرکتها

 ابد،ییم شیافزا يفناور شرفتیکه سرعت پ یطیهستند و در شرا یرقابت یتیمز يدارا کنند،یاستفاده م کپارچهی يستمهایس
ر شرکت پخش د کپارچهی يها ستمیس ی. با استقرار و به روز رسانرندیگیقرار م يانطباق و نوآور يبرا يبهتر تیدر موقع

 است. افتهیکاهش  يادیتا حد ز سکیر نیهجرت، ا
 

 یس از مدتپمصرف مخصوص به  خود را داشته و   خیو تار يمصرف داروها: عموما داروها عمر قفسه ا خیتار يانقضا سکیر •
 یلیتما مارستانهایو ب دشوارتر شده و داروخانه ها زیمصرف داروها فروش آنها ن خیشدن تار کی. با نزدشوندیقابل استفاده م ریغ

ر نظر گرفته  تا د  زیمصرف داروها را ن خیتار دیکننده با عیتوز يشرکتها جهی. در نتندندار کینزد خیتار يداروها رشیبه پذ
 ستمیس ریظن ایروز دن يهایرفتن  داروها مواجه  نشوند. شرکت پخش هجرت با استفاده از تکنولوژ نیاز ب يها نهیبا هز

Handheld یسکیر چگونهیبابت ه نیو از اموجود  در انبار  نموده است   يداروها يمشکل برا نیاقدام به مرتفع نمودن ا 
آن زمان  يانقضا خیماه تا تار 18که کمتر از  ییدارو چیه زیبه انبار ن دیجد يو ورود داروها دیدرمورد خر نیندارد. همچن

 .شودینم يداریمانده باشد، خر
 
خود  ياروهاد عیبر توز تیریو مد  ینگیکننده  به منظور  حفظ نقد نیتام  يشرکت ها ریاخ يکالا: در سالها نیتام سکیر •

اهش  کپخش نسبت به قبل  يشرکت ها یقدرت چانه زن هدیمسئله باعث گرد نید. اانهشرکت پخش کرد سیاقدام به تاس
پخش  يت هاشرک يموضوع برا نیکننده با مشکل مواجه شوند. ا نیتام کیخاص  يکالاها نیموارد در تام یو در برخ افتهی

 يوش کالاهاکنندگان فر نینوع پخش ها ، تام نیا یقدمت، اعتبار و گستردگ لیبه دل رایبوده ز یبزرگ کمتر باعث نگران
 خود را کاهش نداده اند.
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 تقدم حق سلب طریق از سرمایه افزایش-9
 

 فعلی سهامداران از تقدم حق سلب دلایل-9-1
 .است فعلی انسهامدار از تقدم حق سلب محل از سرمایه افزایش اقتصادي، بنگاههاي مالی تأمین و سرمایه افزایش روشهاي از یکی

 سرعت به رمایهس افزایش از حاصل منابع نویسی، پذیره دوره حذف دلیل به که کرد اشاره مورد این به توان می روش این مزایاي از
 شناوري به رمنج این که است شرکت جدید سهامداران تعداد رفتن بالا روش این مزایاي دیگر از .گیرد می قرار شرکت اختیار در

 بخشش روش این به سرمایه افزایش انجام دلایل مهمترین از یکی شاید .شود می سرمایه بازار در آن نقدشوندگی ارتقاي و سهم بالاتر
 با دارند فرصت سعهتو ششم برنامه قانون اجراي اعتبار مدت پایان تا ایران، سرمایه بازار در شده پذیرفته شرکتهاي باشد، مالیاتی
 صفر نرخ به مالیات مشمول را خود قبل مالی سال سود از خود سرمایه افرایش مبلغ از درصد 20 تا محل، این از سرمایه افزایش
 .نمایند

ست ذکر به لازم صد پنجاه از بیش مالکیت یا و کنترل که سرمایه بازار در شده پذیرفته شرکتهاي قانون طبق ا  در آنها هامس در
ستگاههاي ختیارا ضوع اجرائی د شوري خدمات مدیریت قانون (5)  ماده مو صوب ک صلاحات با 1386/7/8م  قرار يبعد الحاقات و ا

شدن تاریخ از موظفند دارند، ساله برنامه نقانو اعتبار مدت پایان تا شده پذیرفته شرکتهاي سرمایه افزایش قانون لازمالاجراء  پنج
 از پس را رمایهس بازار طریق از خود موردنیاز مالی منابع تأمین ایران، اسلامی جمهوري فرهنگی و اجتماعی اقتصادي، توسعه ششم

صویب ست ت  از تقدم حق سلب با سهام صرف روش به سرمایه افزایش محل از شرکت، عمومی مجمع در سرمایه افزایش درخوا
 .دهند انجام آن عمومی عرضه و سهامداران

 
 نویسپذیره متعهد مشخصات-9-2

نویسی تمامی سهام در نظر گرفته شده جهت منظور حصول اطمینان از تکمیل پذیرهدر صورت عدم تکمیل مبلغ افزایش سرمایه و به
نویسی نشده) هاي استفاده نشده (سهام پذیرهتقدممتعهد گردیده تا نسبت به خرید کل حقداروسازي فارابی عرضۀ عمومی، شرکت 

 باشد:نویسی به شرح جدول زیر میروز پایانی مهلت عرضۀ عمومی اقدام نماید. مشخصات متعهد پذیره 5حداکثر ظرف مدت 
 

 میزان تعهدات موضوع فعالیت شخصیت حقوقی نام متعهد

کل حق تقدم هاي  تولید دارو سهامی عام شرکت داروسازي فارابی
 استفاده نشده

 
 
 

 نویسپذیره ي قبولی سمت متعهدهاهزینه -9-3
ي بابت قبولی سمت هیچ گونه هزینه ا از این روبا توجه به اینکه شرکت داروسازي فارابی سهامدار عمده این شرکت می باشد، 

 .متعهد توسط آن شرکت دریافت نخواهد شد
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 است: زیر شرح به منعقده قرارداد/قرادادهاي اساس بر نویسی،پذیره متعهد مسئولیت حدود-9-4

 
ن ریال به میلیو 1,000,000دور مجوز افزایش سرمایه از مبلغ درخواست شرکت پخش هجرت (سهامی عام) مبنی بر صبا توجه به 

وان سهامدار عمده میلیون ریال از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران، شرکت داروسازي فارابی (سهامی عام) به عن 1,600,000
ت به خرید کل یش سرمایه پس از عرضه عمومی سهام ناشی از افزایش سرمایه، نسبگردد در صورت عدم تکمیل مبلغ افزامتعهد می

 روز پایانی مهلت عرضه عمومی اقدام نماید. 5سهام باقیمانده حداکثر ظرف مدت 
 
 

 استفاده نشده: تقدمنحوة عمل ناشر در خصوص وجوه ناشی از فروش حق-9-5
ناشی از  نویسی نشده) و پاره سهامهاي استفاده نشده (سهام پذیرهتقدمشرکت پخش هجرت موظف است وجوه حاصل از فروش حق

سر هزینه سرمایه را پس از ک ستورالعمل مراحلتقدمهاي مربوطه و کارمزد فروش حقافزایش  شده (مطابق د زمانی افزایش  هاي یاد 
 هاي یاد شده منظور نماید. تقدمسرمایه)، به حساب دارندگان حق

 آن نیو نحوه تام هیسرما شیافزا شنهادیپ-10
 
ـــاب ـــرما شیافزا الیر ونیلیم 600،000آن  یگزارش که ط يبخش ها ریا توجه به مطالب مندرج در س  نینابراب ده،یگرد هیتوج هیس
 :گردد یارائه م لیخصوص به شرح ذ نیبه مجمع درا رهیمد ئتیه شنهادیپ
 

  .یفعل هیسرما درصد 60معادل  الیر ونیلیم 600،000:  هیسرما شی) افزاالف
 

 .سهامداران فعلیاز صرف سهام با سلب حق تقدم :  هیسرما شیافزا ) محلب
 

 .یلسهامداران قب حساب شده به جادیصرف سهام ا زیوار ای شده ایجاد سهام صرف محل از جایزه سهام اعطاي )ج
 

 تهران یا بورس در پذیرفته شده شرکتهاي سرمایه افزایش قانون 1 ماده مطابق صورتیکه در گرددمی پیشنهاد همچنین-
 بهادار و اوراق بورس سازمان تشخیص به سرمایه، بازار شرایط دلیل به تقدم، حق سلب با سهام صرف طریق از ایران فرابورس
 این حلم نشود، تشخیص داده امکانپذیر سهامداران از تقدم حق سلب با صرف سهام محل از درصدي 60 سرمایه افزایش
 .یابد تغییر فعلی سهامداران نقدي آورده و حال شده مطالبات به سرمایه افزایش
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