
 

 

                       

بازی حق تقدم چیست؟ قرار نیست همیشه سود 
 !کنیم

ترین اتفاقاتی است که در بازار بورس های بورسی یکی از مهمافزایش سرمایه شرکت

تواند روی دارایی سهامداران اثر پررنگی بگذارد. خواه این اثر مثبت میافتد. این مسئله می

ترین مسائلی که با افزایش سرمایه گره خورده است حق باشد و خواه منفی. یکی از مهم

تواند سودده باشد یا به شما تقدم است. حق تقدم هم در واقع نوعی سهام است که می

ی این ی وجود دارد به اسم بازی حق تقدم. برندهی مهمضرر برساند. اما این وسط مسئله

اش ممکن است ضرر سنگینی متحمل تواند سود کلانی به جیب بزند و بازندهبازی می

دهد که منظور از ریسک حق تقدم چیست و در این مقاله توضیح می اخبار بورس .شود

  .ی از آن که رکن اصلی بازی حق تقدم است به چه معناستنوسان گیر
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 از بازی حق تقدم چیست؟ منظور

بپردازیم.  حق تقدم قبل از آنکه توضیح دهیم بازی حق تقدم چیست، بهتر است اول از همه به خود
دهند، به منظور حفظ درصد می افزایش سرمایه نقدی سهامداران ها از محل آوردهوقتی شرکت

کنند به نام حق ها اوراقی جدید منتشر میمالکیت سهامداران فعلی و جلوگیری از تضییع حق آن
ها با سهامداران فعلی هستند ولی اولویت خرید آنی شرکت تقدم. در واقع این اوراق سهام تازه

اند. حق تقدم مزایا و معایبی دارد که موضوع بحث ما نیست و قبلا است که در مجمع شرکت کرده
ترین ریسک های این اوراق اشاره کنیم که در خواهیم به یکی از مهمایم اما حالا میبه آن پرداخته

 .بیاید پی بازی حق تقدم ممکن است به وجود

حق تقدم هم مثل نماد اصلی شرکت قابل معامله است. به همین خاطر است که خیلی از افراد با 
زنند و یک بازی خطرناک را شروع هدف نوسان گیری از این اوراق دست به معامله حق تقدم می

شود ای به شرکت تزریق نمیی مهم این است که با انجام این بازی هیچ نقدینگیکنند. نکتهمی
 توانند از این روش به سود برسند؟ها فقط به فکر کسب سود هستند. اما آیا همیشه مینوسان گیر و

 حق تقدم در چه زمانی قابل معامله است؟

ی حق تقدم بندی معاملهشود، بهتر است زماندم ایجاد میبرای اینکه ببینم چه موقع ریسک حق تق
ی زمانی خرید و فروش کرد. در ادامه توان پس از انتشار، در دو برههرا بررسی کنیم. حق تقدم را می

 .کنیماین دو مقطع زمانی را با هم بررسی می

 مقطع زمانی اول

رد، یک بازه زمانی دوماهه است که توان در آن حق تقدم را معامله کاولین مقطع زمانی که می
اند و در مجمع شرکت مخصوص سهامداران فعلی است. یعنی افرادی که سهم اصلی شرکت را داشته

توانند در این دو ماه در مورد خرید یا عدم خرید حق تقدم تصمیم بگیرند. اگر بخواهند اند میکرده
ریال به حساب شرکت واریز  ۱,۰۰۰ی آن یعنی حق تقدم را بخرند به ازای هر حق تقدم باید مبلغ اسم

 .توانند اوراق خود را به قیمت تابلوی سهم بفروشندکنند. یا اینکه می

توانند این اوراق را از سهامداران روند، افراد دیگری میها در این برهه به فروش میوقتی حق تقدم
دوارند که نوسانات بازار روی حق ها در پی نوسان گیری از حق تقدم هستند و امیفعلی بخرند. آن

شود. کنند بازی شروع میتقدم هم اثر بگذارد. وقتی افراد با این نگرش اقدام به خرید حق تقدم می
کند و این امر بستر را برای نوسان گیری فراهم در این بازه دو ماهه معمولا قیمت حق تقدم رشد می

 .کندمی
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 مقطع زمانی دوم

شان نگیرند. یعنی نه اد در این دو ماه هیچ تصمیمی در مورد حق تقدمممکن است بعضی از افر
تومان واریز کنند. در این صورت این اوراق حق تقدم  ۱۰۰ها را بفروشند و نه به ازای هر ورقه آن

شود و اوراق شوند. در این شرایط است که شرکت خودش دست به کار میاستفاده نشده نامیده می
شود. با این کار رد. قیمت فروش هم بر اساس قیمت تابلوی سهم مشخص میگذارا به فروش می

را   شانشود و شرکت به نمایندگی از افرادی که تکلیف حق تقدمیک قیمت تعادلی در سهم ایجاد می
 .فروشداند اوراق را به خریداران و متقاضیان جدید میمشخص نکرده

 شود؟بازی حق تقدم چه موقعی انجام می

ی زمانی اول موقعیت تواند در هر دو مقطع بالا انجام شود. اما بازهحق تقدم در بورس می بازی
و این مسئله باعث  ٪۱۰تری است. چون دامنه نوسان حق تقدم در این دو ماه برابر ست با مناسب

ه شود نوسان گیری از حق تقدم پرسودتر باشد. اگر در این دو ماه قیمت نماد اصلی نوسان داشتمی
شود. این یک موقعیت خوب برای نوسان گیران باشد، اثر آن بیشتر روی حق تقدم مشخص می

است تا از طریق بازی حق تقدم بیشتر به سود برسند. موقعیتی که شاید در نماد اصلی کمتر فراهم 
 .شود

حق تقدم اند از طریق خرید ایم که نوسان گیران توانستههای زیادی را در بورس ایران دادهنمونه
درصدی را برای دارندگانش به  ۱۱۵که بازدهی  خودرو سودهای خوبی به جیب بزنند. مثل نماد

افتد و بازی حق تقدم ارمغان آورد. اما با توجه به شرایط بازار و سهم، همیشه هم این اتفاق نمی
 .ممکن است پایانی ناخوشایند داشته باشد

دهند این احتمال وجود دارد که کنترل قیمت در ها افزایش سرمایه سنگینی انجام میوقتی شرکت
کنند تا مبادا فرصت ها قیمت نماد اصلی را کنترل میدستور کار قرار گیرد. در این موقعیت شرکت

به وجود بیاید. یعنی با کنترل قیمت نماد اصلی، قیمت حق تقدم به  نوسان گیری روی حق تقدم
شود. به همین خاطر است که باید در خرید این اوراق احتیاط کرد. وقتی صورت خودکار کنترل می

گیرید حق تقدم را به نیت نوسان گیری خریداری کنید، خودتان را برای هر اتفاقی آماده تصمیم می
 .کنید

 ناک حق تقدم در بورسمثال بازی خطر

 .دهیمدر پایان برای اینکه بهتر متوجه شویم بازی حق تقدم چیست دو مثال از بورس را توضیح می

  مثال اول به مقطع زمانی اول مربوط است. یک نماد بورسی را در نظر بگیرید. فرض کنید
در پی برخی  شود. اماتومان معامله می ۱۲۰الی  ۱۱۰اوراق حق تقدم این نماد حول و حوش 
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کند. تومان کاهش پیدا می ۶۰اخبار ناخوشایند و در همان بازه دوماهه، قیمت این اوراق تا 
ضرر. حالا خودتان فرض کنید شخصی با نیت نوسان گیری از  ٪۵۰یعنی چیزی نزدیک به 

بازی حق تقدم اقدام به خرید این اوراق در قیمت بالا کرده باشد. سپس وقتی قیمت 
کند دیگر خریدار چندانی برای خرید این اوراق وجود ندارد. حالا آن خریدار میکاهش پیدا 

تر بفروشد. اینجاست که ریسک نوسان گیری از مجبور است اوراق خود را با قیمت پایین
 .دهدحق تقدم خودش را نشان می

 مثال دوم هم به حق تقدم استفاده نشده یا همان بازه زمانی دوم مربوط است. دوباره 
کنیم اوراق حق تقدم این نماد در بازه دوماهه گیریم. فرض مییک نماد را در نظر می

تومان داشته است. دارندگان حق تقدم بعضی از مواقع عمدا  ۵۰الی  ۴۰قیمتی حدود 
ها امیدوارند موقع فروش فروشند تا شرکت خودش آن را بفروشد. آناوراق خود را نمی

های برعکس قدم افزایش پیدا کند و سود کنند. اما نمونهاوراق توسط شرکت، قیمت حق ت
شد برند. همان اوراقی که میها را از بین میزیادی وجود دارند که تمام این حساب و کتاب

 ۲۰ی دوماهه حتی از تومان فروخت، ممکن است بعد از پایان دوره ۴۰ها را در قیمت آن
باز هم ریسک بازی حق تقدم با زیان همراه تر شده باشد. در این شرایط تومان هم ارزان

   .خواهد بود

 جمع بندی

گران به نیت نوسان گیری به دنبال کسب سود از بازی حق تقدم اشاره به شرایطی دارد که معامله
است و این مسئله  ٪۱۰اوراق حق تقدم هستند. بازه نوسان در دو ماه اول بعد از انتشار حق تقدم 

تواند این اوراق بالا باشد. اما این نوسان همیشه مثبت نیست و حق تقدم میشود نوسان باعث می
توانند روی نماد اصلی اثر بگذارند و در نتیجه بر خلاف انتظارات حرکت کند. اتفاقات مختلفی می

اثرشان را روی حق تقدم هم خواهیم دید. پس بهتر است وارد بازی حق تقدم نشویم و با دیدی 
 .امله کنیمتر معمعقولانه
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 سوالات متداول با پاسخ های کوتاه

 ریسک حق تقدم در چیست؟

 .به خاطر نوسانی که در حق تقدم وجود دارد، خرید آن با ریسک همراه است

 توان حق تقدم را خرید و فروش کرد؟هایی میدر چه دوره

تومان را برای خرید حق  ۱۰۰توانند مبلغ ی ابتدایی است که دارندگان یا میی دوماههنخست دوره
ی دوم هم بعد از اتمام شان را به قیمت تابلو بفروشند. دورهتقدم پرداخت کنند. یا این که حق تقدم
 .های استفاده نشده استاین بازه است که مربوط به حق تقدم

 منظور از بازی حق تقدم چیست؟

خرند اما ممکن است نه تنها ق را میگران با هدف نوسان گیری از حق تقدم، این اورابرخی از معامله
تواند در نهایت شان شود. این همان بازی خطرناکی است که میسودی نکنند بلکه ضرر هم نصیب

 .ها را به خطر بیندازددارایی آن
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