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 مقدمه
 

سی در واحد تولید نیمه جامدات از نظر    سا سان اداره دارو    GMPبا توجه به ایرادات ا شات بازر صول  او تذکرات و گزار خذ پروانه مح

صلاح             سازی و ا صمیم به باز شد. لذا ت شکل مواجه  صولات این بخش با م وق  فبخش   GMPجدید و تمدید پروانه های جاری مح

دات شددرکت ه جامگرفته شددد. در واقپ پروژه توسددعه و بازسددازی واحد تولید نیمه جامدات به منظور توسددعه و بازسددازی واحد نیم 

ضوابط    ساس  صلاح گر   GMPکارخانجات داروپخش بر ا سنل، ایجاد کلاس بندی و ا حصولات  جهت اخذ پروانه م دش کار مواد و پر

 گردد.جدید و تمدید پروانه محصولات فعلی توسط اداره دارو انجام می

سوی دیگر    سول سافت ژل ی از  سول ای از زیرمجموعههای ژلها کپ ست اکی و دارویی های خورهای کپ سول  . این گروه ازا ها به کپ

یانی، کاربرد زیادی  من و هوا به ماده دارویی لایه ژبنفش و همچنین ممانعت از نفوذ اکسدددیء راودلیل مقاومت بالا در برابر اشدددعه ما

ستفاده قرار می    شته و در تولید اغلب مواد دارویی مورد ا صولات  های مثبت . از ویژگیگیرنددا راحتی بلپ،   ان بهتومی لژسافت  مح

شانندگی بو، طعم و مزه      سب و قدرت پو سب به بدن، پایداری منا شاره کرد که هر کدام از این موارد به  جذب منا توانند  نهایی میتا

سهم بازار یک شرکت نقش قابل ملاحظه   شند.  در  شته با سافت ژل به منظو   ای دا ر ایجاد واحد  پروژه ایجاد واحد تولیدی محصولات 

ضوابط      سا  ساس  شرکت کارخانجات داروپخش بر ا سنل، ایجاد کلاس   GMPفت ژل در  هت ج بندی و ایجاد گردش کار مواد و پر

شکل دار            شتر در  سهم بازار بی سب  شکل محصولات فعلی به منظور ک سب بازار و تغییر  ویی جدید  اخذ پروانه محصولات جدید و ک

 گردد.انجام می

شده و همچنین  ژه فوقدر این گزارش طرح توجیهی دو پرو شده و پیش بینی  سرمایه     الذکر با در نظر گرفتن خریدهای انجام  سایر 

فزایش سرمایه های مورد نیاز جهت تحقق این دو پروژه مبنای محاسبات می باشد.این گزارش با هدف بررسی توجیه پذیری ا   گذاری

 باشد:که به شرح ذیل می تهیه گردیده فصل 4شرکت کارخانجات داروپخش)سهامی عام( مشتمل بر 
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 نگاه اجمالی به شرکت فصل اول:
 

 

 تاریخچه-1-1

ورخ م 139281ه طى شمارشد و سیس أت خاصبه صورت شرکت سهامى  24/01/1377خ در تاریکارخانجات داروپخش )سهامی عام( شرکت 

و م تبدیل سهامى عابه شرکت  27/06/1379در تاریخ  ه است.به ثبت رسید تهرانها و مالکیت صنعتى در اداره ثبت شرکت 24/01/1377

در  باشد،یم 10101823437بهادار تهران پذیرفته شده است، ضمنا شناسه ملی شرکت به شماره در بورس اوراق 21/07/1381در تاریخ 

رکت نهایى گروه، ش واحد تجاری است وداروپخش )سهامی عام( فرعى شرکت  هایء شرکتجز کارخانجات داروپخشحال حاضر، شرکت 

زرگراه کرج خیابان ب 18و کارخانه , در تهران کیلومتر  باشد. مرکز اصلى شرکتمین اجتماعی میسرمایه گذاری تأمین اجتماعی و سازمان تأ

 داروپخش واقپ است.

 

 

 فعالیت اصلى  -2-1

، یی، ملزومات داروییمکمل های دارو دامی، ای انسانی،واردات داروه تولید، تهیه وعبارتست از  اساسنامه 2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

 غذاهای ویژه و، مکمل های تغذیه ای، فرآورده های طبیعی، سنتی آرایشی، بهداشتی، آزمایشگاهی لوازم درمانی، شیرخشک، غذای کودك،

و ماشین آلات و   ، بسته بندی اولیه موادخرید و فروش همچنین  و صدور آنها به خارج از کشور و توزیپ و فروش آنها در سراسر کشور و

گذاری و خرید و ایهمشارکت و سرم تاسیس و ایجاد و بهره برداری از کارخانه های تولیدی و صنعتی و فروش آنها، قطعات و سایر ملزومات،

ریق تهیه و تدارك لوژی از ط، اقدام به فعالیتهای تحقیقاتی علمی و عملی مربوط به تبادل اطلاعات، دانش فنی و تکنوفروش سهام شرکتها

ستقیم یا غیر مآنها از شرکتهای داخلی یا خارجی و همچنین هر گونه عملیات تجاری و غیر تجاری مجاز که مرتبط با موارد فوق بطور 

داره از ا 11/12/1377مورخ   4212228-60668صنایپ و طی مجوز  وزارت 425506-60668مستقیم باشد. پروانه بهره برداری به شماره 

 .خانجات داروپخش منتقل گردیده استکل صنایپ غذایی و دارویی و بهداشتی بنام شرکت کار

 

 

 رکیب سهامداران شرکت ت -3-1
 

  آخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح ذیل می باشد:
 

 30/09/1400 نام سهامدار فیرد

 درصد تعداد سهام

 82،87 1،243،080،684 شرکت داروپخش  1

 4،669 70،029،038 ی تامینیسرمایه گذاری داروشرکت  2

 2،234 33،508،616 شرکت سبدگردان آسال ) سهامی خاص ( 3

710،22 153،381،662 سایر سهامداران حقیقی و حقوقی 4  

 100 1،500،000،000 جمپ
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 ء هیأت مدیره و مدیرعاملمشخصات اعضا -4-1
 

 دیدند:اعضاء هیأت مدیره به شرح ذیل انتخاب گر 24/02/1399سالانه مورخ به موجب مصوبه مجمپ عمومی عادی          

 

 

 

 

 

 

 

 

 مشخصات حسابرس/ بازرس قانونی شرکت -5-1
 

موسسه حسابرسی هوشیار ممیز بعنوان حسابرس و بازرس قانونی شرکت و موسسه حسابرسی دش و همکاران بعنوان بازرس علی البدل        

 . بمدت یک سال انتخاب گردیده اند 26/03/1400می عادی شرکت در تاریخ توسط مجمپ عمو

 

 

 

 

 افزایش سرمایه شرکتتاریخچه  -6-1

 

ال( بوده یر 1,000، به ارزش اسمی هر سهم سهم 500،000ال )شامل تعداد یون ریلیم 500 س مبلغیه شرکت در بدو تاسیسرما         

ریال( 1,000میلیون سهم ، به ارزش اسمی هر سهم  1500میلیارد ریال )شامل تعداد  1500است که طی چند مرحله به شرح زیر به مبلغ 

 .افزایش یافته است

 

 

 

 
 

 

 تاریخ انتصاب مدرك و رشته تحصیلی تاریخ تولد و سمت نوع عضویت حقیقی نمایندهنام  حقوقی نام عضو

دکتر علیرضا   شرکت توزیپ داروپخش

  یکتادوست

 حسینی

و عضو غیر موظف رئیس 

 هیأت مدیره

 30/11/1397 زیداروسا - دکترا 25/05/1355

دکتر محمد نادری  شرکت داروپخش

 علیزاده

و عضو موظف نایب رییس 

 هیئت مدیره 

 07/02/1399 داروسازی فارماکولوژی – دکترا 25/06/1359

شرکت تولید مواد اولیه 

 داروپخش

عضو غیر موظف هیئت  دکتر علی حائری

 مدیره

 20/05/1397 داروسازی – دکترا 22/12/1330

دارویی شرکت شیمی 

 داروپخش

دکتر حسین 

 خلیلی افوسی

عضو غیر موظف هیئت 

 مدیره

 02/10/1399 اروسازید -دکترا  05/10/1352

سرمایه گذاری  شرکت

 دارویی تامین

عضو موظف هیئت مدیره  محمود اللهیاری

 و معاون مالی و اقتصادی

 20/05/1397 کارشناسی ارشد مدیریت صنعتی  03/06/1349
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 جدول تغییرات سرمایه شرکت
 

ش یخ افزایتار

 هیسرما
 هیش سرمایمحل افزا ال(یریون لید )میه جدیسرما هیش سرمایدرصد افزا

 ازمحل مطالبات حال شده سهامداران 40,000 7،900 30/07/1378

 ازمحل مطالبات حال شده سهامداران 100,000 150 11/11/1379

 ازمحل سود انباشته 200,000 100 05/07/1389

 اشتهاز محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی و سود انب 400,000 100 18/04/1393

 ازمحل سود انباشته 500,000 25 09/09/1394

 از محل سود انباشته  625,000 25 04/12/1397

 از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی  750,000 20 01/10/1398

 از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی 1,500,000 100 23/03/1400

 

 

 

 

 بادلات سهام شرکت : م -7-1

  سال اخیر به شرح زیر میباشد: 4وضعیت مبادلات سهام شرکت کارخانجات طی       

 

 

 

 

 روند سودآوری و تقسیم سود :  -8-1 

 سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است:  4میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی       

 

 

 

 

 1397 1398 1399 شرح

 

1396 

 6،252،205 34،821،097 268،832،295 194،440،007 سهام معامله شدهتعداد 

 500،000،000 625،000،000 750،000،000 750،000،000 تعداد کل سهام

 1،3 5،8 35،8 26 ماد سهام مبادله شده به تعداد کل سهاددرصد تع

 4،566 7،848 42،499 34،610 آخرین قیمت

 1397 1398 1399 شرح

 

1396 

 1،090 1،841 2،929 1،820 یالر -سود خالص تحقق یافته هر سهم 

 870 1،650 2،845 1،781 یالر -سود تقسیم شده هر سهم

 500،000 625،000 750،000 1،500،000 میلیون ریال –سرمایه 
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 ز آخرین افزایش سرمایه : انتایج حاصل  -9-1   

 

میلیارد ریال به  750به منظور اصلاح ساختار مالی و تأمین سرمایه در گردش اقدام به افزایش سرمایه از مبلغ  1399شرکت در سال       

ین افزایش سرمایه در درصد(، تماماٌ از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی نموده است. ا 100)معادلمیلیارد ریال  1500مبلغ 

 به ثبت رسیده است. 23/03/1400تاریخ 

                                                                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 افزایش سرمایه طبق گزارش شرح

 

 منابپ

 750,000 افزایش سرمایه

 750,000 جمع منابع

 

 مصارف

 750,000 اصلاح ساختار مالی

 750,000 جمع مصارف

 ارقام به میلیون ریال
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 الی شرکت: وضعیت م -10-1

 ی باشد:مشرکت به شرح ذیل سال مالی اخیر  3صورت وضعیت مالی، صورت سود و زیان و صورت جریان های نقدی حسابرسی شده       

 

 شرکت کارخانجات داروپخش)سهامی عام(

 1400ماهه اول سال  نهو  سال اخیر 3صورت وضعیت مالی 

30/09/1400 شرح  1399/12/30 29/12/1398  29/12/1397  

 دارایی های غیر جاری:

 1,398,086 1,506,815 1،959،802 2،159،704 دارایی های ثابت مشهود 

 3,921 4,306 22،159 22،375 دارایی های نامشهود 

 5,201 2,988 4،438 4،447 سرمایه گذاری بلند مدت 

 9,764 9,045 8،304 5،504 دریافتنی های بلند مدت 

 864 864 864 13،728 سایر دارایی ها

 1,417,836 1,524,018 1،995،567 2،205،758 جمپ دارایی های غیر جاری 

 دارایی های جاری :

 521,214 414,818 2،058،910 1،283،320 پیش پرداخت ها 

 1,065,164 1,782,756 4،907،833 6،035،587 موجودی مواد و کالا 

 3,575,814 4,801,149 7،644،325 19،491،258 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

 194,732 192,740 679،923 247،842 موجودی نقد 

 5,356,924 7,191,463 15،290،991 27،058،007 جمپ دارایی های جاری 

 6,774,760 8,715,481 17،286،558 29،263،765 جمپ دارایی ها 

 حقوق مالکانه:

 625,000 750,000 750،000 1،500،000 سرمایه 

 0 0 740،599 0 افزایش سرمایه در جریان

 62,500 75,000 75،000 150،000 اندوخته قانونی 

 1,220,087 2,372,945 2،969،676 5،547،084 سود انباشته 

(164،264) سهام خزانه  (91،593)  0 0 

 1,907,587 3,197,945 4،443،682 7،032،820 جمپ حقوق مالکانه 

 بدهی های غیر جاری :

 67,628 0 0 0 تسهیلات مالی بلند مدت 

 234,878 335,921 480،546 650،773 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 302,506 335,921 480،546 650،773 جمپ بدهی ها ی غیر جاری

 بدهی های جاری:

026،785 1،803،128 3،995،887 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها  896,656 

724،493 437،901 1،707،622 مالیات پرداختنی   200,866 

 457,495 440,063 657،308 2،164،361 سود سهام پرداختنی 

 3,009,650 3,462,802 9،463،993 13،712،302 تسهیلات مالی 

 4,564,667 5,181,615 12،362،330 21،580،172 جمپ بدهی های جاری 

 4,867,173 5,517,536 12،842،876 22،230،945 جمپ بدهی ها 

 6,774,760 8,715,481 17،286،558 29،263،765 جمپ حقوق مالکانه وبدهی ها

 ارقام میلیون ریال
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 شرکت کارخانجات داروپخش)سهامی عام(

 1400ماهه اول سال  نه و سال اخیر 3صورت سود و زیان 
 

 1397 1398 1399 30/09/1400 شرح

 4,898,861 8،014،296 11،557،219 20،072،507 درآمدهای عملیاتی

 (2,645,863) (4,304,976) (6،609،042) (10،958،679) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 2,252,998 3,709,320 4،948،177 9،113،828 سود ناخالص

 (165,716) (225,684) (393،651) (401،632) هزینه های فروش , اداری و عمومی

 79,628 51,299 133،276 94،965 سایر درآمدها

 (14,623) (40,880) (42،909) (24،599) سایر هزینه ها

 2,152,287 3,494,055 4،644،893 8،782،562 سود عملیاتی

 (832,157) (730,459) (1،234،495) (1،922،086) هزینه های مالی

 52,619 (85,668) 27،155 44،969 سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

 1,372,749 2,677,928 3،437،553 6،905،445 سود قبل از مالیات

 (222,415) (481,319) (686،565) (1،566،933) هزینه مالیات بر درآمد  سال جاری/دوره

 - - (20،506) (14،604) هزینه مالیات بر درآمد سنوات گذشته

 1,150,334 2,196,609 2،730،482 5،323،908 سود خالص
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 داروپخش)سهامی عام(شرکت کارخانجات 

 1400ماهه اول سال  نهسال اخیر و  3صورت جریان های نقدی 

 1397 1398 1399 30/09/1400 شرح

 جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی:

 1,589,665 777,355 (2،751،982) (1،007،393) نقد حاصل از عملیات 

 (15,000) (171,177) (276،439) (269،402) پرداخت های نقد بابت مالیات بر در آمد 

 1,574,665 606,178 (3،028،421) (1،276،795) جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

 جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری :

 92,807 14,459 0 0 دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود 

 (84,054) (203,736) (523،951) (274،281) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

 (2,327) (534) (20،801) (3،915) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 

 2,848 1,498 2،436 2،865 دریافت های نقدی حاصل از سود سپرده های سرمایه گذاری

 0 0 0 (12،863) پرداخت نقدی بابت خرید سایر دارایی ها

 9,274 (188,313) (542،316) (288،194) جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

 1,583,939 417,865 (3،570،737) (1،564،989) جریان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

 های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی:جریان 

 0 3,956 52،955 9،401 دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه 

 7,051,208 9,706,894 16،117،839 16،673،158 دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات 

 0 0 (91،593) (72،671) پرداخت نقدی برای خرید سهام خزانه

 (6,996,816) (9,276,565) (10،149،355) (12،930،385) پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات 

 (948,846) (753,406) (1،189،445) (1،404،240) پرداخت نقدی بابت سود تسهیلات

 (513,306) (111,276) (700،574) (1،164،447) پرداخت های نقدی بابت سود سهام 

 (1,407,760) (430,397) 4،039،827 1،110،816 جریان خالص ورود )خروج ( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی 

 176,179 (12,532) 469،090 (454،173) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد 

 18,380 194,732 192،740 679،923 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

 173 10,539 18،093 22،092 تاثیر تغییرات نرخ ارز 

 194,732 192,740 679،923 247،842 مانده موجودی نقد درپایان دوره 

 1,331,722 1,305,022 1،681،880 0 معاملات غیر نقدی 

 

 

 ارقام میلیون ریال
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 دلایل سلب حق تقدم از سهامداران فعلی:
رف سهام سلب شرکت های پذیرفته شده در بورس یا فرابورس از طریق سهام صعطف به ابلاغ دستورالعمل اجرایی قانون افزایش سرمایه 

زایش سرمایه پیشنهادی حق تقدم از سهامداران و الزام سازمان بورس و اوراق بهادار در رعایت مفاد قانون مذکور، شرکت در نظر دارد کل اف

ایزه به سهامداران حق تقدم از سهامداران فعلی و اعطای سهام ج میلیارد ریال از طریق سلب 1،100خود را از محل آورده نقدی به میزان 

کان پذیر می اولیه از محل صرف سهام به نسبت سهام آن ها محقق نماید که این موضوع از طریق جذب مشارکت سرمایه گذاران جدید ام

و سهامداران جدید  ه برای ورود سرمایه گذارانگردد. در حقیقت با روش سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و پذیره نویسی عمومی سهام، را

هم شرکت در بازار هموار خواهد شد. با توجه به پذیرش شرکت کارخانجات داروپخش )سهامی عام( در بورس اوراق بهادار تهران و معامله س

پذیره نویسی به  است در این روشسهام، سهام جدید منتشره از طریق بورس  اوراق بهادار تهران به عموم عرضه خواهد شد. لازم به ذکر 

نسبت به تامین  روز مهلت استفاده از حق تقدم نبوده و این روش کمترین زمان ممکن 60صورت عمومی انجام خواهد شد و نیازی به دوره 

 مالی مورد نیاز شرکت بوده و هزینه های جانبی افزایش سرمایه و زمان افزایش سرمایه کاهش خواهد یافت.

 یه در یک مرحله )از محل سود انباشته و از طریق سلب حق تقدم از سهامدران فعلی(افزایش سرما
نی محاسبه قیمت ریال به عموم عرضه نماید. مبا 16،917ارد تا هر سهم خود را بمبلغ شرکت کارخانجات داروپخش )سهامی عام( در نظر د

 پیشنهادی بشرح جدول ذیل می باشد:

قیمت سهم بعد از افزایش سرمایه =

+ × آورده نقدی سهامداران به ازاء هر سهم) (درصد افزایش سرمایه از محل آورده نقدی

قیمت پایانی هر سهم قبل از افزایش سرمایه

1 + درصد افزایش سرمایه از محل آورده نقدی
 

 

اریخ تصویب هیئت از تتعیین قیمت  تئوریک هر سهم پس از افزایش سرمایه سهام از طریق سلب حق تقدم ، بر مبنای قیمت پایانی روز قبل 

 مدیره شرکت و طبق روش پیشنهادی سازمان بورس  و اوراق بهادار تعیین گردیده است.
 

ریال = قیمت پایانی روز قبل از تاریخ تصویب هیئت مدیره شرکت 850،52  

عدد = تعداد سهام فعلی 1،500،000،000  

ریال = افزایش سرمایه 1،100،000،000،000  

ریال = از محل آورده نقدی 1،100،000،000،000  

 

15,337 
(33/73 % × 1000  + )25,850 

 = قیمت سهم بعد از افزایش سرمایه
33/73 %  +1 

 

د و درصد سهام ریال بوده که بر این اساس تعدا 16،917بر اساس محاسبات فوق قیمت تئوریک هر سهم بعد از افزایش سرمایه به میزان 

 جایزه و تعداد سهام فروخته شده بشرح ذیل خواهد بود.

 

 1،100،000،000،000/  15،337=  71،724،138 دم                              سهام فروخته شده از طریق سلب حق تق

 1،100،000،000  – 71،724،138=  1،028،275،862   سهام جایزه به سهامداران قبلی از طریق سلب حق تقدم       

 1،028،275،862/  1،500،000،000=  55172/68درصد سهام جایزه در مقابل هر سهم سهامداران قدیمی             % 

 قیمت قطعی سهم جهت عرضه عمومی ، در مجمپ عمومی فوق العاده صاحبان سهام تعیین خواهد شد.
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 :ها طرح یمفروضات مال

 

 

 

ایجاد واحد "و  "توسعه و بازسازی واحد تولید نیمه جامدات" و پروژهدر ارتباط با دبط با آن مرتافزایش سرمایه  سرمایه گذاری و  این نکته:

. لذا در نهایت اعداد و اطلاعات جمپ بندی و تجزیه و تحلیل اقتصادی کل بر اساس در نظر گرفته شده است "تولیدی محصولات سافت ژل

 . نهایت به جمپ بندی مجموع آنها می پردازیم. که در ادامه به ارائه اطلاعات دو پروژه و در پارامترهای مجموع دو پروژه بدست آمده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سال 1 فاز ساخت طرح

 سال 5 برداریفاز بهره

 5سال  سال رسیدن به ظرفیت عملیاتی

 %88,28 درصد مالکیت گروه تیپیکو در شرکت

 ریال 300000=  یورو 1/     ریال 250000دلار =  1 نرخ تسعیر ارز مطابق با سامانه سنا

 در نظر گرفته نشده است تورم

 ، منظور شده است%22,5سال هر  مالیات بر سود ناخالص

 %25 نرخ تنزیل

 %25 نرخ تنزیل آورده نقدی

 %18 نرخ تسهیلات بانکی 

 کوتاه مدت یکساله وام دوره بازپرداخت 
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 پروژه توسعه و بازسازی واحد تولید نیمه جامداتفصل دوم: 

 

 کلیات طرح

 نیمه جامدات واحد بازسازی و نوسازی :عنوان پروژه

 یستاد■بهبودایتوسعهایجادی: نوع پروژه

 موقعیت احداث از حیث داخل یا خارج کارخانه، مکان و تعیین متراژ :مکان اجرای پروژه

 متر مربپ 1450: پروژه متراژ

 رکت کارخانجات داروپخشش -اتوبان کرج  18مکان: کیلومتر 

 موقعیت احداث: داخل کارخانه

 

 

 طرح یاجرا اصلی فاهدای از اخلاصه

 

ر تعطیلی واحد نیمه مبنی ب و تذکرات و گزارشات بازرسان اداره دارو GMPبا توجه به ایرادات اساسی در واحد تولید نیمه جامدات از نظر 

مشکل  بخش با اخذ پروانه محصول جدید و تمدید پروانه های جاری محصولات این جامدات در صورت عدم انجام اصلاحات و بازسازی بخش،

احد نیمه جامدات وپروژه به منظور توسعه و بازسازی این در واقپ  بخش فوق گرفته شد.  GMPمواجه شد. لذا تصمیم به بازسازی و اصلاح 

حصولات جهت اخذ پروانه م بندی و اصلاح گردش کار مواد و پرسنل، ایجاد کلاس  GMPشرکت کارخانجات داروپخش بر اساس ضوابط 

ره دارو انجام توسط ادا اندو اخذ قیمت های جدید برای محصولاتی که شرایط تولید مناسب نداشته تمدید پروانه محصولات فعلی جدید،

 گردد.می

 

 

 

 سالانه یمال یدستاوردها

 

 گذاری مورد نیاز طرح:سرمایه

 

 

 

 

 گذاریهزینه سرمایه

 (ریال میلیون) گذاریکل سرمایه مورد نیازارزی و ریالی  ایهای سرمایههزینه

  ارزی
  مورد نیازریالی 

 (میلیون ریال)

 ایبهره سرمایه

 شده  

 (ریالمیلیون )

 گذاریمجموع کل سرمایه

 مورد نیاز 

 (یورو) 

 معادل 

 (ریال ونمیلی)
 گذاریجمع کل سرمایه مورد نیازجمع  موجودجمع 

1،329،972 141،410 480،347 0 621,757 621,757 621,757 
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 منابع مالی طرح:

 

 از محل افزایش سرمایه در نظر گرفته شده است. ریال ونمیلی 577,187مبلغ  -

 

 

 )میلیون ریال(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نوع هزینه

 مورد نیاز  هاینحوه تأمین منابع مالی هزینه

مورد  هایجمع هزینه

 (میلیون ریال) نیاز

 سهامداران 

 (, افزایش سرمایه)منابع داخلی

 بدهی 

 )تسهیلات, اوراق و ...( 

 درصد (میلیون ریال) درصد (میلیون ریال)

 621,757 %7 44,570 %93 577,187 ای های سرمایههزینه

 44,570 اصل تسهیلات دوره ساخت 

 8,022 ن احداثای شده طی دوراسرمایه بهره

 52,592 کل وام بازپرداختی

 8,022 کل سود تسهیلات

 - مبلغ هر قسط

 52,592 میزان اصل و فرع وام
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 اول پروژه توسعه و بازسازی واحد نیمه جامدات: بررسی بازار بخش

 

 

 

 

 

 

 ظرفیت تولید  -1

 

ر  ، لوسددیون و شددیاف دبه تولید محصددولات کرم و پماد، ژلشددرکت کارخانجات داروپخش در بخش نیمه جامدات نسددبت 

 اقدام می نماید.ظرفیت اسمی ذیل 

 

 یک شیفت ظرفیت اسمی واحد گروه دارویی محصولردیف

پماد و کرمژل ،000،18 هزار تیوپ 

شیاف000،14 هزار عدد 

لوسیون500،3 هزار بطری 
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 لیست محصولات نیمه جامد-2

 برای هریک از محصولات به شرح جدول ذیل می باشد. 1401نیمه جامد و تعهد سال محصولات  لیست

 ردیف
گروه 

 دارویی
 نام محصول

تعداد در 

 بندیبسته 

برنامه تولید سال 

 )عدد( 1401

 گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  ژل  

گرمی 60ژل دیکلن ژل  

گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  ژل  

گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  ژل  

گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   ژل  

شیاف استامینوفن کودکان شیاف  

شیاف استامینوفن بزرگسالان شیاف  

میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  شیاف  

میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  شیاف  

میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  شیاف  

میلی گرمی 50دیکلوفناك سدیم شیاف  شیاف  

گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  کرم و پماد  

گرمی 30  %2کرم کتوکونازول کرم و پماد  

گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  کرم و پماد  

(%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  کرم و پماد  

گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید کرم و پماد  

گرمی 30پماد ویتامین آ د   کرم و پماد  

گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  کرم و پماد  

گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  کرم و پماد  

گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   کرم و پماد  

گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  کرم و پماد  

گرمی 15پماد موپیروسین  کرم و پماد  

25پماد زینک اکساید   کرم و پماد%  

گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  کرم و پماد  

میلی لیتر 20لوسیون بتامتازون   لوسیون  
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 پیش بینی تقاضا -3

صولات انتخابی   برآوردجهت  سط گروه بازار   از پیش بینیآتی  سال های در میزان تولید مح شده تو یابی و فروش  های انجام 

 شده است.  داروپخش استفادهشرکت کارخانجات 

 

 سال آتی پنج عددی)واحد بسته بندی(  برنامه تولیدپیش بینی -4

و   1401سال   در برنامه تعهدبا توجه به سهم بازار قابل کسب اعلام شده و همچنین پیش بینی تقاضای محصولات انتخابی      

شد   صرف این پیش بینی در نظر گرفتن روند ر سال ها م سته بندی واحد عددی گردد در نتیجه برنامه تولیدیمنظور می 1402 از    ب

   باشد.ل ذیل میبق جدواندازی پروژه مطابرای ایجاد و راه 1401سال دوره ارزیابی اقتصادی با احتساب سال  پنجپیشنهادی برای 

 

 نام محصول ردیف
 تعداد

 در

 بسته

1402سال  1403سال   1404سال   1405سال   1406سال    

 134,010 127,628 121,551 115,763 110,250 1 گرمی 30 %0,75نیدازول ژل  مترو  1

 484,251 461,192 419,265 381,150 363,000 1 گرمی 60ژل دیکلن 2

 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 1 گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  3

 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 1 گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  4

 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 1 گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

 804,057 765,769 729,304 694,575 661,500 5 شیاف استامینوفن کودکان 6

 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 5 شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 5 میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

 3,700,897 3,218,172 2,798,410 2,433,400 2,116,000 5 میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 5 میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  10

 400,000 400,000 400,000 400,000 400,000 5 میلی گرمی 50شیاف دیکلوفناك سدیم  11

 670,048 638,141 607,753 578,813 551,250 1 گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 1 گرمی 30  %2کرم کتوکونازول 13

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1 گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  14

 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 1 (%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  15

 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 1 گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید 16

 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 1 گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

 7,370,526 7,019,549 6,685,284 6,366,938 6,063,750 1 گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

 11,565,304 10,056,786 8,745,031 7,604,375 6,612,500 1 گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 1 گرمی 30سالیسیلات  پماد متیل  20

 1,156,530 1,005,679 874,503 760,438 661,250 1 گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  21

 938,067 893,397 850,854 810,338 771,750 1 گرمی 15پماد موپیروسین  22

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 1 %25پماد زینک اکساید   23

 700,000 700,000 700,000 700,000 700,000 1 گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 1 میلی لیتر 20لوسیون بتامتازون   25
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 درآمد حاصل از فروش -5
به  ده است کهبدست آم 16جدول صفحه مطابق آتی  پنج سال برنامه تولید براساس 1400قیمت سال  برمبنایدرآمد حاصل از فروش 

  باشد.شرح جدول ذیل می

 

 (ریال میلیون)                                                                                                                   درآمد حاصل از فروش ریالی

 نام محصول ردیف
 تعداد

 در

 بسته

1400قیمت   
واحد بسته بندی)ریال(  

1402سال  1403سال   1404سال   1405سال   1406سال    

 8,362 7,964 7,585 7,224 6,880 62,400 1 *گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  1

 41,225 39,261 35,692 32,447 30,902 85,131 1 *گرمی 60ژل دیکلن 2

 2,404 2,404 2,404 2,404 2,404 60,093 1 *گرمی 15   %0,05ترتینو ئین ژل  3

 1,823 1,823 1,823 1,823 1,823 45,570 1 *گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  4

 25,692 25,692 25,692 25,692 25,692 85,641 1 گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

 35,306 33,625 32,024 30,499 29,046 43,910 5 شیاف استامینوفن کودکان 6

 2,196 2,196 2,196 2,196 2,196 54,890 5 شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

 10,465 10,465 10,465 10,465 10,465 52,325 5 *میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

 191,893 166,864 145,099 126,173 109,716 51,851 5 *میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

 975 975 975 975 975 48,750 5 *میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  10

 16,364 16,364 16,364 16,364 16,364 40,911 5 *میلی گرمی 50شیاف دیکلوفناك سدیم  11

 25,462 24,249 23,095 21,995 20,948 38,000 1 )بتامتازون(گرمی  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

 2,304 2,304 2,304 2,304 2,304 46,071 1 *گرمی 30  %2کرم کتوکونازول 13

 49,377 49,377 49,377 49,377 49,377 49,377 1 *گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  14

 225,345 225,345 225,345 225,345 225,345 45,069 1 (%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  15

 26,965 26,965 26,965 26,965 26,965 53,929 1 گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید 16

 160,578 160,578 160,578 160,578 160,578 64,231 1 گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

 294,821 280,782 267,411 254,678 242,550 40,000 1 گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

 463,329 402,895 350,343 304,646 264,910 40,062 1 گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

 65,100 65,100 65,100 65,100 65,100 130,200 1 *گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   20

 66,256 57,614 50,099 43,564 37,882 57,288 1 *گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  21

 178,219 169,732 161,650 153,952 146,621 189,985 1 گرمی 15پماد موپیروسین  22

 208,011 208,011 208,011 208,011 208,011 69,337 1 %25پماد زینک اکساید   23

 37,750 37,750 37,750 37,750 37,750 53,929 1 گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

 9,014 9,014 9,014 9,014 9,014 45,070 1 *میلی لیتر 20بتامتازون  لوسیون  25

 2,149,234 2,027,347 1,917,359 1,819,539 1,733,816 جمع کل

اهند درصد افزایش قیمت خو 30بخش شامل حداقل  GMPبازسازی و اصلاح  درصورتشود محصولات مشخص شده، * پیش بینی می

 شد که این پیش بینی برای محاسبات سال های آتی لحاظ شده است. 
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 بررسی فنی طرح :پروژه توسعه و بازسازی واحد نیمه جامدات دوم بخش
 

 

دارو اخذ پروانه محصول   و تذکرات و گزارشات بازرسان اداره   GMPبا توجه به ایرادات اساسی در واحد تولید نیمه جامدات از نظر                   

فته شد.   بخش فوق گر GMPجدید و تمدید پروانه های جاری محصولات این بخش با مشکل مواجه شد. لذا تصمیم به بازسازی و اصلاح        

سعه بخش پر           ساخت، تو ستگاه های راکتور  ساخت با خرید د سعه بخش  ستای اجرای این پروژه، تو سته بندی با  در را رید خط خکنی و ب

صولات     سته بندی مح ستگاه   کامل پرکنی و ب سیون و د ستور  لو ساخت،  کار قرارگرفت. و به دلایل ارتفاع راکهای کارتونینگ در د تورهای 

ر آن مکان  ن مجاوبندی و فضای خیابا ایجاد فضای رختکن پرسنل و توسعه خطوط تولید مکان اجرای پروژه در ضلپ شرقی انبار اقلام بسته       

نکار برای اجرا بود یابی و طراحی چیدمان گردید. پس از تغییر مدیریت شددرکت و تیم اجرایی و کیفی، این پروژه که در مرحله انتخاب پیما

و  هاتولید، هزینه هایمتوقف گردید تا مجدداً بررسددی گردد. در این بررسددی دلایل مکان یابی و انتقال مکان پروژه به بیرون از سدداختمان  

رفت. و  گمشدددکلات تأسدددیسددداتی آن و همچنین پروژه جایگزین برای محل فعلی واحد نیمه جامدات مورد مطالعه و ارزیابی مجدد قرار              

 توان موارد ذیل اعلام نمود:ترین دلایل برای مکان یابی پروژه فوق را میعمده

 محدودیت سقف فضای فعلی ساخت برای استقرار راکتورهای جدید ساخت،  .1

 عدم فضای کافی برای توسعه و استقرار دستگاه های جدید پرکنی و بسته بندی اتوماتیک  .2

 تولید محصولات آرایشی و بهداشتی   .3

یست محصولات و لپس از ارائه گزارشات بازاریابی از وضعیت بازار محصولات نیمه جامد و همچنین حذف محصولات آرایشی و بهداشتی از      

ساخت نظیر ا    شکلات زیر  ضای انبارش  نیز م سته بندی،   انتقال آب، برق، بخار و غیره، همچنین از بین رفتن بخش قابل ملاحظه از ف قلام ب

قدام گردید. در عدم دسددترسددی به توزین مرکزی مواد، بلا اسددتفاده ماندن فضددای فعلی همانند طبقه فوقانی نسددبت به  مکان یابی مجدد ا

سی مجدد تیم معاونت  سی ت برر شده    ولید با ارائه دلایل ذیل جهت رفپ موانپ و محدودیتهای کیفیت و مهند شاره  حل فعلی واحد مهای ا

 عنوان محل جدید پروژه واحد نیمه جامدات تعیین گردید:نیمه جامدات به همراه طبقه فوقانی آن به

 ولید ت انجام تباشد( جهجامدات )که در حال حاضر تخلیه شده و بلااستفاده میدر نظر گرفتن طبقه دوم واحد نیمه  .1

 افزایش ارتفاع سقف قسمت ساخت در محل استقرار راکتورها   .2

 های مورد نیاز بخش در مکان مورد نظر و عدم کاهش فضای انباروجود کلیه زیرساخت  .3

 ولیدتو جلوگیری از خروج مواد توزین شده به خارج از ساختمان اصلی  GMPدسترسی به توزین مرکزی با رعایت اصول   .4

 

 

 طرح   و مساحت اجرا محل-1

ضای فعلی  پروژه فوق در محل اجرای  شد بخش نیمه جامدات و طبقه فوقانی آن ف الایی برای ، که در این طرح طبقه بمی با

ه ب ینیمه جامدات در فضدای فعلی  بخش پرکنی و بسدته بندی در محل  ،مترمربپ 300 حدود به مسداحت  یدر فضدای بخش سداخت  

می  )رختکن عمو نظر گرفته شده است   مترمربپ 250فضایی به مساحت    در تکن عمومی پرسنل مترمربپ و رخ 900 حدود مساحت 

   .برآورد می گردد مترمربپ1450بنابراین کل فضای مورد نیاز حدود  .پرسنل قبلاً اجرا گردیده است(
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 نیروی انسانی-2
سانی نیروها شد شامل نیروهای تولیدی و خدماتی می  ی ان سا    .با صیص و برآورد تعدادی نیروهای تولیدی برا ستگاه تخ   س ای

د نیاز برای این های کاری و زمان اسددتاندارد و نفرسدداعت انجام فعالیت های روزانه پیش بینی شددده اسددت . بنابراین کل نیروی مور

  .استکه تفکیک و محل خدمت آنان به شرح ذیل  باشدمینفر  50واحد تولیدی 

 

 توضیحات سمت دتعدا نام بخش ردیف

  مدیر نیمه جامدات 1

  مسئول دفتر نیمه جامدات 2

  ناظر ساخت ساخت 3

  اپراتور ساخت ساخت 4

  خدمات ساخت ساخت 5

  ناظر بسته بندی بسته بندی 6

  اپراتور بسته بندی بسته بندی 7

  اپراتور لیفتراك بسته بندی 8

  بندی خدمات بسته بسته بندی 9

  اتاق چاپ بسته بندی 10

  بسته بندی دستی بسته بندی 11

 50 جمع
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 بررسی مالی :پروژه توسعه و بازسازی واحد نیمه جامدات سوم بخش
 

 ثابت  هزینه های سرمایه گذاری-1

  وآلات ماشین   تجهیزات تولیدی،آلات و های مقدماتی، ساختمان، ماشین  شامل هزینه  پروژهثابت گذاری های سرمایه هزینه

 .باشدبه شرح ذیل می (، هوا و ...تجهیزات تأسیساتی )آب، برق، سرمایش و گرمایش، بخار

 

ف 
دی

ر
 

 ظرفیت  نام ماشین آلات و تجهیزات  
شرکت 

 سازنده 
 تعداد

 قیمت هر واحد

 ورو( ی-)ارزی
 ارز

 نرخ ارز

 )ریال(

 قیمت هر واحد

 ریال( میلیون )

 جمع کل هزینه

 )میلیون ریال( 

 ماشین آلات و تجهیزات

 اسپانیا کیلوگرم650 راکتور ساخت 362,977 99,230 49,615 136,689 یورو 

2 -  - سایرهزینه های سفارش راکتور ساخت  -  297،21  43,943 

 هزینه های مالی قابل تسهیم -  -  -  -  

 کارتونینگ لوسیونخط کامل فیلینگ و 
 بطری 4000

 در ساعت
 20,730 20,730 38,929 یورو  532,518 ایتالیا

سایر هزینه های سفارش خط لوسیون -  -  -  -  2,500 2,500 

دستگاه شرینک سرد  ایران   -  

نصب خطوط و ماشین آلات  -  -  

 دستگاهPSG  - -  1 71500 300,000 یورو 

 هزینه های مقدماتی,  زمین و آماده سازی, ساختمانی

 هزینه طراحی پروژه  - -   



 اقلام )شامل : ریل ، کرو سقفی و دیواری ،

پروفیل نبشی ، پروفیل تی گریت ، درب 

تک لنگه ، عایق کاری الاستومری و 

 روشنایی(

 -  - 



 اجرا  و ساخت کلین روم پروژه ) شامل کلیه

هزینه های ساختمانی، تاسیساتی و برقی 

 و... (

 -  -  

  جمع کل 

 

 سرمایه در گردش -2
گذاری ایهبرداری از سددرمیک واحد تولیدی عبارت اسددت از مجموعه امکانات لازم جهت بکارگیری و بهره سددرمایه درگردش

صورت ناخالص پیش   ، به منظور تولثابت ستمرار فعالیت، که به  ال کار بودن واحد حبا توجه به در شود.  بینی میید و حفظ تداوم و ا

 شده است. برابر صفر در نظر گرفتهسرمایه درگردش  ،و انجام اصلاحات و نوسازی بخشنیمه جامدات 
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 کل سرمایه گذاری پروژه -3

 

 )میلیون ریال(مبلغ هزینه  شددرح ردیف 

 621،757 کل سرمایه گذاری ثابت مورد نیاز پروژه 1

 0 کل سرمایه در گردش افزایشی در کل فاز تولید  2

 621,757 جمع کل سرمایه گذاری

 دست آمده است. قبل( بهجمپ کل سرمایه گذاری ثابت )جدول صفحه از کل سرمایه گذاری ثابت مورد نیاز پروژه در این جدول   -

 

 

 های تولید یش بینی هزینهپ -4

 

ستمزد       هزینه سته بندی، د شامل: مواد اولیه و اقلام ب سالیانه تولید  سربار های  شرح     و ،  ستهلاکات به  شد می ذیلا که   با

ساس      هزینه سربار بر ا ستمزد و  سود      گزارشهای مواد، د شیه  شده و حا به واحد  مربوط واحد مالی 31/6/1400مورخ  قیمت تمام 

   . نیمه جامدات محاسبه شده است

 

 

 هزینه استهلاك 
 

ستهلاکات تجهیزات و دستگاه ها ، ساختمان ، تأسیسات و          با در نظر  ودای  موجسایر هزینه های سرمایه  در این محاسبات ا

 گرفتن نرخ های استهلاك در قانون مالیات های مستقیم در حسابها منظور شده است .

 

 

ف
دی

ر
 

 ارزش قراضه نرخ ارزش اسقاطی نرخ استهلاك روش استهلاك ارزش دارایی شــرح
 هزینه استهلاك

 سالیانه

 26،003 41،143 %10 7 مستقیم 411،429 ساختمان 1

 18،888 20،986 %10 10 مستقیم 209،864 ماشین آلات  2

 44،891 62،129  621،292 جمع
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 )ریال(31/6/1400مربوط به قیمت تمام شده و حاشیه سود یک واحد محصول  
 

 نام محصول ردیف
 تعداد

 در

 بسته

 جمع

 مواد

 جمع

 دستمزد

 جمع

 سربار

 جمع بهای

 تمام شده

 )مواد+دستمزد+سربار(

 حاشیه

 سود ناویژه

 )ریال(

  1 گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  1

  1 گرمی 60ژل دیکلن 2

  1 گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  3

  1 گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  4

  1 گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

  5 شیاف استامینوفن کودکان 6

  5 شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

  5 میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

  5 میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

  5 میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  10

  5 میلی گرمی 50شیاف دیکلوفناك سدیم  11

  1 گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

  1 گرمی 30  %2کتوکونازولکرم  13

  1 گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  14

گرمی )کلوبتازول پروپیو  15 ®کرم کورتام  15

 (%0,05نات
1  

  1 گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید 16

  1 گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

  1 گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

  1 گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

  1 گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   20

  1 گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  21

  1 گرمی 15پماد موپیروسین  22

  1 %25پماد زینک اکساید   23

  1 گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

  1 میلی لیتر 20لوسیون بتامتازون   25
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 یلیون ریالم                                                                                                             هزینه سالیانه مواد اولیه و اقلام بسته بندی

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

  گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  1

  گرمی 60ژل دیکلن 2

  گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  3

  گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  4

  گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

  شیاف استامینوفن کودکان 6

  شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

  میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

  میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

  میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  10

  میلی گرمی 50دیکلوفناك سدیم شیاف  11

  گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

  گرمی 30  %2کرم کتوکونازول 13

  گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  14

  (%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  15

  گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید 16

  گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

  گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

  گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

  گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   20

  گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  21

  گرمی 15پماد موپیروسین  22

  %25پماد زینک اکساید   23

  گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

  میلی لیتر 20بتامتازون  لوسیون  25

  جمع کل
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 یلیون ریالم                                                                                                                                                  هزینه سالیانه دستمزد

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

  گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  1

  گرمی 60ژل دیکلن 2

  گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  3

  گرمی 15   %0,025ترتینو ئین ژل  4

  گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

  شیاف استامینوفن کودکان 6

  شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

  میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

  میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

  میلی گرم 50شیاف ایندومتاسین  10

  میلی گرمی 50شیاف دیکلوفناك سدیم  11

  گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

  گرمی 30  %2کرم کتوکونازول 13

  گرمی 30  %1کرم  فنی توئین سدیم  14

  (%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  15

  گرم 15 %025/0استونایدکرم فلوئوسینولون  16

  گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

  گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

  گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

  گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   20

  گرمی15  %1پماد هیدروکورتیزون  21

  گرمی 15پماد موپیروسین  22

  %25پماد زینک اکساید   23

  گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

  میلی لیتر 20لوسیون بتامتازون   25

 124,918 118,873 113,370 108,496 104,301 جمع کل
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 یلیون ریالم                                                                                                                                                      هزینه سالیانه سربار

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

  گرمی 30 %0,75ژل  مترو نیدازول  1

  گرمی 60ژل دیکلن 2

  گرمی 15   %0,05ژل ترتینو ئین  3

  گرمی 15   %0,025ژل ترتینو ئین  4

  گرمی )پیروکسیکام( 60  %0,5ژل ژلیکام   5

  شیاف استامینوفن کودکان 6

  شیاف استامینوفن بزرگسالان 7

  میلی گرم 100شیاف ایندومتاسین  8

  میلی گرمی 100شیاف  دیکلوفناك سدیم  9

  میلی گرم 50ایندومتاسین شیاف  10

  میلی گرمی 50شیاف دیکلوفناك سدیم  11

  گرمی )بتامتازون(  15% 0,1 ®کرم بتاکورتال  12

  گرمی 30  %2کرم کتوکونازول 13

  گرمی 30  %1سدیم کرم  فنی توئین  14

  (%0,05گرمی )کلوبتازول پروپیو نات 15 ®کرم کورتام  15

  گرم 15 %025/0کرم فلوئوسینولون استوناید 16

  گرمی 30پماد ویتامین آ د   17

  گرمی )بتامتازون( 15  %0,1 ®پماد بتاکورتال  18

  گرمی )کلوبتازول( 15 ®پماد کورتام  19

  گرمی 30پماد متیل سالیسیلات   20

  گرمی15  %1هیدروکورتیزون پماد  21

  گرمی 15پماد موپیروسین  22

  %25پماد زینک اکساید   23

  گرمی 15پماد فلوئوسینولون استو نا ید  24

  میلی لیتر 20بتامتازون  لوسیون  25

  جمع کل
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 مالیات -5  

سود خالص پیش بی   ساس قوانین و مقررات جاری مالیاتی ، و با در نظر گرفتن  سالانه    مالیات برکل درآمد واحد تجاری برا شده ،  نی 

 در نظر گرفته شده است .  %22,5نرخ مالیات  محاسبات منظور می شود که در این محاسباتبرآورد شده و در 

 

 فرضی صورت سود و زیان - 6
 

 میلیون ریال   نیمه جامداتفرضی صورت سود و زیان 

 1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  شرح

 2,149,234 2,027,347 1,917,359 1,819,539 1,733,816 جمپ کل درآمد حاصل از فروش

           هزینه های تولید :

 926,692 871,294 821,308 777,009 738,471 مواد اولیه و اقلام بسته بندی

 124,918 118,873 113,370 108,496 104,301 حقوق و دستمزد 

 266,664 252,191 238,928 227,175 217,117 سربار

 44,891 44,891 44,891 44,891 44,891 هزینه های استهلاك

 1,363,165 1,287,249 1,218,496 1,157,572 1,104,780 جمع کل هزینه های تولید

 786,069 740,099 698,863 661,967 629,036 حاشیه سود)زیان( ناویژه

           هزینه های غیرعملیاتی

         8,022 هزینه های مالی

 786,069 740,099 698,863 661,967 621,013 سود )زیان(ویژه  

 176,866 166,522 157,244 148,943 139,728 %22,5 مالیات

 609,204 573,576 541,619 513,025 481,285 سود )زیان (  پس از کسر مالیات

 

 

جموع ماستهلاك و هزینه در جدول مندرج  های استهلاك با در نظر گرفتن نرخ استهلاك و نرخ ارزش اسقاطهزینه -

هزینه ول ردیف آخر جد 2آلات )و ماشین (هزینه های سرمایه گذاری ثابتردیف اول جدول  6ساختمانی )های هزینه

 به دست آمده است. (های سرمایه گذاری ثابت



 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت کارخانجات داروپخش)سهامی عام(

 27 

 محصولات سافت ژل ایجاد واحد تولیدی پروژهفصل سوم: 
 

 کلیات طرح

 تولید سافت ژل :عنوان پروژه

 یستادبهبود ایتوسعه  ■ایجادی: نوع پروژه

 ، مکان و تعیین موقعیت احداث از حیث داخل یا خارج کارخانهمتراژ :مکان اجرای پروژه

 متر مربپ 400: پروژه متراژ

 رکت کارخانجات داروپخشش -اتوبان کرج  18مکان: کیلومتر 

 موقعیت احداث: داخل کارخانه
 

 طرح یاجرا اصلی فاهدای از اخلاصه

 کل داروییسهم بازار از دست رفته این شو جلوگیری از  امکان تولید محصولات جدید و کسب بازار در شکل دارویی سافت ژل -
منظور کسب  تولید برخی محصولات فعلی )که هم اکنون در اشکال دارویی قدیمی تر تولید می شوند( در شکل دارویی جدید سافت ژل به -

 سهم بازار بیشتر
 

 

 سالانه یمال یدستاوردها

 گذاری مورد نیاز طرح:سرمایه

 منابع مالی طرح: 

 

 از محل افزایش سرمایه در نظر گرفته شده است. ریال ونمیلی 522,812مبلغ  -
 

 

 گذاریهزینه سرمایه

 (ریال میلیون) گذاریکل سرمایه مورد نیازارزی و ریالی  ایهای سرمایههزینه

 ارزی
 مورد نیازریالی 

 (ریال میلیون)

 ایبهره سرمایه

 شده

 (ریال میلیون)

 گذاریمجموع کل سرمایه مورد نیاز

 مورد نیاز

 ارزی()

 معادل

 (ریال ونمیلی)

های هزینهکل 

 ایسرمایه

سرمایه در گردش 

 سال اول
 موجودجمع 

مورد جمع 

 نیاز

جمع کل 

 گذاریسرمایه

 186،271 یورو818،497
185،983 - 522,812 219,198 742,010 742,010 742,010 

 150,558 دلار602،232

 نوع هزینه

 مورد نیاز  هاینحوه تأمین منابع مالی هزینه

مورد  هایجمع هزینه

 (میلیون ریال) نیاز

 سهامداران 

 (, افزایش سرمایه)منابع داخلی

 بدهی 

 )تسهیلات, اوراق و ...( 

 درصد (میلیون ریال) درصد (میلیون ریال)

 522,812 %0 0 %100 522,812 ایسرمایهای و بهرههای سرمایههزینه

 219,198 %100 219,198 %0 0 یبرداربهرهسرمایه در گردش سال اول 

 742,010 %30 219,198 %70 522,812 طرح مورد نیاز گذاریکل سرمایه
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 بازار: بررسی ایجاد واحد تولیدی محصولات سافت ژل اول بخش
 

 ظرفیت تولیدی  -1

 195 شرکت کارخانجات داروپخش قصد دارد در بخش مورد نظر، نسبت به تولید محصولات سافت ژل با ظرفیتی درحدود      

 میلیون عدد سافت ژل در سال اقدام نماید.

 

 لیست محصولات سافت ژل-2

 آنها به شرح جدول ذیل است.برای هریک از  1401لیست محصولات سافت ژل در نظر گرفته شده و تعهد سال 

 

 ردیف
گروه 

 دارویی
 واحد بسته بندی نام محصول

تعداد در 

 بسته بندی

برنامه تولید سال 

 )عدد( 1401

 سافت ژل Geriatric Pharmaton بطری  

سافت ژل Multivitamin Mineral بطری  

سافت ژل Omega 3-6-9 بطری 

سافت ژل Multivitamin for Hair جعبه چاپی  

سافت ژل Ca-D3 :500 mg/300 IU بطری  

سافت ژل Omega3 1000 mg جعبه چاپی  

سافت ژل Pearl Vit D3 50000 IU جعبه چاپی  

سافت ژل Vit E  400IU جعبه چاپی  

سافت ژل Zinc Plus 10 mg جعبه چاپی  

سافت ژل Zinc Plus 5mg جعبه چاپی  

سافت ژل Primrose oil 1000 mg بطری  

سافت ژل Primrose oil 500 mg بطری  

 

 

 پیش بینی تقاضا -3

ناسایی میزان  ش واحد بازاریابی و فروش با برای شرکت  و سهم بازار قابل کسب   جهت برآورد میزان تولید محصولات انتخابی  

سال   سایی بازار و            1400نیاز بازار در  شنا سبت به  شته ن سنوات گذ شرکتهای داخلی در  هم بازار قابل  س  بینیپیشو تعداد تولید 

 . سال را مبنای پیش بینی سال های آتی قرار داده است این اقدام نموده است و1401کسب در سال 
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 برنامه تولید پنج سال آتیپیش بینی  -4

 

صولات ان            ضای مح سط واحد بازاریابی و همچنین پیش بینی تقا شده تو سب اعلام  سهم بازار قابل ک تخابی در  با توجه به 

ها از سددال  نیهرسددال مطابق با نظر واحد بازاریابی، این پیش بیو در نظر گرفتن روند رشددد مصددرف برای  1401برنامه تعهد سددال 

قتصددادی با  پیشددنهادی برای پنج سددال دوره ارزیابی ا  )واحد بسددته بندی(گردد. در نتیجه برنامه تولیدی عددیمنظور می 1402

 باشد.  مطابق جدول ذیل می بعنوان سال ساخت 1401احتساب سال 

 

 

 سال آتی  5 ی )واحد بسته بندی(عدد پیش بینی برنامه تولید    

 

 نام محصول ردیف
 تعداد

 در

 بسته

1402سال  1403سال   1404سال   1405سال   1406سال    

1 Geriatric Pharmaton 30 12,100,000 13,310,000 14,641,000 16,105,100 17,715,610 

2 Multivitamin Mineral 60 605,000 665,500 732,050 805,255 885,781 

3 Omega 3-6-9 60 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 

4 Multivitamin for Hair 30 2,420,000 2,662,000 2,928,200 3,221,020 3,543,122 

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU 60 12,100,000 13,310,000 14,641,000 16,105,100 17,715,610 

6 Omega3 1000 mg 30 2,205,000 2,315,250 2,431,013 2,552,563 2,680,191 

7 Pearl Vit D3 50000 IU 100 60,500,000 66,550,000 73,205,000 80,525,500 88,578,050 

8 Vit E  400IU 30 3,307,500 3,472,875 3,646,519 3,828,845 4,020,287 

9 Zinc Plus 10 mg 60 2,420,000 2,662,000 2,928,200 3,221,020 3,543,122 

10 Zinc Plus 5mg 60 1,102,500 1,157,625 1,215,506 1,276,282 1,340,096 

11 Primrose oil 1000 mg 30 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 

12 Primrose oil 500 mg 30 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 
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 درآمد حاصل از فروش -5
پنج سال  تولید برنامه در 1400درسال فروش براساس پیش بینی قیمت درآمد حاصل از فروش جهت اطمینان از سودآوری ایجاد پروژه 

 باشد.به شرح جدول ذیل می و برآوردشده است آتی

  

 

 (میلیون ریال)                                                                                                                  درآمد حاصل از فروش ریالیبینی پیش 

 نام محصول ردیف

 تعداد

 در

 بسته

قیمت 

1400 

 (ریال)

1402سال  1403سال   1404سال   1405سال   1406سال    

1 Geriatric Pharmaton 30 26,042 315,104 346,615 381,276 419,404 461,344 

2 Multivitamin Mineral 60 18,601 11,254 12,379 13,617 14,979 16,477 

3 Omega 3-6-9 60 11,161 5,580 5,580 5,580 5,580 5,580 

4 Multivitamin for Hair 30 20,089 48,616 53,478 58,825 64,708 71,179 

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU 60 14,137 171,057 188,162 206,978 227,676 250,444 

6 Omega3 1000 mg 30 12,649 27,891 29,285 30,749 32,287 33,901 

7 Pearl Vit D3 50000 IU 100 4,836 292,597 321,856 354,042 389,446 428,391 

8 Vit E  400IU 30 9,673 31,992 33,592 35,271 37,035 38,887 

9 Zinc Plus 10 mg 60 13,765 33,311 36,642 40,306 44,337 48,771 

10 Zinc Plus 5mg 60 12,277 13,535 14,212 14,923 15,669 16,452 

11 Primrose oil 1000 mg 30 13,765 6,882 6,882 6,882 6,882 6,882 

12 Primrose oil 500 mg 30 11,161 2,232 2,232 2,232 2,232 2,232 

 1,380,540 1,260,235 1,150,684 1,050,916 960,051 جمع کل
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 : بررسی فنی طرحمحصولات سافت ژلایجاد واحد تولیدی  دوم بخش
 

 

ست های خوراکی و دارویی های کپسول ای از زیرمجموعههای ژلها کپسول یسافت ژل   قاومت بالا در برابر ها به دلیل م. این گروه از کپسول ا

شعه ما  سی بنء راوا شته و در  ن و هوا به ماده ژفش و همچنین ممانعت از نفوذ اک ولید اغلب مواد دارویی تدارویی لایه میانی، کاربرد زیادی دا

داری مناسددب و راحتی بلپ، جذب مناسددب به بدن، پای توان بهمی ژلسددافت محصددولات های مثبت . از ویژگیگیرندمورد اسددتفاده قرار می

شانندگی بو، طعم و مزه   شاره کرد که هر کدام از این موارد به تنهایی قدرت پو شرکت ن   می ا سهم بازار یک  ای قش قابل ملاحظهتوانند در 

شند.   شته با سافت ژل علاوه بر ایجاد امکان      دا در  حصولات جدید متولید شرکت کارخانجات داروپخش قصد دارد تا با راه اندازی خط تولید 

سافت ژل    شکل دارویی جدید، علاوه بر راهیابی به      و شکل دارویی  شرکت در این  صولات قبلی  شکل   بازار همچنین تولید برخی مح این 

شرکت            دارویی ضر  شکل دارویی جدید اقدام نماید. در حال حا صولات فعلی نیز در قالب  سترش بازار مح سعه و گ سبت به تو کارخانجات   ن

)قرص و  در اشددکال دارویی قدیمی ترنیز در این شددرکت تولید برخی محصددولات  داروپخش سددهمی در بازار این شددکل دارویی نداشددته و

صورت می   سول(  سافت ژل، ع    کپ صمیم گرفت تا با راه اندازی خط تولید  شرکت کارخانجات داروپخش ت لاوه بر ایجاد پذیرد. به همین دلیل 

دید به منظور جشکل دارویی این برخی محصولات قبلی در  تولید ، نسبت بهامکان تولید محصولات جدید و کسب بازار در این شکل دارویی

 از بازار کشور اقدام نماید. کسب سهم بیشتر

 

 

 

 

 

 

 طرح  محل اجرا و مساحت -1

بندی  باشددد. واحد سدداخت و پرکنی ایجاد شددده و جهت بسددته   های تولید فعلی میمحل اجرای پروژه فوق در محدوده محل سدداختمان 

ل فضای درنظر  کبندی جامدات )که در حال حاضر مشغول به کار است( استفاده خواهد شد. در      های واحد بسته دستگاه محصولات از فضا و   

 .پولیش و خشک کن در نظر گرفته شده است ،، سورتینگEncapsulationهای ساخت، مترمربپ، بخش 400گرفته شده به مساحت 
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 شرح فرآیند تولید  -2

ساخ     شامل  سه تولید  شما        Encapsulationت، پرو شد که در ادامه نمودار  سته بندی می با سورت و پولیش و ب شک کنی،  تیک ، خ

 فرآیند و نمودار فرآیند عملیات پروسه تولید سافت ژل آورده شده است. 
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 نیروی انسانی مورد نیاز-3

 

اسددداس باشدددد. تخصدددیص و برآورد تعدادی نیروهای تولیدی برنیروهای مورد نیاز شدددامل نیروهای تولیدی و خدماتی می

یروی مورد نیاز برای های کاری و زمان استاندارد و نفرساعت انجام فعالیت های روزانه پیش بینی شده است . بنابراین کل ن    ایستگاه 

تعداد مربوط  ان ذکر است این باشد. شای  نفر برآورد شده است که تفکیک و محل خدمت آنان به شرح ذیل می    18این واحد تولیدی 

 های ساخت و پرکنی بوده و نفرات واحد بسته بندی در حال حاضر موجود می باشند.به بخش

 

 

 تعداد نفرات مورد نیاز ایستگاه ردیف

 2 سوسپانسیون یا روغنی Contentساخت ژلاتین و ساخت  1

 2 (Encapsulationفیلینگ محصول ) 2

 Drying (Thumble Dryer) 1عملیات  3

 1 )اتاق خشک کن(  Dryingعملیات  4

 1 عملیات سورتینگ و پولیش 5

 10 بسته بندی اولیه )بلیسترینگ/بطری( و بسته بندی نهایی )جعبه گذاری( 6

 1 سرپرست 7

 18 جمع کل
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 : بررسی مالیمحصولات سافت ژلایجاد واحد تولیدی  سوم بخش
 

 

 ثابت هزینه های سرمایه گذاری -1

  وآلات ماشین   آلات و تجهیزات تولیدی،های مقدماتی، ساختمان، ماشین  گذاری ثابت پروژه شامل هزینه های سرمایه هزینه

 باشد.تجهیزات تأسیساتی )آب، برق، سرمایش و گرمایش، بخار، هوا و ...( به شرح ذیل می

 

 

ف 
دی

ر
 

 ظرفیت  نام ماشین آلات و تجهیزات  
شرکت 

 سازنده 
 تعداد

قیمت هر 

 واحد

 )ارزی( 

 ارز
 نرخ ارز

 )ریال(

 قیمت هر واحد

 ریال( میلیون)

 جمع کل هزینه

 )میلیون ریال( 

 ماشین آلات و تجهیزات

 اسپانیا کیلوگرم650 راکتور ساخت  362,977 49,615 49,615 136,689 یورو 

 سفارش راکتور ساخت هزینه هایسایر 21,972 21,972 

پرکنی سافت ژل و خشک کن چرخشی  - 230,000 300,000 یورو 

تانک ساخت و ژلاتین  - 16,830 300,000 یورو 

 200تانک ذخیره موبایل  - 4,133 300,000 یورو 

250,000 دلار 602,232 1 - -  بلیسترینگ و کارتونینگ 

 300,000 یورو 39,300 1 -  -  سایز پارت 

300,000 یورو 75,000 1 -  -  سورتر کپسول 

300,000 یورو 9,500 1 -  -  دستگاه پولیش 

2 -  -  جک پالت -  -   

 سینی از جنسPE  -  - 1000 29 300,000 یورو 

300,000 یورو 200 30 -  -  ترولی سینی 

 آبسازPW  -  - 1  - -  -  25,942 25,942 

 هزینه های مقدماتی,  زمین و آماده سازی, ساختمانی

 هزینه طراحی پروژه -  -  500 

 
اجرا  و ساخت کلین روم پروژه )شامل 

های ساختمانی، تاسیساتی و کلیه هزینه 

 برقی و...(

 - -   

  جمع کل 
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 سرمایه در گردش -2

گذاری ایهبرداری از سددرمسددرمایه درگردش یک واحد تولیدی عبارت اسددت از مجموعه امکانات لازم جهت بکارگیری و بهره

حاسبات انجام   طبق م و محاسبه شده است.    بینیفعالیت، که به صورت ناخالص پیش ثابت، به منظور تولید و حفظ تداوم و استمرار  

 ت.کل برآورد شده برای دوره پنج سال ارزیابی در سال اول بهره برداری پروژه به شرح ذیل اسسرمایه درگردش شده 

 

        سال اول بهره برداری درسرمایه در گردش مورد نیاز 

ف
دی

ر
 

 شــرح
تعداد روزهای 

 مورد نیاز

تعداد 

روز 

 سال

سال 

1402 

سال 

1403 

سال 

1404 

سال 

1405 

سال 

1406 

 78,804 71,952 65,713 60,031 54,857 360 45 مواد اولیه و اقلام بسته بندی 1

 14,150 12,919 11,797 10,776 9,846 360 7 موجودی کالای در جریان ساخت 2

 30,322 27,683 25,279 23,091 21,098 360 15 موجودی کالای ساخته شده 3

 90,967 83,049 75,838 69,273 63,294 360 45 حساب های دریافتنی 4

 4,955 4,520 4,125 3,765 3,437 360 30 ذخیره نقدی 5

        0 حساب های پرداختنی 6

 219,198 200,122 182,753 166,936 152,532 جمع کل خالص سرمایه در گردش 

 19,076 17,370 15,817 14,404 152,532 سرمایه در گردشافزایش در 

 

 

 

 کل سرمایه گذاری پروژه -3
 

 )میلیون ریال( مبلغ هزینه شــرح ردیف 

 522،812 کل سرمایه گذاری ثابت مورد نیاز پروژه 1

 219،198 کل سرمایه در گردش افزایشی در کل فاز تولید  2

 742,010 جمع کل سرمایه گذاری

 ه دست آمده است.جمپ کل سرمایه گذاری ثابت )جدول صفحه قبل( باز کل سرمایه گذاری ثابت مورد نیاز پروژه در این جدول   -

 آمده است.به دست ( بالای صفحه)جدول سرمایه در گردش جمپ کل از در این جدول سرمایه در گردش افزایشی در کل فاز تولید کل   -
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 تولیدهای پیش بینی هزینه -4

شرح ذی             هزینه ستهلاکات به  سربار و ا ستمزد،  سته بندی، د شامل: مواد اولیه و اقلام ب سالیانه تولید  شد که    ل میهای  با

واحد بازرگانی  ز ااقلام مذکور ارائه شده از طرف واحد تحقیقات و استعلام قیمت    BOM بندی براساس های مواد و اقلام بسته هزینه

ر اساس گزارش بها باشد، این هزینههای دستمزد و سربار این بخش مشابه با بخش کپسول می    که هزینهمحاسبه شده است. از آنجا    

 واحد مالی مربوط به واحد کپسول محاسبه شده است.   31/6/1400قیمت تمام شده و حاشیه سود مورخ 

 

 

 

 

 

 زینه استهلاك ه

 

ستهلاکات تجهیزات و دستگاه ها ، ساختمان ، تأسیسات و          با در نظر  ودای  موجسایر هزینه های سرمایه  در این محاسبات ا

ست .          شده ا سابها منظور  ستقیم در ح ستهلاك در قانون مالیات های م ستهلاك مطابق نتایج حا گرفتن نرخ های ا صل از برنامه   هزینه ا

 کامفار در نظر گرفته شده است. 

 

ف
دی

ر
 

 ارزش قراضه نرخ ارزش اسقاطی نرخ استهلاك روش استهلاك ارزش دارایی شــرح
 هزینه استهلاك

 سالیانه

 8،596 13،600 %10 7 مستقیم 136،000 ساختمان 1

 34،768 38،631 %10 10 مستقیم 386،312 ماشین آلات  2

 43،364 52،231  522،312 جمع
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 یک واحد محصول )ریال(قیمت تمام شده و حاشیه سود 

 نام محصول ردیف
 تعداد

 در

 بسته

 جمع

 مواد

 جمع

 دستمزد

 جمع

 سربار

 جمع بهای

 تمام شده

 )مواد+دستمزد+سربار(

 حاشیه

 سود ناویژه

 )ریال(

1 Geriatric Pharmaton 30  212  477  16،493  

2 Multivitamin Mineral 60  212  477  9،662  

3 Omega 3-6-9 60  212  477  5،375  

4 Multivitamin for Hair 30  212  477  8،054  

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU 60  212  477  6،381  

6 Omega3 1000 mg 30  212  477  8،985  

7 Pearl Vit D3 50000 IU 100  212  477  1،486  

8 Vit E  400IU 30  212  477  2،948  

9 Zinc Plus 10 mg 60  212  477  8،207  

10 Zinc Plus 5mg 60  212  477  6،719  

11 Primrose oil 1000 mg 30  212  477  2،484  

12 Primrose oil 500 mg 30  212  477  4،769  

 

 یلیون ریالم                                                                             هزینه سالیانه مواد اولیه و اقلام بسته بندی                               

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

1 Geriatric Pharmaton  

2 Multivitamin Mineral  

3 Omega 3-6-9  

4 Multivitamin for Hair  

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU  

6 Omega3 1000 mg  

7 Pearl Vit D3 50000 IU  

8 Vit E  400IU  

9 Zinc Plus 10 mg  

10 Zinc Plus 5mg  

11 Primrose oil 1000 mg  

12 Primrose oil 500 mg  

  جمع کل
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 یلیون ریالم                                                                   هزینه سالیانه دستمزد                                                                               

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

1 Geriatric Pharmaton  

2 Multivitamin Mineral  

3 Omega 3-6-9  

4 Multivitamin for Hair  

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU  

6 Omega3 1000 mg  

7 Pearl Vit D3 50000 IU  

8 Vit E  400IU  

9 Zinc Plus 10 mg  

10 Zinc Plus 5mg  

11 Primrose oil 1000 mg  

12 Primrose oil 500 mg  

  جمع کل

 

 

 یلیون ریالم                                                                                       هزینه سالیانه سربار                                                               

 نام محصول ردیف
 سال

1402 

 سال

1403 

 سال

1404 

 سال

1405 

 سال

1406 

1 Geriatric Pharmaton  

2 Multivitamin Mineral  

3 Omega 3-6-9  

4 Multivitamin for Hair  

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU  

6 Omega3 1000 mg  

7 Pearl Vit D3 50000 IU  

8 Vit E  400IU  

9 Zinc Plus 10 mg  

10 Zinc Plus 5mg  

11 Primrose oil 1000 mg  

12 Primrose oil 500 mg  

  جمع کل
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 و فروش هزینه های بازاریابیپیش بینی  – 5
 

صدی از    شرکت کارخانجات داروپخش هزینه بازاریابی در سالیانه   فر مطابق برآورد و پیش بینی واحد بازاریابی و فروش  وش 

د.          شددسددبد محصددولات می باشددد که این درصددد برای سددالهای اولیه بیشددتر و با کسددب سددهم بازار فروش این درصددد کمتر خواهد 

 باشد.   برآورد هزینه های فوق به شرح ذیل می

 

 

 نام محصول ردیف
واحد 

بسته 

 بندی
1402 1403 1404 1405 1406 

1 Geriatric Pharmaton 30 315,104 346,615 381,276 419,404 461,344 

2 Multivitamin Mineral 60 11,254 12,379 13,617 14,979 16,477 

3 Omega 3-6-9 60 5,580 5,580 5,580 5,580 5,580 

4 Multivitamin for Hair 30 48,616 53,478 58,825 64,708 71,179 

5 Ca-D3 :500 mg/300 IU 60 171,057 188,162 206,978 227,676 250,444 

6 Omega3 1000 mg 30 27,891 29,285 30,749 32,287 33,901 

7 Pearl Vit D3 50000 IU 100 292,597 321,856 354,042 389,446 428,391 

8 Vit E  400IU 30 31,992 33,592 35,271 37,035 38,887 

9 Zinc Plus 10 mg 60 33,311 36,642 40,306 44,337 48,771 

10 Zinc Plus 5mg 60 13,535 14,212 14,923 15,669 16,452 

11 Primrose oil 1000 mg 30 6,882 6,882 6,882 6,882 6,882 

12 Primrose oil 500 mg 30 2,232 2,232 2,232 2,232 2,232 

 1,380,540 1,260,235 1,150,684 1,050,916 960,051   جمپ کل فروش سالیانه

 %1.0 %1.5 %2.0 %2.5 %3.0   هزینه بازاریابی و فروش ازفروش هر سالدرصد 

 13,805 18,904 23,014 26,273 28,802   هزینه بازاریابی و فروش سالیانه
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 مالیات - 6

سود خالص پیش بی   ساس قوانین و مقررات جاری مالیاتی ، و با در نظر گرفتن  شده  مالیات برکل درآمد واحد تجاری برا سالانه   نی   ،

 نرخ مالیات در نظر گرفته شده است . %22,5برآورد شده و در محاسبات منظور می شود که در این محاسبات 
 

 فرضی صورت سود و زیان - 7  

 

 میلیون ریال   سافت ژلفرضی صورت سود و زیان 

 1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  شرح

 1,380,540 1,260,235 1,150,684 1,050,916 960,051 جمپ کل درآمد حاصل از فروش

           هزینه های تولید :

 630,435 575,617 525,703 480,251 438,858 مواد اولیه و اقلام بسته بندی

 29,939 27,314 24,925 22,749 20,768 حقوق و دستمزد 

 67,363 61,457 56,080 51,185 46,727 سربار

 43,364 43,364 43,364 43,364 43,364 استهلاكهزینه های 

 771,100 707,752 650,072 597,548 549,716 جمع کل هزینه های تولید

 609,440 552,483 500,612 453,368 410,335 حاشیه سود)زیان( ناویژه

           هزینه های غیرعملیاتی

 13,805 18,904 23,014 26,273 28,802 هزینه های بازاریابی

 0 0 0 0 39,456 هزینه های مالی

 595,634 533,580 477,598 427,095 342,078 سود )زیان(ویژه  

 134,018 120,055 107,460 96,096 76,968 %22,5مالیات

 461,616 413,524 370,139 330,999 265,111 سود )زیان (  پس از کسر مالیات

 

 

مجموع  هزینه استهلاك ودر جدول مندرج  نرخ استهلاك و نرخ ارزش اسقاطهای استهلاك با در نظر گرفتن هزینه -

هزینه دول ردیف آخر ج آلات )یکو ماشین (هزینه های سرمایه گذاری ثابتردیف اول جدول  12ساختمانی )های هزینه

 به دست آمده است. (های سرمایه گذاری ثابت

 به دست آمده است. و فروش بازاریابیهزینه های جدول از جمپ های بازاریابی هزینه -
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 فصل چهارم: تجزیه و تحلیل اقتصادی
 

 

 

 

 

 میلیون ریال     روش تأمین مالی پروژه ها

 پروژه نیمه جامدات پروژه سافت ژل درصد شرح
جمع کل 

 پروژه ها    
 سال اول بهره برداری

   1,100,000 577,188 522,812 %81 از محل مطالبات و افزایش سرمایه

   263,767 44,569 219,198 %19 مبلغ وام دریافتی 

         %18 نرخ بهره سالیانه

 263,767       %100 از مبلغ اصل وام %100بازپرداخت 

 47,478   8,022 39,456   %18هزینه های مالی وام دریافتی 

 311,245 جمپ کل مبلغ پرداختی اصل و فرع وام بانکی
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 میلیون ریال    صورت سود و زیان کل پروژه هاپیش بینی 

 1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  شرح

 3,529,774 3,287,583 3,068,042 2,870,455 2,693,867 جمپ کل درآمد حاصل از فروش

           هزینه های تولید :

 1,557,126 1,446,911 1,347,011 1,257,260 1,177,329 مواد اولیه و اقلام بسته بندی

 154,857 146,187 138,294 131,245 125,069 حقوق و دستمزد 

 334,027 313,648 295,008 278,360 263,844 سربار

 88,255 88,255 88,255 88,255 88,255 هزینه های استهلاك

 2,134,265 1,995,001 1,868,567 1,755,120 1,654,496 جمع کل هزینه های تولید

 1,395,509 1,292,582 1,199,475 1,115,335 1,039,371 حاشیه سود)زیان( ناویژه

           هزینه های غیرعملیاتی

 13,805 18,904 23,014 26,273 28,802 هزینه های بازاریابی

 0 0 0 0 47,478 هزینه های مالی

 1,381,704 1,273,678 1,176,461 1,089,063 963,091 سود )زیان(ویژه  

 310,883 286,578 264,704 245,039 216,696 %22,5مالیات 

 1,070,820 987,101 911,757 844,023 746,396 سود )زیان (  پس از کسر مالیات
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 میلیون ریال      گردش وجوه نقد پروژه هابینی پیش 

 1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  شرح

 3,529,774 3,287,583 3,068,042 2,870,455 2,693,867   فروش

             تامین مالی

           1,100,000 آورده سهام داران و مطالبات

         263,767  وام             

 3,529,774 3,287,583 3,068,042 2,870,455 2,957,634 1,100,000 جریان نقدی ورودی

           1,100,000 سرمایه گذاری اولیه

 19,076 17,370 15,817 14,404 152,531   افزایش سرمایه در گردش

 2,134,265 1,995,001 1,868,567 1,755,120 1,654,496   هزینه های عملیاتی

 0 0 0 0 311,245   بازپرداخت وام اصل و فرع

 13,805 18,904 23,014 26,273 28,802   هزینه های بازاریابی

 310,883 286,578 264,704 245,039 216,696   مالیات

 2,478,030 2,317,852 2,172,102 2,040,836 2,363,769 1,100,000 جریان نقدی خروجی

 1,051,744 969,731 895,941 829,620 593,865 0.0 خالص جریان نقدی

 4,340,900 3,289,156 2,319,425 1,423,484 593,865 0.0 جریان نقدی انباشته
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 میلیون ریال 4 3 2 گردش وجوه نقدی آزاد برای سهام دارانبینی پیش 

 1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  شرح

 1,070,820 987,101 911,757 844,023 746,396   تفاوت سود اجرای طرح 

           1,100,000 سرمایه گذاری اولیه

 1,070,820 987,101 911,757 844,023 746,396 1,100,000- سهام دارجریان نقدی آزاد برای 

 3,460,098 2,389,277 1,402,177 490,419 353,604- 1,100,000- تجمعی

 

 

   ke 25%سود مورد انتظار سهام داران   

   IRR 71%نرخ بازده داخلی 

   1,007,451,39ریال  NPVخالص ارزش فعلی 

 سال 2.4 دوره بازگشت سرمایه

 

 

 

 

 پیشنهاد هیئت مدیره

 

اجرای طرح های توسعه و بازسازی بخش نیمه جامدات و تولید  ضرورتهیئت مدیره با عنایت به گزارش حاضر، که حاکی از 

میلیارد ریال  1,500نماید که صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه شرکت از مبلغ باشد، پیشنهاد میمیمحصولات سافت ژل 

سرمایه فعلی شرکت( از طریق سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و عرضه  %33/73میلیارد ریال )تقریباً معادل  2,600به مبلغ 

عمومی و صدور سهام جایزه برای سهامداران اولیه از محل صرف سهام و در صورت عدم امکان از طریق مذکور، به تایید و تشخیص 

 موافقت فرمایند.طی یک مرحله و اوراق بهادار از محل مطالبات حال شدده سهامداران و آورده نقددی  سازمان محترم بورس

 

 امید است به حول و قوه الهی و با پشتیبانی معنوی و مادی سهامداران محترم و تلاش همکاران، اهداف تعیین شده تحقق یابد.
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