
 

 

                       

ای که چرخ صنعت را کامودیتی چیست؟ کالاهای اولیه
 چرخانندمی

شود گفت در عرصه صنعت با مفهومی به نام کامودیتی یا کالای اولیه سروکار داریم که می

این کالاها از آنجایی  بدون این کالاها صنایع هم خروجی نخواهند داشت. نقش پررنگ

شود با کالاهای دیگری معامله کرد. مثلا کالایی مثل گیرد که این مواد خام را مینشات می

نفت که در تولید مواد دیگر کاربرد دارد یکی از انواع کامودیتی های بورس ایران است. 

کند به طور کامل متوجه بشوید که به شما کمک می اخبار بورس ی این مقاله ازمطالعه

توانید در پایان چنین میکامودیتی چیست و سهام کامودیتی محور چه سهامی هستند. هم

 .اهمیت این کالاها و تاثیر آن را بر بازار بورس بهتر متوجه بشوید
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 مودیتی چیست؟کا
ای مثل نفت و بنزین و سیمان و برخی مواد دیگر شان به کالاها و مواد اولیهصنایع برای فعالیت

ها همان کامودیتی یا کالای اولیه هستند که معمولا فقط در قیمت با هم تفاوت نیاز دارند. این
ا فارغ از اینکه توان به شکل کامل یا نسبی در بازار مبادله کرد. این واحدهدارند. این کالاها را می

شوند. البته ممکن است ها را تولید کرده یا ساخته است، یکسان در نظر گرفته میچه کسانی آن
 .ها متفاوت باشدکیفیت آن

 :ها و منابع معتبر بیندازیمنامهی کامودیتی در لغتبد نیست نگاهی به چند تعریف از واژه

 پذیری اساسی یا در علم اقتصاد کامودیتی معمولا منبعی است که قابلیت تعویض :پدیا ویکی
هایی از این کالا را به عنوان کامودیتی مشابه یا تقریبا مشابه و بدون توجه کامل دارد. بازار نمونه
 .گیردها را تولید کرده است در نظر میبه اینکه چه کسی آن

 توان آن را معامله، خرید یا فروش کردماده یا محصولی که می :کمبریج ینامهلغت. 
 ی خام قابل معامله. چیزی که یا خودش مفید است یا کیفیتشمحصول یا ماده :آکسفورد. 
 کالایی اقتصادی مثل محصولات معدنی یا کشاورزی، کالای تجاری به ویژه وقتی که برای  :وبستر

چنین کالایی است که شود، محصولی غیرویژه با تولید انبوه. همحمل و نقل تحویل داده می
 .مفید یا ارزشمند است

یست. البته تمام این تعاریف، مفهومی شود فهمید که تعریف کامودیتی چبا توجه به این موارد می
 .کنندیکسان را ارائه می

 

 

 انواع کامودیتی
 :بندی کردوه زیر دستهتوان به طور کلی در سه گرکامودیتی را می

 ها را یافت و باید استخراج شوندتوان آنموادی مثل نفت و طلا که در طبیعت می :سخت. 
 کالاهای کشاورزی مثل سویا، گندم و ذرت. این گروه از کامودیتی نسبت به تغییرات آب و  :نرم

ین کالاها هوایی حساس هستند و به همین خاطر است که با تغییر فصل شاهد تغییر قیمت ا
 .هستیم

ترین بازارهای شوند. مهممعامله می Commodity Market کالاهای اولیه در بازار کالا یا
 .NYMEX و CME ،LME ،CBOT: ها هستندالمللی کامودیتی هم اینبین
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 فلزاتی مثل آلومینیوم، فولاد، مس، روی و آهن :اساسی فلزات. 

 .کامودیتی ممکن است گاهی پردازش شود و بعد مورد استفاده قرار بگیرد

 ویژگی های کامودیتی یا کالای اولیه
 ی شود اولین فاکتور را قیمت آن دانست. قیمت کامودیتدر بیان ویژگی های کامودیتی می :قیمت

 .ربط دارد تقاضا و عرضه هم مثل قیمت بسیاری از کالاهای دیگر، به
 گیری کامودیتی را هر کجای دنیا که بخواهند بسنجند با واحدهای اندازه :گیریاندازه واحد

کنند. مثلا از واحدهایی مثل حجم، چگالی و وزن برای این کار استفاده مشخص این کار را می
تواند به عنوان کالای اولیه در نظر گرفته هایی ندارد نمیشود. پس کالایی که چنین ویژگیمی

 .شود
 شود. مثلا مروارید، طلا و کامودیتی در گذشته به عنوان ابزار مبادلاتی استفاده می :پول با ارتباط

شدند. با کمیاب شدن طلا و نقره، پای پول به های پرداخت در نظر گرفته مینقره به عنوان شیوه
 .شدند پولی سیستم ساز اختراع پول وتوان گفت این کالاها بودند که زمینهمیان آمد. یعنی می

 توان به عنوان ابزاری اقتصادی یاد کرد. چرا که در ز کامودیتی یا کالای اولیه میا :اقتصادی نقش
 .ها را حذف یا جایگزین کنیمتوانیم آنصنعت همیشه به این کالاها نیاز داریم و نمی

 ها نداردها جهانی است و شرکت تولیدکننده یا برند اثری بر آنبازار کامودیتی :بودن جهانی. 

 شود؟معاملات کامودیتی چطور انجام می
ها این توانیم به چند طریق فعالیت کنیم. یکی از روشها به سود برسیم میبرای آنکه از کامودیتی

ارتباط این بازار را با بازار سهام انکار کنیم. توانیم است که به سراغ سهام کامودیتی محور برویم. نمی
کنند سرمایه گذاری کنیم. ی کامودیتی فعالیت میهایی که در حوزهتوانیم در شرکتپس می

 .های استخراج نفتهایی مثل شرکتشرکت

 قرارداد شود به کمکای یا همان بازار فیزیکی، در بازار آتی هم میبه جز بازار لحظه
توانند به این روش و با در نظر گرفتن گران میکالاهای اولیه را معامله کنید. معامله التفاوتمابه

های اقتصادی، نیاز به اختلاف میان قیمت خرید و فروش کسب سود کنند. در پی افزایش فعالیت
رود. انتقال نقدینگی شود. در نتیجه قیمت این کالاها هم به دنبال آن بالا میها بیشتر میکامودیتی

تواند موجب بازدهی حداکثری سرمایه میان دو بازار آتی کامودیتی و بازار سهام، اتفاقی است که می
 .گذاران شود

 
 
 

آن در قیمت کامودیتی در تولید و ساخت محصولات دیگر کاربرد دارد. پس قیمت 
 .نهایی کالاها تاثیرگذار است
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 سهام کامودیتی محور
اید که سهام کامودیتی محور چیست. سهام کامودیتی محور احتمالا از آنچه در بالا گفتیم متوجه شده

های پالایشی، فلزات، نفت و گاز، در بورس ایران همان سهامی هستند که به عنوان مثال در گروه
شان به بازارهای جهانی است تا ایع غذایی قرار دارند. این سهام چشممعدنی و برخی سهام صن

تغییرات را رصد کنند. چرا که تغییر قیمت در بازارهای جهانی کامودیتی، تغییر قیمت در سهام 
کنند و یا به کامودیتی محور را به دنبال دارد. سهام کامودیتی محور از مواد اولیه و خام استفاده می

توانیم به نمادهایی تبط و وابسته هستند. اگر بخواهیم برخی از این سهام را نام ببریم میاین مواد مر
 .اشاره کنیم فارس و فولاد ،فملی چونهم

 عوامل موثر بر کالای اولیه
ترین تغییر کنند. مهم توانندکالای اولیه یا کامودیتی هم مثل سایر کالاها تحت تاثیر برخی عوامل می

تواند بازار کامودیتی را تکان بدهد، عرضه و تقاضاست. بورس کالا اکنون بستری را عاملی که می
توانند برای تعیین قیمت مواد خام اولیه با هم رقابت کنند. فراهم کرده است که فعالان بازار می

تواند روی نوسان س کالا تا چه حد میشود فهمید که معاملات کامودیتی یا کالاهای اولیه در بورمی
توانید چند مورد های بورسی که با این کالاها ارتباط دارند اثر بگذارد. در ادامه میقیمت سهام شرکت

 :از فاکتورهای موثر روی کامودیتی را مطالعه کنید

 تغییر در حجم عرضه و تقاضا 
 شاخص قیمت دلار 
 قیمت جهانی 
 میزان تولید 
 تغییر ذخایر و انبار کالاها 
 های سیاسیتنش 
 تورم 
 ها و کشورهایی که در تجارت جهانی کامودیتی نقش مهمی دارندهای دولتسیاست 
 های اقتصادی کشورهای موثر در تجارت جهانی کامودیتیانواع شاخص 
 کنندگان کامودیتیوضعیت اقتصادی مصرف 
 تغییرات نرخ دلار در مقایسه با ارزهای دیگر 
 کاهش یا افزایش نرخ بهره در کشورهایی مثل آمریکا و چین 
 کنندهایی که تقاضا را در بازار کامودیتی تقویت میاعمال یا حذف سیاست 
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 تاثیر کامودیتی بر بورس ایران
توانند شان میها با توجه به حجم و قیمتاند. کامودیتیسهام کامودیتی محور در بورس ایران فراوان

های بورسی چه از طریق فروش داخلی و چه از طریق ذارند. به این صورت که شرکتبر بورس اثر بگ
شود به طور کلی گفت که های جهانی متصل و مرتبط هستند. البته میصادرات به نوعی با نرخ 

 .گذاردهای صادراتی اثر میکامودیتی بیشتر روی سهام شرکت

روند ها به حساب میی همین شرکتاز جمله ی فولاد، پتروشیمی و پالایشیهای حوزهمثلا شرکت
شود فهمید که نوسان و تغییرات ها فراوان است. با این حساب میکه در بورس ایران تعداد آن

 .ها اثرگذار باشدتواند روی قیمت فروش و سوددهی شرکتهای جهانی مینرخ 

اگر تولیدات و صادرات این کالاهای اولیه بیشتر شود، قطعا اثر آن در تحرک بازار بورس کاملا علنی 
را به تنهایی تغییر  کل خصشا توانندها میخواهد شد. بورس ایران بستری است که در آن کامودیتی

شود ارتباط بورس را با سهام کامودیتی محور یا همان کالاهای اولیه منکر شود. بدهند. پس نمی
توان از پربیننده بودن نمادهای کامودیتی محور در بورس هم فهمید. به طور خلاصه این مسئله را می

ی این کالاها را های تولیدکنندهها، افزایش نرخ فروش محصولات شرکتافزایش قیمت کامودیتی
 .دهد که این امر درآمدزایی بیشتر را به دنبال داردافزایش می

 مثال
رود. کنیم که قیمت فلز بالا میرود. فرض میگفتیم که فلز یکی از انواع کالاهای کامودیتی به شمار می

، سود بیشتری به دست هایی که به استخراج فلز مشغول هستندبا افزایش قیمت این کالا، شرکت
کند. پس اینجا شاهد ها هم افزایش پیدا میخواهند آورد. در نتیجه سهام این شرکت

 .مثبت هستیم همبستگی یک
کنند، باید مبلغ بیشتری شان استفاده میهایی که از این کالا در تولید محصولاتاز آن طرف شرکت

های خودروسازی و سایر تواند سود شرکتشان هزینه کنند. این امر میرا برای تولید مواد اولیه
ی کامودیتی هستند را کم کند. در نتیجه احتمالا قیمت سهام این کنندههایی که مصرفشرکت
تواند کاهش قیمت سهام مت کامودیتی میبینید که افزایش قیشود. پس میها هم کم میشرکت

اصلی را در تولید  هایی مثل نفت، آهن یا آلومینیوم که نقشتغییر قیمت کامودیتی
توان به دلیل تواند روی اقتصاد اثر بگذارد. از این رو میکالاهای اساسی دارند، می

 .اهمیت کامودیتی پی برد
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اند رقم بزند. اینجا برخلاف حالت قبلی، شاهد شان به این کالاها وابستههایی را که در تولیداتشرکت

 .همبستگی معکوس خواهیم بود

 CBR شاخص
ارهای ها را بررسی کنیم به شاخصی نیاز داریم که بتواند اطلاعات جامعی را از بازبرای اینکه کامودیتی

خورند که در کالا در آن به چشم می ۱۹نام دارد که  CBR شاخص کالایی در اختیارمان بگذارد. این
 .اندبندی شدههایی مختلف دستهبها با وزنچهار گروه کشاورزی، انرژی، فلزات و فلزات گران

گیرد. در نتیجه شاهد افزایش ت، این شاخص نیز روندی نزولی را در پیش میبا کاهش قیمت نف
نیز از دیگر  قرضه اوراق ارزش دلار و کاهش تورم خواهیم بود. کاهش نرخ بهره و افزایش بهای

، شاخص مواد خام گلدمن ساکس، شاخص BCI های دیگری مثلست. شاخصپیامدهای این مسئله ا
 .کننده باشندتوانند کمکالمللی مواد راجرز هم در این زمینه میبانک جهانی و شاخص بین

 قیمت انواع کامودیتی در بورس ایران
اهی از ها مدام در حال تغییر و نوسان است. به منظور آگقیمت کامودیتی هم همچون سایر دارایی

 https://www.ime.co.ir/ به آدرس کالا بورس قیمت کالاهای اولیه در بورس ایران، می توانید به سایت
توانید آمارهای مختلف هر گروه کالایی ه در آن میمراجعه کنید. این سایت مرجعی معتبر است ک

 .مشاهده کنید معامله حجم ی روزانه ومانند ارزش کل معاملات میانگین، عرضه

 المللیقیمت کامودیتی در بازارهای بین
المللی کامودیتی است، پس از آنجا که قیمت کامودیتی در بورس ایران وابسته به قیمت بین

تواند ها میهای جهانی هم مطلع باشند. در بازار بورس قیمت این کامودیتیها باید از قیمتشرکت
چقدر دانیم که قیمت جهانی نفت، مس، طلا و فولاد مان میبر فرایند معاملات اثرگذار باشد. همه

های تواند روی معاملات داخلی اثر بگذارد. وقتی یک سهم کامودیتی محور )مثلا سهام شرکتمی
تواند تاثیر مثبت این اتفاق را در افزایش تقاضا نفتی( افزایش قیمت جهانی نفت را شاهد باشد، می

 .از جانب فعالان بازار بورس ببیند

کند گزارش کلی نظیر گزارش فصلی را به دست بیاورید. برای به شما کمک می جهانی بانک سایت
 .مراجعه کنید IndexMundi و نزدک بورس هایتوانید به سایتها هم میای قیمتبررسی لحظه
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 همبستگی کامودیتی و بازارهای دیگر
کامودیتی به شدت با بازارهای دیگر مرتبط است. چند نمونه از این ارتباط را در طول متن توضیح 

وانند روی شاخص کل بورس اثر بگذارند. پس تدادیم و گفتیم که سهام کامودیتی محور چطور می
زمان بررسی ی معامله و سرمایه گذاری در بازار کامودیتی این است که سایر بازارها را هم هملازمه
 .کنیم

ی کامودیتی افزایش کنندههای مصرفی کالاهای شرکتشدهافزایش قیمت کامودیتی، قیمت تمام
زند. در نتیجه در طول مدت استقراض، ارزش پول رم دامن میکند و در نتیجه به افزایش توپیدا می

کند. با این شود. در نتیجه برای جبران این افت ارزش، نرخ بهره افزایش پیدا میدر پی تورم کم می
دهند. پس قیمت این اوراق کاهش ها تمایلی به انتشار اوراق قرضه نشان نمیاتفاق دیگر شرکت

ه گرفت که بازار اوراق قرضه همبستگی معکوس با بازار کامودیتی دارد. توان نتیجکند. میپیدا می
 .کندهای کامودیتی محور سقوط میهرچه بازده اوراق قرضه افزایش پیدا کند، ارزش سهام شرکت

طور است که دلار حرکتی در میان طلا و دلار آمریکا همبستگی از نوع منفی وجود دارد. اصولا این
مودیتی دارد. هرچند این یک قانون نیست و همیشه هم این اتفاق صادق خلاف جهت بازار کا

ها را شناسایی کنند و توانند به مرور زمان و بر اساس تجربه این همبستگیگران مینیست. معامله
 .ها اقدام به تجزیه و تحلیل کنندبا توجه به آن

 سرمایه گذاری روی کامودیتی؛ بله یا خیر؟
 صندوق ی سهام کامودیتی محور، خرید واحدهایهام کالایی از طریق معاملهسرمایه گذاری روی س

چنین معامله ی کامودیتی در بورس کالا و هممخصوص کالاها، معامله معامله قابل گذاری سرمایه
شود روی کامودیتی سرمایه گذاری کرد. اما آیا این که میهایی هستند در بازار آتی از جمله روش

 کارها به صرفه هستند؟ یا اینکه چقدر درآمدزا هستند؟
شود در مورد بازارهای مالی با تضمین از چیزی حرف زد و این بازارها را رد یا قبول کرد. هرگز نمی

و مطالعات فراوانی است. وقتی  درست مثل بازار سهام، ورود به بازار کامودیتی نیز نیازمند آگاهی
تان کند. در غیر تواند سود خوبی نصیبتجربه و دانش کافی را داشته باشید، معاملات کامودیتی می

ترین مزیت سرمایه تان نخواهد داشت. اما مهماین صورت چیزی جز از دست دادن سرمایه برای
تان در برابر تورم از افت ارزش سرمایه توانیدگذاری روی کامودیتی یا کالای اولیه این است که می

نیازهای ورود به این بازار را هم دارید، جلوگیری کنید. اگر مدیریت سرمایه را به خوبی بلدید و پیش
 .توانید سرمایه گذاری در این بستر را امتحان کنیدمی
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 جمع بندی
کامودیتی یا کالای اولیه نقش بسیار پررنگی در صنایع مختلف دارند. بسیاری از صنایع به کالاهایی 

تواند روی وابسته هستند. پس بالا و پایین رفتن قیمت کامودیتی می… مثل نفت، فلزات، گندم و 
جود در ها اثر بگذارد. بیشتر سهام موها و در نتیجه سهام آنقیمت خروجی کالاهای این شرکت

شان به این کالاها وابسته است. بررسی بورس ایران کامودیتی محور هستند. یعنی فعالیت
جهانی این کالاها همیشه باید به دقت انجام شود. چرا  المللی کامودیتی و تحلیلهای بینقیمت

دیتی های صادراتی باید همیشه اطلاعات خود را نسبت به کاموهای مختلف به ویژه شرکتکه شرکت
دهد از افت ارزش به روز نگه دارند. مزیت سرمایه گذاری در کامودیتی این است که به شما اجازه می

 .تان در برابر تورم جلوگیری کنیدسرمایه

 سوالات متداول با پاسخ های کوتاه
 ؟چیست کامودیتی

ولید برخی از کامودیتی یا کالای اولیه مواد یا محصولاتی هستند که با هم شباهت دارند و در ت
 گیرند. مثل نفت، فولاد و گندمکالاهای دیگر مورد استفاده قرار می

 ؟دارد هایی ویژگی چه اولیه کالای یا کامودیتی

شان در قیمت است. از جمله توان با کالاهای مشابه معامله کرد و معمولا تنها تفاوتاین کالاها را می
چینن معیارهای شان با عرضه و تقاضا و همطتوان به قیمت جهانی، ارتباهای آن میویژگی
 .گیری استاندارد اشاره کرداندازه

 ؟است کدام کامودیتی مختلف انواع

کامودیتی نرم مثل گندم، کامودیتی سخت مثل طلا که قابل استخراج از طبیعت است و کامودیتی 
 .فلزات اصلی مثل فولاد

 ؟چیست محور کامودیتی سهام

ها وابستگی شدیدی دارند. تغییر در کنند و به آنخام و اولیه استفاده می سهامی که از این مواد
 .تواند روی قیمت این سهام اثر مستقیم بگذاردقیمت کامودیتی می
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 ؟چیست بورس بر کامودیتی قیمت نوسان اثر

هایی که به تولید آن کامودیتی مشغول هستند )مثل رود، شرکتوقتی قیمت کامودیتی بالا می
کند. در سمت مقابل شان افزایش پیدا میکنند و سهاماج نفت( از این قضیه سود میاستخر
شوند. چرا که شان مواجه میی کامودیتی هستند، با کاهش قیمت سهامکنندههایی که مصرفشرکت

 .ی مواد اولیه مبالغ بیشتری را پرداخت کنندباید برای تهیه
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