
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ3,458,607,000,000 ریال به مبلغ 

6,220,000,000,000 ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی به منظور جبران مخارج مشارکت در افزایش سرمایه شرکت سرمایه پذیر)مولد 

نیروی خرم آباد( که در تاریخ 1401/01/17 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر 

بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

867511 شماره پیگیری:

سرمایه گذاری نیروگاهی ایران- سنا شركت:

569977 كد صنعت: وسنا)رسنا( نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه



  (سهامي عام) سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناگزارش توجيهي افزايش سرمايه شركت 

 ميليون ريال 6،220،000ميليون ريال به  3،458،607از مبلغ 
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  )عام(سهامي  سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناشركت 
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  بسمه تعالي

  
  

  فوق العاده صاحبان سهام مجمع عمومي

  ؛با احترام  

) 2، در اجراي مفاد تبصره ()عام ي(سهام سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناايش سرمايه شركت زگزارش توجيهي اف   

ريال ونميلي 6،220،000ريال به مبلغ  ونميلي 3،458،607از مبلغ ، 1347لاحيه قانون تجارت مصوب اسفند اص 161ماده 

رسيده، تقديم مي شركت به تصويب هيئت مديره  17/01/1401از محل آورده نقدي و مطالبات حال شده كه در تاريخ 

  گردد.
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  مشخصات شركت.1
  تاريخچه فعاليت شركت.1،1

  

، شناسه 237110ده و به شماره شسيس تأ 1383آذر ماه  29سهامي عام) در مايه گذاري نيروگاهي ايران سنا (سرشركت 

در اداره ثبت شركتها و موسسات غير تجاري در تهران به ثبت  411316648433و كد اقتصادي  10102780031ملي 

نزد سازمان بورس و اوراق  25/05/1389تاريخ  ت درشروع به فعاليت نموده است. شركسيس و از زمان تأ رسيده است

سنا (سهامي عام) جزء شركتهاي تجاري  ركت سرمايه گذاري نيروگاهي ايراناست. در حال حاضر، ش به ثبت رسيده بهادار

انقلاب اسلامي مي باشد. مستضعفانجاري نهايي گروه، بنياد برق و انرژي صبا (سهامي خاص) است و واحد ت گروهفرعي 

    واقع است.   2پلاك  -خيابان گلزار -خيابان گلشن -خيابان خرمشهر -نشاني مركز اصلي شركت در تهران

  

  

  موضوع فعاليت شركت. 1،2

 

اساسنامه شركت سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سنا (سهامي عام)، موضوع فعاليت اصلي به شرح زير » 3«مطابق ماده 

  مي باشد. 

، سهم الشركه، واحدهاي سرمايه گذاري صندوق ها يا ساير اوراق بهادار داراي حق رأي با هدف سرمايه گذاري در سهام -

تحت كنترل يا اشخاص تحت كنترل واحد، كنترل شركت، ه اشخاص ه همرايا بكسب انتفاع به طوري كه به تنهايي 

  ير فعاليت كند:ينه يا زمينه هاي زموسسه يا صندوق سرمايه پذير (اعم از ايراني يا خارجي) درزم

خريد نيروگاه هاي توليد برق و انواع طرح ها و پروژه هاي توليدي، صنعتي، بازرگاني، صادرات ايجاد، راه اندازي، توسعه و 

  و واردات مرتبط با برق و انرژي.

  ذير موضوع بند فوق:انجام فعاليت هاي زير در ارتباط با اشخاص سرمايه پ -

د مواد اوليه و ماشين آلات براي اشخاص حقوقي سرمايه پذير خدمات طراحي و مهندسي خدمات اجرايي در تهيه و خري -

اصولي و تضمين پروژه ها براي اشخاص حقوقي سرمايه پذير، انجام مطالعات، تحقيقات و بررسي هاي تكنولوژي، فني، 

  علمي، بازرگاني و اقتصادي براي بهره برداري توسط اشخاص حقوقي سرمايه پذير.

ين منابع مالي اشخاص حقوقي سرمايه پذيراز منابع داخلي شركت يا از طريق ساير منابع از جمله اخذ تسهيلات تأم -

بانكي به نام شركت يا شخص حقوقي سرمايه پذير با تأمين وثيقه يا تضمين بازپرداخت از طريق شركت يا بدون تأمين 

  وثيقه يا تضمين بازپرداخت.

  بردي و مديريتي اشخاص حقوقي سرمايه پذير.تدوين سياست هاي كلي و راه -

  فوق به منظور معرفي به اشخاص حقوقي سرمايه پذير. 1فرصت هاي سرمايه گذاري در خصوص بند شناسايي  -

  و مالي به اشخاص حقوقي سرمايه پذير. ارائه ساير خدمات فني، مديريتي، اجرائي -

  يا نفوذ قابل ملاحظه در سهام.با هدف كسب انتفاع و كنترل عمليات سرمايه گذاري  -

  سهم الشركه و ساير اوراق بهادار داراي حق رأي آن عده از اشخاص حقوقي كه خدمات زير را منحصراً به اشخاص. -
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  سرمايه پذير يا علاوه بر اشخاص سرمايه پذير به ديگران ارائه مي نمايند. -

  ت. فروش محصولا حمل و نقل، انبارداري، بازاريابي، توزيع و -

   

  . تغييرات در سرمايه شركت و تركيب سهامداران1،3

  . تغييرات در سرمايه شركت1،3،1

  

  

  افزايش سرمايه محل تاريخ ثبت
  سرمايه قبلي

مبلغ افزايش 

  سرمايه
درصد   سرمايه جديد

  افزايش
  (ميليون ريال)  (ميليون ريال)  (ميليون ريال) 

  41  564،264  164،264  400،000  هامدارانآورده نقدي و مطالبات حال شده س 07/08/1385

11/05/8813 264،564 آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران   736،235  000،800  42 

30/80/8913 000،800 آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران   100،861  100،661،1  081  

71/90/4139 100،661،1 آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران   000،780  100،441،2  47 

29/03/1400 100،441،2  آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران   507،017،1  607،458،3  41 

  

 

  29/12/1400منتهي به تاريخ تركيب سهامداران . 1،3،2

  

  درصد سهام  تعداد سهام  نام سهامدار

  %55,78   1،929،071،532   ص)صنايع برق و انرژي صبا (سهامي خاشركت 

  %17,57   607،806،101   م)ركت گروه مپنا (سهامي عاش

 %14,95   517،198،224   م)گذاري گروه توسعه ملي (سهامي عا شركت سرمايه

  %2,07   71،547،323   م)(سهامي عا نايس يگذار هيو سرما يمال يشركت مادرتخصص

  %9,63   332،983،820   ي)قيو حق يسهامداران حقوق 9,960( نيريسا

  100  3,458,607,000  جمع
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  مديرهمشخصات اعضاي هيئت.1،3،3

  ت مديره در تاريخ تهيه گزارش به شرح ذيل مي باشد:اعضاي هيئ

  

  نماينده  سمت  نام
  مدت ماموريت

  موظف/غيرموظف
  خاتمه  شروع

  موظفغير   -  06/01/1401  محمديعليرضا شير  مديره هيئترئيس   صنايع برق و انرژي صبا

  موظفغير   -  04/06/1397  خليل بهبهاني  مديره  هيئتنايب رئيس   مپناگروه 

  موظف  -  06/01/1401  عميد شهبازي  مديره  عضو هيئتمدير عامل و  سينامادر تخصصي مالي و سرمايه گذاري

  موظفغير   -  06/01/1401  رضا مرادي علي عربي  عضو هيئت مديره   سرمايه گذاري گروه توسعه ملي

  غير موظف  -  04/06/1397  يوسف شادمان  عضو هيئت مديره   ن انقلاب اسلاميبنياد مستضعفا

 

   مشخصات حسابرس و بازرس قانوني شركت. 1،3،4

صوبة مجمع عمومي عادي     ساس م سي مفيد راهبر        ،06/06/1400ورخ م به طور فوق العادهبرا سابر سة ح س به عنوان  مؤ

  است.اب گرديدهو بازرس قانوني براي مدت يك سال انتخ مستقل حسابرس
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  وضعيت سهام شركت .1،3،5
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 روند سودآوري و تقسيم سود .1،3،6

  باشد:سال مالي اخير به شرح زير مي چهارميزان سود (زيان) خالص و سود تقسيم شده شركت طي 

  
  1396سال   1397سال   1398سال   1399سال   شرح

  32  364  197  265  يان) واقعي هر سهم (ريال)سود (ز

  0  410  30  226  سود نقدي هر سهم (ريال)

  2،441،100  2،441،100  2،441،100  3،458،607  (ميليون ريال)ثبتي سرمايه 

  

  

  .نتايج حاصل از آخرين افزايش سرمايه 1،3،7

حال ميليون ريال و از محل مطالبات  3,458,607ميليون ريال به مبلغ  2,441,100افزايش سرمايه قبلي شركت از مبلغ 

در شركت  صورت گرفتهاصلاح ساختار مالي و جبران مشاركت در افزايش سرمايه شده سهامداران و آورده نقدي به منظور 

مصوب 15/06/1399العاده مورخ مجمع عمومي فوق درور سرمايه مزب افزايشاست كه  سرمايه پذير(مولد نيروي خرم آباد)

ثبت  ادارهنزد  29/03/1400 در تاريخ وشده  عملي سازي 20/02/1400ناد صورتجلسه هيئت مديره مورخ به استو 

  جدول زير منعكس شده است. و موسسات غير تجاري تهران به ثبت رسيده كه درشركتها 

  

  ارقام به ميليون ريال                                                                                                                                                  

  شرح

  آخرين برآورد 

در تاريخ    

07/12/1398  

ع
ناب
م

  
  1،017،507  سهامداران آورده نقدي ومحل مطالبات حال شده  از

ف
ار
ص
م

  

  1،017،507  شركت فرعي مولد نيروي خرم آباد (سهامي خاص)شركت در افزايش سرمايه 
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  تشريح طرح افزايش سرمايه.2
  

  هدف از انجام افزايش سرمايه.2،1

شركت   سنا  هدف  سرماية موضوع اين گزارش     سرمايه گذاري نيروگاهي ايران  سهامي عام)، از افزايش  ، جبران (

حفظ  رمنظوبه شركت سرمايه پذير مولد نيروي خرم آباد (سهامي خاص) افزايش سرمايه  مخارج و مشاركت در

   مي باشد. (سرمايه گذاري در بازار سرمايه بر اساس شرايط روز) و توسعه پرتفوي سرمايه گذاري درصد مالكيت

  

  گذاري مورد نياز و منابع تأمين آنسرمايه.2،2

ميليون ريال و منابع تأمين  2،761،393مبلغ كل سرمايه گذاري مورد نياز جهت دستيابي به اهداف فوق مبلغ   

 باشد.جدول زير مي آن به شرح
 ارقام به ميليون ريال

  شرح

  آخرين وضعيت

  29/12/1400در تاريخ 

 2,246,031  مطالبات حال شده

 515,362 آورده نقدي

393،761،2 جمع منابع  

668،754،2 (زيرمجموعه)اصلاح ساختار مالي و جبران مشاركت در افزايش سرمايه شركت مولد نيروي خرم آباد  

725،6  ي سرمايه گذاريتوسعه پرتفو  

393،761،2 جمع مصارف  

  

  

 مبلغ افزايش سرماية پيشنهادي و محل تأمين آن.2،3

شركت     شده،  سنا   با توجه به برنامة ارائه  سهامي عام)  سرمايه گذاري نيروگاهي ايران  سرماية خود را از    ( در نظر دارد 

ــده    محل  از ميليون ريال،   6،220،000ميليون ريال به مبلغ    3،458،607مبلغ به مبلغ    آورده نقدي و مطالبات حال شـ

  ميليون ريال طي يك مرحله افزايش دهد.  2،761،393

  هدف انجام افزايش سرمايه. 2،3,1

بوده ، به شرح موارد زير صورت پذيرفته هدف اصلي شركت مولد نيروي خرم آباد (سهامي خاص) از افزايش سرمايه

  :است

  مطالبات سهامداران) بهبود ساختار مالي (بازپرداخت -
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اصلاح ساختار مالي از طريق افزايش سرمايه از محل مطالبات مولد نيروي خرم آباد از افزايش سرمايه عمده هدف شركت 

. در سالهاي گذشته مالكان بابت تكميل پروژه، منابع در اختيار شركت گذاشته اند كه بايد بوده استشده سهامداران حال

آورده جديد و  اني كه اصلاح ساختار صورت نمي گرفت،. لازم به ذكر است تا زممي گرفترت اكنون بازپرداخت آن صو

افتاد. شركت نيز منابع براي بازپرداخت مي و پيشرفت پروژه به تأخير  نپذيرفتهتقبل هزينه ها از طرف مالكان صورت 

  .نداشتبدهي هاي خود 

  ت)بهبود ساختار مالي (بازپرداخت اصل و جرايم تسهيلا -

بازپرداخت اصل و جرائم و بهره  داشتشركت به منظور تكميل پروژه طي سالهاي قبل تسهيلات اخذ نموده كه قصد 

  .بودو نيازمند تأمين منابع جديد  نداشتمقداري از آن را صورت دهد كه منابع كافي 

  

  جدول منابع و مصارف

  مبلغ (ميليون ريال)  شرح

  منابع

  3،534،000  مطالبات حال شده

  3،534،000  جمع

  مصارف

 اصلاح ساختار مالي (تسويه مطالبات سهامداران)

  بازپرداخت تسهيلات)و (
3،534،000  

  3،534،000  جمع

  

  مانده بدهي به سهامداران

  مانده بدهي  شرح

  2,754,669  سنا كت سرمايه گذاري نيروگاهي ايرانشر

  54،662  شركت فراب

 724,669  شركت صنايع برق و انرژي صبا

  3،534،000  جمع
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  مشاركت در افزايش سرمايه شركتهاي سرمايه پذير .2،4

  

 نام سهامدار

  تاريخ  
سهام قبل 

  از
  سهام بعد از  از محل  مبلغ   سهام قبل از

سهام بعد 

  از

  ثبت  
افزايش 

  سرمايه
  افزايش سرمايه

افزايش 

  سرمايه

آورده 

  نقدي
  افزايش سرمايه

افزايش 

  سرمايه

 (درصد) (تعداد) (ريال) (ريال) (تعداد) (درصد)  سرمايهافزايش 

03/03/1400 باد (سهامي خاص)مولد نيروي خرم آ  12/86%  1,569,559,323 754,669،2  0 4,324,227,844 73/80%  

  

  

  

  . وضعيت مالي و عملكرد مقايسه اي شركت3

  

  صورت سود و زيان. 1-3

  

  30/12/1399  1398  1397  1396 شرح (مبالغ به ميليون ريال)

  عمليات در حال تداوم 

  991،566  518،255  887،384  104،159  درآمدهاي عملياتي

  0  0  0  0  بهاي تمام شده عملياتي

  991،566  518،255  887،384  104،159  سود (زيان) ناخالص

  )70،666(  )41،016(  )25،778(  )18،361(  هزينه هاي عمومي اداري  و فروش

  920،900  477،239  861،606  85،798  سود (زيان) عملياتي

  )2،701(  3،813  27،468  )7،370(  ساير درآمدها و هزينه هاي غيرعملياتي

  918،199  481،052  889،074  78،428  سود (زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

  هزينه ماليات بر درآمد

  0  )1،125(  0  0  سال/ دوره هاي قبل

  918،199  479،927  889،074  78،428  تداوم سود (زيان) خالص عمليات در حال
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  صورت وضعيت مالي .2-3

  

  30/12/1399  1398  1397  1396 شرح (مبالغ به ميليون ريال)

ي
جار

ي غير 
ي ها

داراي
  173،755  173،455  177،001  179،309  داراييهاي ثابت مشهود  

  396  115  171  462  داراييهاي نامشهود

  2،995،026  2،998،202  2،997،537  1،980،030  سرمايه گذاريهاي بلندمدت

  235  301  394  872  دريافتي هاي بلندمدت

  3،169،412  3،172،073  3،175،103  2،160،673  جمع دارايي هاي غير جاري

ي
جار

ي 
ي ها

داراي
  

  161  1،050  1،229  1،157  پيش پرداختها

  3،933،482  2،583،987  2،198،296  2،284،757  دريافتني هاي تجاري و ساير دريافتني ها 

  0  15،000  15،000  15،000  سرمايه گذاريهاي كوتاه مدت

  88،919  8،089  20،069  29،740  موجودي نقد

	  2،330،654  2،234،594  2،608،126  4،022،562  

  15،218  15،218  15،218  35،518  دارايي هاي غير جاري نگهداري شده براي فروش

  4،037،780  2،623،344  2،249،812  2،366،172  جمع دارايي هاي جاري

  7،207،192  5،795،417  5،424،915  4،526،845  جمع دارايي هاي جاري و غير جاري

سهام
ن 
حبا

صا
ق 
حقو

  3،458،607  2،441،100  2،441،100  2،441،100  سرمايه   

  0  0  0  0  افزايش سرمايه در جريان

  290،020  244،110  244،110  244،110  اندوخته قانوني

  1،297،800  498،744  1،019،668  130،594  سود انباشته

  5،046،427  3،183،954  3،704،878  2،815،804  جمع حقوق صاحبان سهام

ي
جار

ي غير 
ي ها

ده
ب

  

  5،500  5،172  3،462  2،323  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

  5،500  5،172  3،462  2،323  جمع بدهي هاي غير جاري

ي
جار

ي 
ي ها

ده
ب

  

  586،108  19،355  17،752  8،897  ي هاي تجاري و ساير پرداختني هاپرداختن

  0  0  0  0  ماليات پرداختني

  1،569،157  2،586،936  1،697،782  1،698،621  سود سهام پرداختني

  0  0  1،041  1،200  پيش دريافتها

  2،155،265  2،606،291  1،716،575  1،708،718  جمع بدهي هاي جاري

  2،160،765  2،611،463  1،720،037  1،711،041  جمع بدهي ها

  7،207،192  5،795،417  5،424،915  4،526،845  جمع بدهي ها و حقوق صاحبان سهام
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  وجوه نقد انيصورت جر.3-3

  

  30/12/1399  1398  1397  1396 شرح عمليات

  	  	  	  	  جريان هاي نقدي حاصل از فعاليت هاي عملياتي (مبالغ به ميليون ريال)

  82،458  102،791  )51،281(  )2،630(  ل از عملياتنقد حاص

  	  	  	  	  بازده سرمايه گذاري و سود پرداختي بابت تامين مالي

  0  0  0  539،910  سود سهام دريافتي

  0	  	0  0	  10،073  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري و ساير اوراق بهادار

  0  0  0  )580،143(  سود سهام پرداختي

ورود (خروج) وجه نقد ناشي از بازده سرمايه گذاري و سود  جريان خالص

  پرداختي بابت تامين مالي
)30،160(  0  0  0  

  0  )1،125(  )7،843(  )16(  پرداخت هاي نقدي بابت ماليات بر درآمد

  82،458  101،666  )59،124(  )2،646(  جريان خالص ورود (خروج) نقد حاصل از فعاليت هاي عملياتي

  	  	  	  	  حاصل از فعاليت هاي سرمايه گذاري جريان هاي نقدي

  )12،569(  )4،858(  )6،144(  )4،582(  پرداخت هاي نقدي براي خريد دارايي هاي ثابت مشهود

دريافت هاي نقدي حاصل از فروش دارايي هاي غير جاري نگهداري شده 

  براي فروش
1،967  52،134  0  0  

  0  0  0  117  دوجوه دريافتي بابت فروش دارايي هاي ثابت مشهو

  )358(  0  )141(  0  پرداخت هاي نقدي براي خريد دارايي هاي نامشهود

  0  0  0  0  دريافت هاي نقدي حاصل از فروش سرمايه گذاري 

  15،000  0  0  0  دريافت هاي نقدي حاصل از فروش سرمايه گذاري هاي بلند مدت

  1،131  2،898  4،391  0  دريافت هاي نقدي حاصل از سود ساير سرمايه گذاري ها

  3،204  )1،960(  50،240  )2،498(  جريان خالص ورود (خروج) نقد حاصل از فعاليتهاي سرمايه گذاري

  85،662  99،706  )8،884(  0  جريان خالص ورود(خروج) نقد قبل از فعاليتهاي تامين مالي

  	  	  	  	  جريان هاي نقدي حاصل از فعاليتهاي تامين مالي

  87،227  0  0  0  زايش سرمايهدريافت هاي نقدي حاصل از اف

  )92،109(  )111،697(  )839(  0  پرداخت هاي نقدي بابت سود سهام

  )4،882(  )111،697(  )839(  0  جريان خالص ورود (خروج) نقد حاصل از فعاليتهاي تامين مالي

  80،780  )11،991(  )9،723(  )35،304(  خالص افزايش (كاهش) در موجودي نقد

  8،089  20،069  29،740  65،041  تداي سالمانده موجودي نقد در اب

  50  11  52  3  تاثير تغييرات نرخ ارز

  88،919  8،089  20،069  29،740  مانده موجودي نقد در پايان سال

  912،449  0  0  0  معاملات غير نقدي



  (سهامي عام)سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناگزارش توجيهي افزايش سرمايه شركت 

 ميليون ريال 6،220،000 ميليون ريال به 3،458،607از مبلغ 

 

 

14 

 
 
 

  

  

  

  

  

  

 هاي مالينسبت .4-3

      

  30/12/1399  1398  1397  1396 شــــرح

  1,87  1,01  1,31  1,38  نسبت جاري

  1,87  1,01  1,31  1,38  نسبت سريع

  %14  %9  %16  %2  نسبت فروش به دارائيها

  %13  %8  %16  %2  نسبت سود خالص به كل دارائيها

  %93  %92  %97  %82  سود ويژه به فروش

  %30  %45  %32  %38  بدهي به داراييها (درصد) 

  0,43  0,82  0,46  0,61  نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام

  1258  1684  922  4003  باتدوره وصول مطال

  %18  %15  %24  %3  بازده حقوق صاحبان سهام

  %13  %8  %16  %2  بازده دارايي ها

  %70  %55  %68  %62  نسبت مالكانه (درصد)

  %93  %92  %97  %82  عملياتينسبت بازده سود 

  %93  %93  %100  %75  خالصنسبت بازده سود 

  1,43  1,82  1,46  1,61  نسبت ضريب مالكانه

  %4,1  %9  %20  %2,6  نقد وجهنسبت 
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  نه.صورت تغييرات حقوق مالكا5-3

  

  سرمايه شرح
افزايش سرمايه در 

  جريان

اندوخته 

  قانوني
  جمع كل  سود انباشته

100،441،2  29/12/1396مانده در   0 110،244  594،130  804،815،2  

 1397تغييرات حقوق مالكانه در سال 

074،889 0 0 0  1397سود خالص سال   074،889  

100،441،2 29/12/1397مانده در   0 110،244  668،019،1  878،704،3  

 1398تغييرات حقوق مالكانه در سال 

927،479 0 0 0  1398سود خالص سال   927،479  

)851،000،1( 0 0 0 سود سهام مصوب  )851،000،1(  

100،441،2 29/12/1398مانده در   0 110،244  744،498  954،183،3  

 1399ت حقوق مالكانه در سال تغييرا

)199،918( 0 0 0  1399سود خالص سال   )199،918(  

)233،73( 0 0 0 سود سهام مصوب  )233،73(  

910،45 0 0  تخصيص به اندوخته قانوني  )910،45(   

507،017،1 افزايش سرمايه در جريان  0 0 0 507،017،1  

607،458،3 30/12/1399مانده در   0 020،290  080،297،1  427،460،5  

 1399تغييرات حقوق مالكانه در شش ماهه اول سال 

100،441،2  01/01/1399مانده در   0 110،244  744،498  954،183،3  

)288،22( 0 0 0 31/06/1399زيان خالص دوره شش ماهه منتهي به   )288،22(  

)233،73( 0 0 0 سود سهام مصوب  )233،73(  

124،912 0 افزايش سرمايه  0 0 124،912  

100،441،2 31/06/1399ماهه منتهي به   6مانده در دوره مالي   124،912  110،244  223،403  557،000،4  
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  . ارزيابي طرح افزايش سرمايه4
(سهامي عام) از شركت رمايه گذاري نيروگاهي ايران سنا د. سهم شركت سباشهاي توجيهي افزايش سرمايه شركت مذكور به شرح ذيل ميسودآوري ناشي از افزايش سرمايه شركت مولد نيروي خرم آباد بر اساس گزارش

  .سرمايه پذير با توجه به رويه تقسيم سود سنوات اخير در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جداول زير مي باشد
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 توسعه پرتفوي سرمايه گذاريهمچنين شركت سرمايه پذير مولد نيروي خرم آباد (سهامي خاص) به منظور حفظ درصد مالكيت و جبران مخارج مشاركت در افزايش سرمايه  * با توجه به اينكه هدف افزايش سرمايه

  ساس روند گذشته پيش بيني گرديده است.ها بر الذا سود خالص ساير شركت هاي تابعه در سناريو افزايش و عدم افزايش سرمايه برابر مي باشد و ارقام مربوط به سود قابل تقسيم اين شركت  ؛باشدمي كنوني

  

  

شركت  نلذا اي سهامداران خود كنند. بيرا نص يدارند سود مناسب تيحوزه فعال نيكه در ا يگذار هيامر سبب شده است، صنعت سرما نيبازار دارد كه ا نيگذشته نشان از رو به رشد بودن ا يدر سالها هيروند بازار سرما

 شياز منابع افزا يهدف بخش نيبه ا يابيدست يدر راستا نيو به حداكثر رساندن حقوق صاحبان سهام گسترش و توسعه دهد بنابرا يخود را به منظور كسب حداكثر بازده يها يگذار هيسرما يدر نظر دارد پرتفو

  .ول زير مي باشد. روند سودآوري از اين پرتفوي به شرح جدواهد داداختصاص خ با توجه به شرايط روز يو فرابورس يبورس يدر سهام شركت ها يگذار هيرا به سرما هيسرما
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  تشريح جزييات طرح . 5

  صورت سود و زيان پيش بيني شدهمفروضات مبناي . 5،1

در گزارش توجيهي مولد نيروي خرم آباد  درآمد حاصل از سرمايه گذاري، براساس سود پيش بيني شده شركت �

پيش بيني شده است. همچنين درصد عدم انجام افزايش سرمايه  حسابرسي شده مي باشد كه با فرض انجام و

هاي تقسيم سود شركت سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سنا (سهامي تقسيم سود براي شركتهاي تابعه طبق سياست

 در نظر گرفته شده است. درصد 90معادل  عام)

درصد  30ا براي سنوات آتي به ميزان ه هزينه هاي عمومي و اداري با توجه به افزايش نرخ سطح عمومي قيمت  �

 طبق صورت سود و زيان حسابرسي شده مي باشد. 1399پيش بيني گرديده است و هزينه هاي مذكور براي سال 

به طور ثابت براي سالهاي آتي در نظر  1399سود حاصل از ساير درآمدهاي غيرعملياتي مطابق با صورتهاي مالي  �

 .گرفته شده است

هاي مفروضات فوق بدون در نظر گرفتن آثار نوسانات غيرعادي اقتصادي و افزايش يا كاهش تحريمتوجيهي و گزارش  �

 بين المللي مد نظر گرفته شده است.

 با توجه به كم اهميت بودن مبلغ استهلاك از مد نظر قرار دادن آن نيز خودداري شد. �

 %28معادل  ريسال اخ 5 يشاخص كل ط يازدهب نيانگيبا توجه به م يگذار هيسرما توسعه پرتفوي درآمد حاصل از �

 در نظر گرفته شده است.

  با توجه به عدم وجود تسهيلات صفر در نظر گرفته شده است. هزينه مالي �
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  بيني سود و زيان طرح.  پيش5،2

  شرح جدول زير خواهد بود.ه ل آتي بسا 5با توجه به برآورد سودآوري شركت هاي سرمايه پذير، پيش بيني و وضعيت سودآوري هلدينگ در سال جاري و 

  

  
  

  



  (سهامي عام)سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناگزارش توجيهي افزايش سرمايه شركت 

 ميليون ريال 6،220،000 ميليون ريال به 3،458،607از مبلغ 
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  طرح NPVو   IRR.خالص جريانات نقدي، دورة بازگشت سرمايه، 6

  ارزيابي مالي طرح.  6،1

   پيش بيني جريانات نقدي.  6،1،1

  حالت افزايش سرمايه وعدم افزايش سرمايه به شرح جدول زير مي باشد: دو جريانات نقدي در

  
 

) يدر شركت فرع هيسرما شي(افزا يگذار هيدرنظر گرفته شده است كه در واقع ارزش سرما يورود انيبه عنوان جر 1405طرح در سال  ماندهيارزش باق الير ارديليم 8,075مبلغ *

 ريسه سال اخ يط درصد) 24( يبانكسپرده تورم و متوسط نرخ  با 1404در سال  يگذار هيسرما يارزش واقع نييو عدم امكان تع يمحافظه كار ليباشد كه به دل يم 1405در سال 

.درنظر گرفته شده است يورود انيبه عنوان جر 1405در سال  يگذار هيسرما يتوسعه پرتفوميليون ريال بعنوان ارزش  6,725افزايش يافته است. همچنين مبلغ  



  (سهامي عام) سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناگزارش توجيهي افزايش سرمايه شركت 

 ميليون ريال 6،220،000ميليون ريال به  3،458،607از مبلغ 
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  ارزيابي مالي انجام طرح افزايش سرمايه .6،2

 :پيشنهادي به شرح جدول زير است براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح      

 خلاصه ارزيابي اقتصادي طرح

درصد 20 نرخ تنزيل  

دمجد يگذار هينرخ سرما درصد 25   

NPV 904,904 -يخالص ارزش فعل  

IRR ,662% -يرخ بازده داخلن  

MIRR -ي تعديل شدهرخ بازده داخلن   4,62%  

,165 دوره بازگشت سرمايه عادي  

,75 ركدوره بازگشت سرمايه متح  

,PI 331 -شاخص سودآوري  

 
  

  ريسك عوامل. 7

، رسيك بازار، ريسك ساير قيمت ها و ريسك مربوط به تغيير مقررات دولتي ثر بر عمليات شركتريسك هاي مؤمهمترين 

  مي باشد كه درادامه شرح داده خواهد شد.

 ريسك بازار •

اي بازار قيمت هاي تكليفي در صنعت برق و مشكلات در معرض ريسك هاي نرخ ه فعاليت هاي گروه در وهله اول آن را

ي دهد. موجود در خطوط پست، انتقال و با موارد ديگري كه منجر به كاهش توليد و درآمد نيروگاه مي گردد قرار م

پذيري از ريسك بازار با استفاده از تجزيه و تحليل حساسيت اندازه گيري مي شود. تجزيه و تحليل حساسيت، تأثير آسيب

  يك متغير منطقي محتمل در نرخ هاي برق را در طي سال ارزيابي مي كند.

 ريسك ساير قيمت ها •

شركت در معرض ريسك هاي قيمت اوراق بهادار مالكانه (سهم) ناشي از سرمايه گذاري ها در اوراق بهادار مالكانه قرار 

جاي اهداف مبادله براي هدف استراتژيك نگهداري ندارد. برخي از سرمايه گذاري ها در اوراق بهادار مالكانه در شركت به 

  مي شود. شركت به طور فعال اين سرمايه گذاري ها را مبادله نمي نمايد.

 ريسك مديريت سرمايه •

گروه به طور مستقيم در معرض نوسانات نرخ ارز قرار ندارد ولي به منظور آماده سازي، بهينه سازي و خريد قطعات به 

از خارج از كشور نياز دارد كه ارتباط مستقيم با نوسانات ارزي داشته كه منابع ارزي آن در دسترس  تأمين برخي لوازم يدكي

مي باشد. در اين خصوص شركت هاي زير مجموعه عمده قطعات مورد نياز خود را جهت انجام تعميرات اساسي و جاري 

  خريداري نموده و تا حد زيادي اثر ريسك ارز را پوشش داده اند.



  (سهامي عام)سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سناگزارش توجيهي افزايش سرمايه شركت 

 ميليون ريال 6،220،000 ميليون ريال به 3،458،607از مبلغ 
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 مربوط به تغيير مقررات دولتيريسك  •

از آنجايي كه درآمد شركت عمدتاً از تقسيم سود شركت هاي زير مجموعه تحصيل مي شود، هرگونه شرايط محدود كننده 

در قوانين و مقررات بين المللي مي تواند باعث كاهش فعاليت هاي توليدي و عملياتي شركت هاي تحت بر صنعت يا تغيير 

  كاهش درآمد اين شركت ها شود اين امر مي تواند بر درآمد عملياتي شركت تأثير بگذارد. به دنبال آنتملك و 

 ريسك اعتباري و نقدينگي •

هاي تحت پوشش سياستي ريسك اعتباري به ريسكي اشاره مي نمايد كه درخصوص قراردادهاي فروش برق دوجانبه نيروگاه

ثيقه كافي، در موارد مقتضي اتخاذ شده است تا ريسك اعتباري ناشي مبتني بر معامله تنها با طرف قرارداد معتبر و اخذ و

از ناتواني در ايفاي تعهدات توسط مشتريان را كاهش دهد. با توجه به دولتي بودن مديريت شبكه، مطالبات از خريداران 

  عمده هر چند با تأخير در نهايت قابل وصول و تسويه بوده است.

  

  

  

  ت مديره هيئپيشنهاد . 8
دسترسي به اهداف با توجه به ضرورت انجام افزايش سرمايه جهت  )سهامي عام( سرمايه گذاري نيروگاهي ايران سنات شرك

 6،220،000ميليون ريال به مبلغ  3،458،607اين گزارش ذكر شده، در نظر دارد سرمايه خود را از مبلغ  2شركت كه در بند 

افزايش دهد. لذا  آورده نقدي و مطالبات حال شدهيليون ريال از محل م 2،761،393ميليون ريال طي يك مرحله به مبلغ 

    د.نموافقت نماي مذكور پيشنهاد مي گردد مجمع محترم با افزايش سرمايه
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