
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ3,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

6,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی، جبران مخارج سرمایه گذاری های انجام شده و بکارگیری مبلغ مذکور در 

اصلح سبد سهام شرکت و همچنین ارتقاء جایگاه شرکت در بازار سرمایه که در تاریخ 1401/04/26 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به 

حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

913363 شماره پیگیری:

سرمایه گذاری بوعلی شركت:

569931 كد صنعت: وبوعلی نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 ناشر مشخصات -1

 شرکت  فعالیت تاریخچه 

  تحت   1362/ 24/10  تاریخ   در(  خاص  سهامی)  بوعلی  سرویس   خدمات  شرکت  نام  با(  عام  سهامی)  بوعلی  گذاریسرمایه  شرکت

  موجب  به  و  رسیده  ثبت  به  تهران  تجاری  غیر  موسسات  و  هاشرکت  ثبت  اداره  در  10100957800  ملی  شناسه  و   50621  شماره

  در  و  یافته   تغییر  بوعلی   گذاریسرمایه  شرکت   به  آن  نام  سهام،  صاحبان  30/04/1380  مورخ  العاده   فوق  عمومی  مجمع  مصوبه

  تهران بهادار اوراق بورس در « وبوعلی»  نماد با 17/09/1382 تاریخ  از شرکت  سهام و تبدیل عام سهامی به 25/06/1382 تاریخ

 .باشدمی 13 پلاک ،(شهاب) یازدهم کوچه  گاندی، خیابان تهران، در آن  اصلی مرکز و گردیده عرضه

 شرکت   فعالیت موضوع  

 : از عبارتند اساسنامه 3 ۀماد طبق ( عام  سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  فعالیت موضوع

  اصلی  هایفعالیت ( الف

  ها، شرکت  رأی  حق  دارای  بهادار  اوراق  سایر  یا  هاصندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  الشرکه،  سهم  سهام،  در  گذاریسرمایه  -1

  کنترل   خود،  وابسته  اشخاص  همراه  به  یا  تنهایی  به   که  طوری  به  انتفاع  کسب  هدف  با  گذاریسرمایه  های صندوق  یا  موسسات

 . نیابد ملاحظهقابل نفوذ آن در یا نگرفته اختیار در را پذیرسرمایه گذاریسرمایه صندوق یا موسسه شرکت،

  به  را  ناشر  کنترل  یا  مدیر  انتخاب   توانایی  و   نیست  رأی  حق   دارای  معمول   طور  به  که  بهادار  اوراق  سایر  در  گذاریسرمایه  -2

 . دهدنمی بهادار  اوراق مالک

 فرعی هایفعالیت ( ب

 موسسات   و  هابانک   نزد  گذاریسرمایه  هایسپرده  و  بانکی  سپرده  گواهی  بها،گران  فلزات  مسکوکات،  در  گذاریسرمایه  -1

 . مجاز اعتباری مالی

  ها، شرکت  رأی  حق  دارای  بهادار  اوراق  سایر  یا  هاصندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  الشرکه،  سهم  سهام،  در  گذاریسرمایه  -2

  کنترل   خود،  وابسته  اشخاص  همراه  به  یا  تنهایی  به   که  طوری  به  انتفاع  کسب  هدف  با  گذاریسرمایه  های صندوق  یا  موسسات

 . بیابد  ملاحظهقابل نفوذ آن در یا گرفته  اختیار در را پذیرسرمایه گذاریسرمایه صندوق یا موسسه شرکت،

  کسب  هدف  با  ساختمانی   هایپروژه  و   تولیدی  های پروژه  فیزیکی،  هایدارایی  جمله   از   ها دارایی  سایر  در   گذاریسرمایه-3

 . انتفاع
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 : جمله از  بهادار اوراق بازار  با مرتبط خدمات  ارائه-4

 گذاری؛ سرمایه هایصندوق در سمت پذیرش -4-1

 بهادار؛  اوراق بازارگردانی  مالی  تأمین  -4-2

 بهادار؛  اوراق نویسیپذیره تعهد در مشارکت -4-3

 بهادار؛  اوراق سود حداقل یا اصل نقدشوندگی،  تضمین -4-4

  تسهیلات  اخذ  به  اقدام  اساسنامه   مفاد   و  مقررات   حدود   در   ماده،  این   در   مذکور   های فعالیت  اجرای  راستای   در   تواندمی  شرکت -5

  را  مربوطه  گمرکی  امور  و  بپردازد  کالا  صادرات  یا  واردات  به  و  کند  افتتاح  بانکی  اعتباری  اسناد  یا  نماید  دارایی  تحصیل  یا  مالی

  انجام   و  باشند  داشته  ضرورت  شرکت  هایفعالیت  اجرای  راستای  در  که  است  مجاز  صورتی  در   فقط  اقدامات  این .  دهد  انجام

 . باشندنشده منع مقررات در هاآن

 شرکت   سهام  بازار 

 . است گردیده عرضه تهران  بهادار اوراق بورس در 17/09/1382 تاریخ  در ،(عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت سهام

  معامله   مورد  بورس   اول   بازار  اصلی   تابلوی   در   و  »وبوعلی»  نماد  با  ها، گذاریسرمایه  گروه  در   بندیطبقه  با   شرکت  سهام  اکنون هم

 . گیردمی قرار

 سهامداران   ترکیب 

 مطابق با سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران، به شرح زیر است:  1401/ 31/03ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

 سهامداران  ب یترک: 1  جدول 

 درصد تعداد سهام  نوع شخصیت  سهامداران 

495،365،986 حقوقی  بانک دی )سهامی عام(  33 

000،500،542 حقوقی  شرکت گروه مالی و اقتصادی دی  18 

000،300،150 حقوقی  دی  آفرینان ارزش  گذاری سرمایه صندوق  5 

757،308،132 حقوقی  دی گروه بازارگردانی گذاری سرمایه صندوق  4 

 4 128,571,875 حقوقی  سازمان اقتصادی کوثر

 4 113,228,293 حقوقی  )سهامی خاص(ایرانیان  دی حسابداری مالی خدمات شرکت

688،148،63 حقوقی  شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی )سهامی عام(   2 

534،915،59 حقوقی  موسسه اندوخته شاهد   2 

637،023،32 حقوقی  هامرزراتین اقتصادی  گذاری سرمایه شرکت  1 

721،637،791 - سایر سهامداران  27 

100 3,000,000,000 جمع 
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 مدیره هیأت اعضای مشخصات 

 اشخاص  20/10/1400مورخ  مدیره  هیأتو جلسه    06/10/1400  مورخ  العادهفوق  طور  به  عادی  عمومی  مجمع  مصوبه  موجب  به

  سعید  آقای  مدیره،هیأت  20/10/1400  مورخ  مصوبه  اساس  بر  همچنین .  گردیدند  انتخاب  مدیرههیأت  اعضای   عنوان  به  زیر

 . است گردیده انتخاب شرکت مدیرعامل عنوان به باقرزاده

 رهیمدهیأت ی اعضا مشخصات: 2  جدول 

 سمت  نماینده حقیقی عضو حقوقی  مدیره  هیأت عضو حقوقی 

 )غیر موظف( مدیره هیأت رئیس  حمید محمودی  بانک دی )سهامی عام(

 مدیرعامل-مدیرههیأترئیس نایب سعید باقرزاده  شرکت توسعه دیدار ایرانیان )سهامی خاص( 

 )موظف(مدیره هیأتعضو   امیرمحمد بابائی شرکت خدمات مالی حسابداری دی ایرانیان )سهامی خاص( 

 )موظف( مدیره هیأت  عضو خامنه  ظریفی حسین  شرکت عمران و مسکن آباد دی )سهامی خاص( 

 )غیر موظف( مدیره هیأتعضو   مجید امروی )سهامی خاص(  دی  اقتصادی و مالی گروهشرکت 

   

 

 شرکت   قانونی بازرس و حسابرس  مشخصات 

  قانونی   بازرس  و  حسابرس  عنوان  به  بهمند  حسابرسی  سسهمؤ  1401/ 17/03  مورخ  سالانه  عادی  عمومی  مجمع  مصوبه  موجب  به

 گردیده  انتخاب  30/11/1401منتهی به    سال   برای  شرکت  البدلعلی  بازرس   عنوان   به  بهمند  هشیار  حسابرسی   موسسه   و  اصلی

 .  است

 

 شرکت   سهام وضعیت  

درصد شناوری سهام شرکت    1399ابتدای سال  شرکت در  بعد از افزایش سرمایۀ    ،همانطور که در جدول زیر مشخص شده

  27.64به  بر اساس آخرین آمار منتشره سازمان بورس و اوراق بهادار در سامانه کدال،    29/12/1400در تاریخ  افزایش داشته و  

 درصد رسیده است. 

 : وضعیت سهام شرکت3  جدول 

 30/11/1397 30/11/1398 30/11/1399 30/11/1400 شرح

 1,600,000,000 1,600,000,000 3,000,000,000 3,000,000,000 تعداد کل سهام شرکت 

 5.2% 10.83% % 27.61 % 27.64 درصد سهام شناور آزاد 

 1,763 5,348    5،970 3،195 آخرین قیمت )ریال( 
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   هاگذاریسرمایه  ترکیب  

با   به ترتیبی که در جدول زیر آمده است  شرکت  ،  1400بهمن    30منتهی به    حسابرسی شدههای مالی  مطابق با آخرین صورت

 پردازد:به کسب انتفاع می و سایر اوراق بهادار گذاریهای سرمایهصندوق گذاری در سهام،سرمایه
 ها گذاری: ترکیب سرمایه4  جدول 

 شرح
درصد از کل   خالص مبلغ  

 )میلیون ریال(  هاگذاریسرمایه 

 گذاری کوتاه مدت سرمایه

 96.5% 9،934،635 های پذیرفته شده در بورس و فرابورس سهام شرکت 

 %1.5 156،468 گذاری های سرمایه واحدهای صندوق 

 %0.9 88،891 سایر اوراق بهادار 

 %1.0 100،000 گذاری های سرمایه واحدهای صندوق

 %0.1 8،211 هاسهام شرکت  بلند مدت 

 100% 10،288،205 جمع

 

 وضعیت بورسی و غیربورسی  تفکیک به شرکت  هایگذاریسرمایه  ترکیب   -8-1- 1

 )ارقام به میلیون ریال(   هاگذاری: وضعیت بورسی و غیربورسی سرمایه5  جدول 

 شرح 
بهای تمام  

 شده  
 درصد به کل  

99.9% 10,279,994 بورسی و فرابورسی   

0.1% 8,211 غیربورسی   

205،288،10 جمع  %100 
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 صنعت  تفکیک به شرکت  هایگذاری سرمایه ترکیب  -8-2- 1

 

 )ارقام به میلیون ریال(  ها به تفکیک صنعت گذاری: وضعیت سرمایه6  جدول 

 درصد به کل  خالص کاهش ارزش  بهای تمام شده  صنعت   ردیف

3,426,195   34.49%-    3,426,195 عرضه برق،گاز، بخار و آب گرم  1

1,630,315   16.41%-    1,630,315 شیمیایی 2

1,108,836   11.16%-    1,108,836 بانکها و موسسات اعتباری  3

795,951   8.01%-    795,951 فلزات اساسی  4

633,374   6.38%-    633,374 استخراج کانه های فلزی  5

415,750   4.18%-    415,750 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 6

255,868   2.58%-    255,868 چندرشته ای صنعتی  7

449,749   4.53%-    449,749 فرآورده های نفتی  8

216,677   2.18%-    216,677 سیمان آهک گچ  9

206,294   2.08%-    206,294 دارویی 10

157,161   1.58%-    157,161 سرمایه گذاریها  11

135,790   1.37%-    135,790 مخابرات  12

111,010   1.12%-    111,010 رایانه  13

105,125   1.06%-    105,125 غذایی بجز قند وشکر 14

94,654   0.95%-    94,654 بیمه و بازنشستگی  15

%0.62   61,446 -    61,446 کانی غیر فلزی 16

%0.56   55,626 -    55,626 خودرو و قطعات  17

%0.29   29,215 -    29,215 استخراج نفت گاز جز اکتشاف 18

%0.00 -  ( 20,875)   20,875 ابزار پزشکی  19

%0.20   19,464 -    19,464 واسطه گریهای مالی و پولی 20

 - 13,295   0.13%  13,295 ماشین آلات و تجهیزات  21

 %0.13   12,839 -    12,839 قند و شکر 22

9,934,635 %100( 20,875) 9,955,510 جمع  
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 ( NAV) شرکت  هایدارایی خالص  ارزش 

( شرکت  NAV)  خالص ارزش داراییمطابق با اطلاعات در صورت های مالی حسابرسی شده شرکت،    30/11/1400در تاریخ  

  :شرح جدول زیر بوده استگذاری بوعلی به سرمایه

 )ارقام به میلیون ریال(   ها : ارزش خالص دارایی7  جدول 

 مبلغ  شرح

 7،539،892   جمع حقوق صاحبان سهام

010،460،7 های بورسی گذاری در سهام شرکت مازاد )کسری( ارزش سرمایه   

081،548 هاگذاری مازاد ارزش سایر سرمایه  

983،547،15 هاارزش دارایی خالص   

NAV 183،5  هر سهم )ریال(  

199،3 30/11/1400قیمت روز )ریال( در تاریخ   

 

 شرکت  ۀسرمای تغییرات    

 چند  طی   که  بوده،(  ریال  10.000  سهم   هر  اسمی  ارزش  به   سهم  500  تعداد )  ریال  میلیون  5  مبلغ  تأسیس   بدو  در   شرکت   سرمایه

 .است  یافته  افزایش (  ریال  1000  سهم  هر  ارزش  به  سهم  میلیون  3،000  تعداد)  ریال  میلیون  3،000.000  مبلغ  به  ذیل  شرح  به  مرحله

 

 )ارقام به میلیون ریال(   : تغییرات سرمایه شرکت8  جدول 

 افزایش سرمایهمحل  سرمایهافزایش  درصد  سرمایه جدید )میلیون ریال(  مبلغ افزایش )میلیون ریال(  افزایش سرمایه تاریخ

 - - 5 5 سرمایه اولیه 

 مطالبات و آورده نقدی  1,299,900 65,000 64,995 20/12/1380

 مطالبات و آورده نقدی  53.8 100،000 35000 17/04/1381

 مطالبات و آورده نقدی  150 250,000 150,000 26/12/1381

 آورده نقدی مطالبات و  100 500،000 250000 15/09/1382

 مطالبات و آورده نقدی  60 800,000 300,000 26/10/1383

 مطالبات و آورده نقدی  100 1،600،000 800000 25/06/1394

 سود انباشته  87.5 3,000,000 1,400,000 20/05/1399

 

  حسابرسی  و  اخیر  مالی  سال  جپن  شده حسابرسی  نقد  وجوه  جریان  صورت   و  زیان   و  سود   صورت  مالی،   وضعیت   صورت   ادامه  در

 .  است شده  ارائه شرکت 1400/ 30/11 به منتهی مالی سال ۀشد



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

11

 
 

 سال اخیر شرکت  پنج مالی وضعیتصورت  -2
 ای )ارقام به میلیون ریال( : صورت وضعیت مالی مقایسه9  جدول 

30/11/1396 صورت وضعیت مالی   30/11/1397  30/11/1398  30/11/1399  30/11/1400  
 

  ها دارایی 

67,32368,86979,800 67,929  68,105 های ثابت مشهوددارایی 
 

8,2513,6513,651 8,251  8,251 گذاری در املاک سرمایه
 

6585,2011,624 313  445 های نامشهوددارایی 
 

8,6327,5128,211 64,628  90,124 های بلندمدت گذاری سرمایه
 

84,86485,23393,286 141,121  166,925 های غیرجاریجمع دارایی 
 

2,2351,373762  1,475   1,365 هاپرداختپیش
 

126,323269,897258,700  94,716   164,061 هاهای تجاری و سایر دریافتنی دریافتنی 
 

2,824,2378,766,94410,279,994  2,113,460   1,931,385 مدت های کوتاه گذاری سرمایه
 

416,85557,65248,901  407,824   58,627 موجودی نقد
 

3,369,6509,095,86610,588,357  2,617,475   2,155,438 های جاریجمع دارایی 
 

3,454,5149,181,09910,681,643  2,758,596   2,322,363 هاجمع دارایی 

 

حقوق مالکانه 
 

1,600,0003,000,0003,000,000  1,600,000   1,600,000 سرمایه
 

160,000300,000300,000  158,782   118,724 اندوخته قانونی
 

1,630,6076,202,7394,783,363  935,403   494,309 سود انباشته
 

 ( 543،471) ( 413،925) - - - خزانه  سهام

3,390,6079,088,8147,539,892  2,694,185   2,213,033 حقوق مالکانهجمع 
 

 ها بدهی

4,3606,06010,57615,695 3,775 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان
 

4,3606,06010,57615,695 3,775 های غیر جاری جمع بدهی 
 

8,09036,4051,283,475  10,114   48,943 هاهای تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی 
 

  - - -  7,094   4,347 مالیات پرداختنی

35,81745,3041,842,581  34,915   36,167 سود سهام پرداختنی 
 

 13,940 - -  7,928   16,098 ذخایر

57,84781,7093,126,056  60,051   105,555 های جاری جمع بدهی 
 

63,90792,2853,141,751  64,411   109,330 ها جمع بدهی 
 

3,454,5149,181,09910,681,643  2,758,596   2,322,363 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 

 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

12

 
 

 شرکت  اخیر مالی سال  جپن زیان و سود صورت -3
 ای )ارقام به میلیون ریال( : صورت سود و زیان مقایسه10  جدول 

30/11/1396 صورت سود و زیان  30/11/1397  30/11/1398  30/11/1399  30/11/1400  

 درآمدهای عملیاتی 

 1,072,574 799,707 372,385 192,769 194,313 درآمد سود سهام 

 170,074 121,400 86,816 61,188 12,245 درآمد سود تضمین شده 

 2,926,137 5,447,131 698,013 271,351 34,380 ها گذاریسود )زیان( حاصل از فروش سرمایه 

 -  -  -  -  259,572 درآمد حاصل از فروش املاک 

 ( 23،375) -  -  -  -  هااری  گذسرمایه ارزش تغییر( زیان)

 4,145,410 6,368,238 1,157,214 525,308 500,510 جمع درآمدهای عملیاتی 

 ( 127,064) ( 118,084) ( 69,126) ( 54,803) ( 45,952) های اداری و عمومی هزینه 

 -  -  -  337,745 52,661 هاگذاری سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه

 -  -  -  -  ( 36,790) اقلام استثنایی )هزینه مطالبات مشکوک الوصول(

 4,018,346 6,250,154 1,088,088 808,250 470,429 سود )زیان( عملیاتی

 2،916 309 8,334 (3) 267 غیرعملیاتی های خالص سایر درآمدها و هزینه 

 4,021,262 6,250,463 1,096,422 808,247 470,696 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 هزینه مالیات بر درآمد 

 -  -  -  ( 7,094) -  سال جاری 

 -  -  -  -  -  های قبل سال 

 4،021،262 6,250,463 1,096,422 801,153 470,696 سود خالص 

      پایه و تقلیل یافته هر سهم: سود 

 1،339 2,083 363 505 294 عملیاتی )ریال( 

 1 -  3 -  -  غیرعملیاتی )ریال( 

 1,340 2,083 366 501 294 سود هر سهم )ریال( 

 3,000,000 3,000,000 1,600,000 1,600,000 1,600,000 سرمایه

 300 1،850 70 200 160 سود نقدی هر سهم 

 

 

 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

13

 
 

 شرکت  اخیر مالی سال  پنج نقد وجه جریان صورت -4
 ای : صورت جریان وجوه نقد مقایسه11  جدول 

 30/11/1400 30/11/1399 30/11/1398 30/11/1397 30/11/1396 صورت جریانات نقدی
 

   های عملیاتی جریان نقدی حاصل از فعالیت

  2,451,532 244,234   416,632   334,262   20,379 نقد حاصل از عملیات 

  (173) -  ( 7,094) ( 4,347)   - های نقدی بابت مالیات بر درآمدپرداخت

  2,451,359 244,234   409,538   329,915   20,379 های عملیاتی خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت

   گذاری های سرمایههای نقدی حاصل از فعالیتجریان

  ( 15,768) ( 3,544) (917) ( 1,791) ( 1,621) های ثابت مشهود پرداختی بابت خرید دارایی وجوه 

  30 44  2   165   989 های ثابت مشهود وجوه دریافتی بابت فروش دارایی 

  - -    -   -  5 های نامشهودوجوه دریافتی بابت فروش دارایی 

  ( 1,250) (145) (494)   -   - های نامشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی 

  - -  -    20,908   17,181 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

  ( 16,988) ( 3,645) ( 1,409)   19,282   16,554 گذاری های سرمایه وجه نقد ناشی از فعالیت)خروج( خالص ورود 

  2,434,371 240,589   408,129   349,197   36,933 های تامین مالی جریان خالص ورود وجه نقد قبل از فعالیت

   مین مالی أهای تهای نقدی حاصل از فعالیتجریان

  -  -    -   -   - وجه نقد حاصل از افزایش سرمایه

  ( 130,000) ( 500,000) -  -  -  های نقدی بابت خرید سهام خزانهپرداخت

  ( 2,313,122) ( 99,792) ( 399,098)  (321,252) ( 253,625) های نقدی بابت سود سهام پرداخت

  ( 2,443,122) ( 599,792) ( 399,098)  (321,252) ( 253,625) های تامین مالی خالص )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

  ( 8,751) ( 359,203)   9,031   349,197   36,933 در وجه نقد )کاهش(خالص افزایش 

  57,652 416,855   407,824   58,627   21,694 مانده وجه نقد در ابتدای سال 

  48,901 57,652   416,855   407,824   58,627 مانده وجه نقد در پایان سال 

 

  



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

14

 
 

 سرمایه  افزایش طرح تشریح -5

 سرمایه افزایش انجام از هدف 

انباشته  محل  از  ریال  ارد میلی   6،000  مبلغ  به   ریال   اردمیلی  3،000  مبلغ  از   بوعلی   گذاریسرمایه  شرکت  سرمایه   افزایش    ، سود 

  کارگیریبه  ارتقاء جایگاه شرکت در بازار بورس و  شرکت،  در  مالی   منابع  حفظ   جبران مخارج سرمایه ای انجام شده،   منظور به

 . باشدمی شرکت سهام سبد اصلاح در مذکور مبلغ

سود سهام مصوب   1401که در مجمع سال  فرض گردیده است    سرمایه،  افزایش   انجام  عدم  صورت  در  که  است  ذکر  به  لازم

و مبلغ (1401درصد سود خالص سال    80میلیون ریال معادل    2,827,882)به مبلغ     1401شرکت از دو محل عملکرد مالی سال  

  منظور به  موردنیاز  وجوه  تأمین  بوعلی جهت  گذاری سرمایه شرکت  کهمیلیارد ریال از محل سود انباشته تصویب گردد  3،000

  سودآوری  که  بود  خواهدخود در حالت عدم انجام افزایش سرمایه    گذاریسرمایه  مقدار بیشتر  فروش  به  ناگزیر  ،آن  پرداخت

 . داد خواهد  قرار تأثیر تحت آتی هایسال در را  شرکت

 :است زیر جدول شرح  به که است ریال اردمیلی   3،000 فوق اهداف به دستیابی  جهت موردنیاز  گذاریسرمایه کل مبلغ

 (ال یر ونی لیم به ارقام) ازی موردن یهایگذارهیسرما مصارف  و منابع: 12  جدول 

 30/11/1401 شرح

 منابع
 3،000،00 سود انباشته

 3،000،000 جمع منابع 

 مصارف
 3،000،000 اصلاح ساختار مالی 

 3،000،000 جمع مصارف 

 آن   تأمین محل و پیشنهادی سرمایه افزایش مبلغ 

  ریال  میلیارد  3،000 مبلغ از  را خود  سرمایۀ  دارد نظر در  )سهامی عام( بوعلی گذاریسرمایه شرکت  شده،ارائه برنامۀ به توجه با

 .دهد افزایش  زیر شرح به سود انباشته محل از  ریال میلیارد 6،000 مبلغ به

 .انباشته سود  محل از( فعلی ۀسرمای از %100 معادل) ریال میلیون 3،000،000 مبلغ •

  افزایش  طرح پذیریتوجیه و  آتی مالی سال  پنج برای شدهبینیپیش  مالی هایصورت بینی،پیش  مفروضات بررسی به ،ادامه در

 . شودپرداخته می شرکت سرمایه

 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

15

 
 

 بینیپیش مفروضات -6
  تدوین  اندازها چشم  اساس  بر  آینده  بینی پیش   و   شرکت  فعلی  وضعیت  گذشته،  هایالس  عملکرد  اساس  بر  مفروضات  و   مبانی

 . کرد خواهد تغییر  نیز آینده بینیپیش  مفروضات، تغییر با است  بدیهی ؛است شده

 : عملیاتی درآمدهای 

.  است ها گذاریسرمایه فروش از  حاصل  سود  و  هاگذاریسرمایه از  حاصل  درآمد شامل  شرکت عملیاتی  درآمدهای •

  و   بورسی  هایشرکت  در  گذاریسرمایه  محل  از  عمدتاً  شرکت  شدهبینیپیش   هایگذاریسرمایه  از  حاصل  درآمد

 باشد. می جدول صفحۀ بعد شرح  به سرمایه  افزایش  انجام و عدم حالت   دو در که  است  غیربورسی

  هایسال  برای  شرکت مذکور فروش    سود  تکرار   عدم  و  1399  سال   در  اندیشانپاک  شرکت   کامل  فروش   به   توجه   با •

  به  1400  مالی  سال  با   معادل  ،آن  از  بعد  و  1401  مالی  هایسال  برای  های غیربورسی درآمد سود سهام شرکت  ،آتی

درصد در هرسال نسبت به    25های بورسی نیز به میزان  و درآمد سود سهام شرکت  یدرصد  25  مرکب  رشد  همراه

 بینی گردیده است با این تفاوت که میزان فروش سهام در محاسبه سود مذکور کسر  گردیده است.سال قبل پیش 

معادل صفر  1400 مالی سال با های آتی برابربرای سال های غیربورسیشرکت فروش حاصل از همچنین سود و زیان

 . است گردیده بینیپیش 

گذاری ارزش آفرینان دی و درآمد حاصل از ل از صندوق سرمایهصدر بخش درآمدها سود تضمین شده درآمد حا •

 بینی شده است. درصد در هرسال نسبت به سال قبل پیش  20های بانکی با نرخ رشد سپرده

ه  ب   شرکت  هایگذاریسرمایه  عمده که  است  شده  فرض  ها، گذاریسرمایه  فروش  سود  از حاصل  درآمد  خصوص   در •

  به  اقدام  مالی  سال  طول  در   هاشرکت  این   گذاری،سرمایه  هایشرکت  ماهیت   به  توجه  با  و  باشد  مدتکوتاه  صورت

بازار    شاخص   شدهبینیپیش   رشد   نرخ   میانگین   اساس  بر  محل   این   از   شرکت   درآمد  لذا.  نمایندمی  سهام  فروش  و  خرید

  . نمود  خواهد  رشد  گذشته  مالی  سال  به  نسبت  سال  هر  در  %30  که در ادامه شیوۀ محاسبۀ آن آمده، برابر با    ،سرمایه

ح  1401سال    برای  که  است  شده  فرض  همچنین  افزایش ادر  انجام  عدم  و  انجام  شرکت  لت  از   8سرمایه  درصد 

  حالت  در  شرکت فرض گردیده است که   1402های کوتاه مدت خود را به فروش برساند و برای سال  گذاریسرمایه

  جهت آن را  درصد    13  سرمایه   افزایش   انجام  عدم  حالت   در  و  خود  پرتفوی  ارزش  از   درصد  8  سرمایه  افزایش  انجام

  و   1403های  این درصد فروش برای سال  ، به فروش برساند.سهامداران  به  سود  پرداخت  برای  لازم  نقدینگی  تأمین 

در حالت انجام افزایش سرمایه    1405و برای سال    درصد  6درصد و  8دو حالت انجام و عدم انجام معادل    در هر  1404

 .  درصد در نظر گرفته شده است 5ت عدم انجام افزایش سرمایه لدرصد و در حا 8

 :است  شده  استفاده زیر، شکل   به CAPM  روش ازسرمایه  بازار شاخص  موردانتظار رشد نرخ برآورد در •

𝑟̅𝑖 = 𝑟𝑓 + 𝛽(𝑟𝑚 − 𝑟𝑓) 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 
 

16

 
 

𝑟𝑚)ایران    سرمایۀ  بازار  ریسک  صرف  دموداران  سایت  روزرسانی  به  آخرین   طبق   که − 𝑟𝑓)  نرخ   و  درصد  10.67  با  برابر 

 . است آمده دست به درصد 30 تقریباً با برابر بازار برای انتظار مورد  نرخ بنابراین  و است درصد 20 با برابر( 𝑟𝑓)  ریسک بدون



   (عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش

 

17 

 

 

 )ارقام به میلیون ریال( بینی شده : درآمدهای عملیاتی پیش13  جدول 

 درآمدهای عملیاتی 
 30/11/1405سال مالی  30/11/1404سال مالی  30/11/1403سال مالی  30/11/1402سال مالی  30/11/1401سال مالی 

 عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام   عدم  انجام  

   1,987,203   2,023,569   1,669,918   1,759,625   1,406,247   1,530,109   1,190,474   1,330,529   1,120,446   1,120,446 های بورسی شرکتسود سهام 

   10,211   10,398   8,581   9,042   7,226   7,862   6,117   6,837   5,757   5,757 های غیربورسی سود سهام شرکت

  1,997,414   2,033,967  1,678,499   1,768,667   1,413,473   1,537,971  1,196,591   1,337,366   1,126,203   1,126,203 جمع درآمد سود سهام

   47,493   47,493   39,578   39,578   32,981   32,981   27,485   27,485   22,904   22,904 درآمد حاصل از صندوق  سرمایه گذاری ارزش آفرینان دی 

   375,705   375,705   313,087   313,087   260,906   260,906   217,422   217,422   181,185   181,185 گذاری بانکی های سرمایهدرآمد حاصل از سپرده   

   423,198   423,198   352,665   352,665   293,888   293,888   244,906   244,906   204,089   204,089 جمع درآمد سود تضمین شده

   1,795,028   3,240,006   1,474,191   2,646,284   1,203,748   1,978,948   2,756,720   860,874   2,281,222   2,281,222 های بورسی سود )زیان( فروش شرکت

 - - - - - - - - - - های غیربورسی سود )زیان( فروش شرکت

   62,401   112,633   51,248   91,993   41,846   68,794   95,832   29,927   79,302   79,302 گذاری واحدهای صندوق سرمایه

   1,857,429   3,352,639   1,525,438   2,738,277   1,245,594   2,047,743   2,852,552   890,800   2,360,525   2,360,525 ها گذاریجمع سود )زیان( فروش سرمایه

   4,278,041   5,809,804   3,556,602  4,859,609  2,952,955   3,879,601   4,294,050   2,473,073   3,690,816   3,690,816 جمع درآمد عملیاتی



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 : فروش و  اداری عمومی،  هایهزینه 

  هر سال  در  درصد  25  رشد   با   بعد از آن،  و  1400  هایسال  برای  عمومی   و   اداری  بخش   مزایای  و  دستمزد  و  حقوق •

 .است گردیده  بینیپیش  قبل مالی سال به نسبت

لحاظ گردیده    1400متناسب با هزینه استهلاک سال    بعد از آن  هایسال   و  1401  برای  و اداری  عمومی  استهلاک  هزینه •

  سال   به  نسبت  هر سال  در  درصد  30  رشد  با  بعد از آن  هایسال   و  1401  مالی  سال  برای  فروش  هایهزینه  سایر.  است

 . است گردیده بینیپیش ( تورم نرخمتوسط ) قبل مالی

  به  نسبت  هر سال  در  درصد  30  رشد  با  بعد از آن  هایسال   و  1401  مالی  سال  برای  اداری   و  عمومی  هایهزینه  سایر •

 .است گردیده بینی پیش ( تورم  نرخمتوسط ) قبل  مالی سال

 بینی شده )ارقام به میلیون ریال( های عمومی و اداری پیش: هزینه14  جدول 

 های عملیاتی هزینه 
 30/11/1405 مالی  سال 30/11/1404 مالی  سال 30/11/1403 مالی  سال 30/11/1402 مالی  سال 30/11/1401 مالی  سال

 عدم  انجام   عدم   انجام   عدم  انجام   عدم  انجام   عدم   انجام  

   273,520   273,520   218,816   218,816   175,053   175,053   140,042   140,042   112,034   112,034 حقوق و دستمزد

   616   616   1,678   1,678   4,680   4,680   4,835   4,835   4,835   4,835 استهلاک دارایی ثابت

   119,077   119,077   91,598   91,598   70,460   70,460   54,200   54,200   41,692   41,692 سایر هزینه های اداری

  393,213  393,213  312,091  312,091  250,192  250,192  199,077  199,077   158,561   158,561 جمع

 

 : غیرعملیاتی  هایهزینه و درآمدها سایر  

 در نظر گرفته شده است.  متناسب با درآمدهای عملیاتی در هر سالدر این سرفصل، فروش دارایی ثابت صفر و سایر درآمدها 

 (ال یر ونی لیم به ارقام) شده ینیب شیپ های غیرعملیاتی : سایر درآمدها و هزینه15  جدول 

 شرح
 30/11/1405 مالی  سال 30/11/1404 مالی  سال 30/11/1403 مالی  سال 30/11/1402 مالی  سال 30/11/1401 مالی  سال

 عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام  عدم   انجام   عدم   انجام  

   3,009   4,087   2,502   3,418   2,077   2,729   3,021   1,740   2,596   2,596 سایر

  3,009   4,087   2,502   3,418   2,077  2,729   3,021   1,740  2,596  2,596 جمع

 : مصوب   سهام  سود 

 سود   از  درصد  80برابر با    آن  از  بعد  و  1401  سال  در  سرمایه  افزایش   انجام  عدم  و  انجام  حالت  دو  هر  در  مصوب  سهام  سود

حالت عدم انجام افزایش سرمایه  در    1401همچنین فرض گردیده است که در سال   .است  گردیده  بینیپیش   قبل  سال  خالص

 میلیارد ریال از محل سود انباشته نیز تصویب گردد.  3،000علاوه بر موارد بالا،  تقسیم مبلغ  



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 مالی  وضعیت   صورت بینی پیش مفروضات 

  بینی پیش   کل  عملیاتی  درآمد  از  درصدی  با  متناسب  آن  از  بعد  و  1401  سال  در  غیرتجاری  و  تجاری  هایدریافتنی •

 .است گردیده

  در  مندرج رقم آخرین  با  برابر و ثابت آتی هایسال  طی شرکتگذاری بلندمدت گذاری در املاک و سرمایهسرمایه •

 . است گردیده لحاظ  شرکت شده حسابرسی 30/11/1400 به  منتهی مالی هایصورت

  به  منتهی  سالانه  شده  حسابرسی   مالی   های صورت  در  ها دارایی  مانده  به   توجه   با  شرکت  مشهود  ثابت  هایدارایی •

 . است شدهمحاسبه ذیل جدول شرح  به استهلاک  محاسبه مفروضات به  توجه با و 30/11/1400

 

 : استهلاک دارایی ثابت مشهود 16  جدول 

 روش استهلاک  نرخ استهلاک  نوع دارایی

 مستقیم ساله  25 ساختمان

 مستقیم ساله  10 تاسیسات 

 مستقیم ساله   3 ابزارآلات و تجهیزات

 مستقیم ساله  6 وسایل نقلیه

 مستقیم ساله  6و  5و  3 اثاثیه و منصوبات

 مستقیم ساله  5و 3 تجهیزات کامپیوتری 

 

  به   منتهی  سالانه   شده  حسابرسی  مالی  های صورت  در  هادارایی  مانده  به   توجه   با  نیز  شرکت  مشهود نا  ثابت   هایدارایی •

 . است شدهمحاسبه ذیل جدول شرح  به استهلاک  محاسبه مفروضات به  توجه با و 30/11/1400

 : استهلاک دارایی ثابت نامشهود17  جدول 

 روش استهلاک  نرخ استهلاک  نوع دارایی

 مستقیم ساله  3 ایافزارهای رایانهنرم

 

  آتی   مالی   های سال  در   سرمایه  افزایش   انجام  عدم  و  انجام  حالت   دو   هر  در  ها پرداختنی  سایر  و  تجاری   های پرداختنی •

 .است شدهگرفته نظر در  شرکت  گذشته روند  با متناسب و شدهتمام  بهای از نسبتی برابر

 .است  شدهمحاسبه  قبل  سال به  نسبت  هر سال  در  درصد  15  با  برابر  رشدی  نرخ  با  کارکنان،  خدمت پایان  مزایای  هزینه  •

   تا   شرکت  خالص  سود  از  یک بیستم  معادل  تجارت،  قانون  از  قسمتی  اصلاح  قانون  23  ماده  اساس  بر  قانونی  اندوخته •

 . است شدهگرفته نظر در  سرمایه درصد 10 قانونی سقف



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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علاوه    شرکت    سرمایه، افزایش   عدم  صورت   در   که  است  گردیده  فرض  1401  سال  پرداختنی   سهام  سود  خصوص  در •

  سهامداران   بهریال بیشتر نیز از محل سود انباشته   میلیون  3،000،000میلیون ریال( مبلغ    2,827,882  )   1401بر سود سهام مصوب  

  خود  قبل  سال  خالص  سود از درصد 80 سال  هرشرکت   که است  شده فرض  آتی های سال برای همچنین. نماید پرداخت خود

ید. نما پرداخت را آن تمام و نماید منظور پرداختنی  سهام سود حساب  به را



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 شده بینی صورت وضعیت مالی پیش  -7
 (الیر ونیل یم به  ارقام) شده ینیبش یپ  یمال تیوضع صورت: 18 جدول

 صورت وضعیت مالی
 30/11/1405 مالی  سال 30/11/1404 مالی  سال 30/11/1403 مالی  سال 30/11/1402 مالی  سال 30/11/1401 مالی  سال

 عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام  عدم   انجام   عدم   انجام 

 ها دارایی 

   59,496   59,496   60,112   60,112   61,790   61,790   70,131   70,131   74,966   74,966 های ثابت مشهود دارایی

   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651   3,651 گذاری در املاک سرمایه 

   299   299   299   299   299   299   561   561   1,093   1,093 های نامشهود دارایی

   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211   8,211 های بلندمدت گذاریسرمایه 

   71,657   71,657   72,273   72,273  73,950  73,950   82,555   82,555  87,921  87,921 های غیرجاری جمع دارایی 
   6,548   6,548   5,197   5,197   4,166   4,166   3,315   3,315   2,640   2,640 هاپرداختپیش

   306,814   411,551   257,484   346,580   216,208   279,569   307,908   183,395   266,661   266,661 هاهای تجاری و سایر دریافتنی دریافتنی 

   12,152,822   16,669,128   10,664,729   14,749,052   9,647,083   13,096,795   10,208,554   11,409,560   12,010,063   12,010,063 مدت های کوتاه گذاریسرمایه 

   40,611   198,775   206,913   298,422   113,610   262,943   167,215   72,819   64,631   64,631 موجودی نقد 

   12,506,795   17,286,001   11,134,323  15,399,250  9,981,068   13,643,474  10,686,993  11,669,089  12,343,996  12,343,996 های جاریجمع دارایی 

   12,578,452   17,357,658   11,206,596   15,471,523   10,055,018   13,717,424   10,769,547   11,751,644   12,431,917   12,431,917 ها جمع دارایی 

 حقوق مالکانه و بدهی 

   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000 سرمایه

   300,000   600,000   300,000   600,000   300,000   600,000   300,000   590,529   300,000   476,743 اندوخته قانونی 

   7,488,140   8,802,773   6,197,913   7,022,845   5,114,772   5,377,619   5,688,327   3,575,540   7,418,215   4,241,472 سود انباشته 

 (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) (543,471) سهام خزانه

   10,244,669   14,859,302   8,954,442   13,079,374   7,871,301   11,434,148   8,444,856  9,622,598   10,174,744   10,174,744 حقوق مالکانه جمع 
   31,568   31,568   27,451   27,451   23,870   23,870   20,757   20,757   18,049   18,049 ذخیره مزایای پایان خدمت  

   31,568   31,568   27,451   27,451   23,870   23,870   20,757   20,757  18,049  18,049 جاری های غیر جمع بدهی 
   459,634   624,207   382,123   522,118   317,267   416,826   461,354   265,708   396,543   396,543 ها های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 -  -  -  -  -  -  -  -  -   -  مالیات پرداختنی

   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581   1,842,581 سود سهام پرداختنی

   2,302,215   2,466,788   2,224,704  2,364,699   2,159,848   2,259,407   2,303,935   2,108,289   2,239,124   2,239,124 های جاری جمع بدهی 
   2,333,784   2,498,357   2,252,154   2,392,150   2,183,718   2,283,277   2,324,692   2,129,045   2,257,173   2,257,173 هاجمع بدهی 

   12,578,452   17,357,658   11,206,596   15,471,523   10,055,019   13,717,425   10,769,548   11,751,644   12,431,917   12,431,917 ها جمع حقوق مالکانه و بدهی 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 :مالکانه حقوق در  تغییرات و زیان و سود  صورت بینیپیش  -8
  شده گرفته  کار  به  حسابداری  هایرویه  است  ذکر  به  لازم.  باشدمی  زیر  جدول  شرح  به  سرمایه  افزایش  انجام  عدم  و  انجام  صورت  در  شرکتمالکانه    حقوق  در  تغییرات  و  زیان  و  سود  بینیپیش

 د. باشمی 30/11/1400 به  منتهی  مالی سال شده  حسابرسی مالی هایصورت   تهیه در مورد استفاده   هایرویه  با  مطابق گزارش، این  در مالی  هایصورت  اقلام  بینیپیش  در
 ( ال یر ونی لیم به  ارقام ) شده   ینیب شیپ : صورت سود و زیان 19  جدول 

 زیان صورت سود و 
 30/11/1405 مالی  سال 30/11/1404 مالی  سال 30/11/1403 مالی  سال 30/11/1402 مالی  سال 30/11/1401 مالی  سال

 عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام   عدم   انجام 

   1,997,414   2,033,967   1,678,499   1,768,667   1,413,473   1,537,971   1,196,591   1,337,366   1,126,203   1,126,203 درآمد سود سهام 

   423,198   423,198   352,665   352,665   293,888   293,888   244,906   244,906   204,089   204,089 درآمد سود تضمین شده

   1,857,429   3,352,639   1,525,438   2,738,277   1,245,594   2,047,743   2,852,552   890,800   2,360,525   2,360,525 ها گذاریسود )زیان( حاصل از فروش سرمایه

   4,278,041   5,809,804   3,556,602  4,859,609  2,952,955   3,879,601   4,294,050   2,473,073   3,690,816   3,690,816 جمع درآمدهای عملیاتی

 ( 393,213) ( 393,213) ( 312,091) ( 312,091) ( 250,192) ( 250,192) ( 199,077) ( 199,077) ( 158,561) ( 158,561) های اداری و عمومی هزینه

 - - - - - - - - - - ها گذاریسود )زیان( تغییر ارزش سرمایه

   3,884,828   5,416,590   3,244,511   4,547,518   2,702,763  3,629,409  4,094,973  2,273,996   3,532,256   3,532,256 سود )زیان( عملیاتی 

   3,009   4,087   2,502   3,418   2,077   2,729   3,021   1,740   2,596   2,596 های غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

   3,887,837   5,420,677   3,247,013   4,550,936   2,704,840   3,632,138  4,097,993   2,275,736   3,534,852   3,534,852 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 -  -  -  -  -  -  -  -  -   - هزینه مالیات بر درآمد
   3,887,837   5,420,677   3,247,013   4,550,936   2,704,840   3,632,138  4,097,993   2,275,736   3,534,852   3,534,852 سود خالص 

  1,296  903   1,082  758  902  605   1,366  379   1,178  589 سود هر سهم )ریال(

   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000   3,000,000   6,000,000 سرمایه 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 ( ال یر ون یل یم به  ارقام) بینی تغییرات در حقوق مالکانه: پیش20  جدول 

 تغییرات در حقوق مالکانه 
 عدم انجام افزایش سرمایه  انجام افزایش سرمایه 

 جمع کل خزانهسهام  سود)زیان( انباشته  اندوخته قانونی سرمایه  جمع کل سهام خزانه سود)زیان( انباشته  اندوخته قانونی سرمایه 

  7,539,892 (543,471)   4,783,363   300,000   3,000,000  7,539,892 (543,471)   4,783,363   300,000   3,000,000 1400/11/30مانده در 
   3,534,852  ـ     3,534,852 ـ ـ   3,534,852  ـ     3,534,852 ـ ـ 1401/11/30سود خالص دوره منتهی به  

 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ( 176,743)   176,743 ـ اندوخته قانونی 

 ( 900,000) ـ ( 900,000) ـ ـ ( 900,000) ـ ( 900,000) ـ ـ سود سهام مصوب 

 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ( 3,000,000) ـ   3,000,000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

   10,174,744 (543,471)   7,418,215   300,000   3,000,000   10,174,744 (543,471)   4,241,472   476,743   6,000,000 1401/11/30مانده در 

   4,097,993  ـ     4,097,993 ـ ـ   2,275,736  ـ     2,275,736 ـ ـ 1402/11/30سود خالص دوره منتهی به  

   0 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ( 113,787)   113,787 ـ اندوخته قانونی 

 ( 2,827,882) ـ ( 2,827,882) ـ ـ ( 2,827,882) ـ ( 2,827,882) ـ ـ سود سهام مصوب 

 ( 3,000,000) ـ ( 3,000,000) ـ ـ ـ ـ   ـ ـ سود تقسیمی از محل سود انباشته 

   8,444,856 (543,471)   5,688,327   300,000   3,000,000  9,622,598 (543,471)   3,575,540  590,529   6,000,000 1402/11/30مانده در 

   2,704,840  ـ     2,704,840 ـ ـ   3,632,138  ـ     3,632,138 ـ ـ 1403/11/30سود خالص دوره منتهی به  

 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ( 9,471)   9,471 ـ اندوخته قانونی 

 ( 3,278,395) ـ ( 3,278,395) ـ ـ ( 1,820,589) ـ ( 1,820,589) ـ ـ سود سهام مصوب 

   7,871,301 (543,471)   5,114,772   300,000   3,000,000   11,434,148 (543,471)   5,377,619   600,000   6,000,000 1403/11/30مانده در 

   3,247,013  ـ     3,247,013 ـ ـ   4,550,936  ـ     4,550,936 ـ ـ 1404/11/30سود خالص دوره منتهی به  

 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ  ـ ـ اندوخته قانونی 

 ( 2,163,872) ـ ( 2,163,872) ـ ـ ( 2,905,710) ـ ( 2,905,710) ـ ـ سود سهام مصوب 

   8,954,442 (543,471)  6,197,913   300,000   3,000,000   13,079,374 (543,471)   7,022,845   600,000   6,000,000 1404/11/30مانده در 

   3,887,837  ـ   3,887,837 ـ ـ   5,420,677  ـ   5,420,677 ـ ـ 1405/11/30سود خالص دوره منتهی به  

 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ اندوخته قانونی 

 ( 2,597,610)  ـ   ( 2,597,610) ـ ـ ( 3,640,749) ـ ( 3,640,749) ـ ـ سود سهام مصوب 

   10,244,669 (543,471)   7,488,140   300,000   3,000,000   14,859,302 (543,471)   8,802,773   600,000   6,000,000 1405/11/30مانده در 



 ( عام سهامی) بوعلی گذاریسرمایه شرکت  سرمایه افزایش  توجیهی گزارش
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 طرح ارزیابی و مالی بررسی -9

 نقدی  جریانات بینی پیش 

 زیر   جدول  شرح  به(  خروجی)  ورودی  نقدی  جریانات  خالص  همچنین   و  سرمایه  افزایش   از   ناشی  ورودی  نقدی  جریانات

 :باشدمی
 ( ال یر  ونیل یم به ارقام)  شده  ی نیبشی پ  : جریانات نقدی21  جدول 

 

  تنزیل   امکان   که  است   بدیهی  نقد،   وجوه  جریان  تنزیل  ارزشگذاری  روش  در  که  است   ذکر   به  لازم   نهایی   ارزش  خصوص   در

  برخوردار  بالایی  دقت  از  تواندنمی  شده  محاسبه  ارزش  داشت  وجود  آن  امکان  اگر  حتی  و  نیست  ممکن   ابد  تا  نقدی  جریانات

  دور  آیندۀ  تا  شرکت   نقد  وجوه  جریان  بینیپیش   شرکت،   شرایط  و  اقتصاد  در  بینی پیش   غیرقابل  عوامل  دلیل  به  که  چرا  باشد،

  نهایی،   ارزش  سپس   و  شده  بینیپیش   آتی  دوره  چندین   برای  نقد  وجوه  معمولاً  لذا.  بود  نخواهد  برخوردار  بالایی  دقت  از  دست

 .شد خواهد بعدی هایدوره کل جایگزین  شود، می محاسبه زیر رابطۀ طریق از که

ارزش نهایی =

𝐹𝐶𝐹1405 × (1 + 𝑔 شرکت  س. بوعلی)

𝑟̅ شرکت  س. بوعلی − 𝑔 شرکت  س. بوعلی
 

 

و نرخ    درصد  5معادل  (  g)  شرکت  رشد  نرخ  ریال،  میلیون  1،532،840  با  برابر  1405  سال  ورودی  نقد  جریان  رابطه  این   در  که

 . است شده بینیپیش  ریال میلیون 8،047،411  با برابر نهایی ارزش  مقدار نتیجه در  که درصد لحاظ شده است 25بازده معادل 

 
 
 
 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   5,420,677   4,550,936   3,632,138   2,275,736   3,534,852 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

   3,887,837   3,247,013   2,704,840   4,097,993   3,534,852 سودخالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه -

   1,532,840   1,303,924  927,298 ( 1,822,257)  - خالص تغییرات سود)زیان( 

 -  -  -  -  -  استهلاک  -

 -  -  -  -  -  های غیر نقدی + سایر هزینه  

   1,532,840   1,303,924   927,298 ( 1,822,257) - جریان نقدی ورودی 

 - - - - ( 3,000,000) جریان نقدی خروجی  - 

 8,047,411 - - - - ارزش نهایی 

   9,580,251   1,303,924   927,298 ( 1,822,257) ( 3,000,000) نقدی جریان خالص

  6,989,216 ( 2,591,035) (3,894,959) ( 4,822,257) ( 3,000,000) جریانهای نقدی تجمعی 
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 داخلی  بازده  نرخ محاسبه 

 :است زیر جدول شرح  به پیشنهادی طرح بازده شده،ارائه  اطلاعات اساس بر

 بازده طرح پیشنهادی   :22  جدول 

 نتیجه ارزیابی معیار مالی استفاده شده 

 ماه  2 و  سال4 سرمایه برگشت دوره

 581،876 ریال میلیون -خالص فعلی  ارزش

 % 30.84 درصد  - داخلی  بازده نرخ

 %25.0 درصد -( انتظار مورد بازده) تنزیل نرخ

  سایت  روزرسانی  به  آخرین   طبق   اینکه   به   توجه   با   و  شده  استفاده   CAPM  روش  از  نیز  شرکت  موردانتظار  بازده   نرخ  محاسبۀ  برای

  صرف   و  0.58  با  برابر(    2021  تا  2016  هایسال  طول  در)  گذاری سرمایه  صنعت  جهانی  غیراهرمی  بتای  متوسط  دموداران،

 موردانتظار  بازده  نرخ  است؛  درصد  19  با  برابر  ریسک  بدون  نرخ  همچنین   و  شده  برآورد  درصد10.67   با  برابر  بازار  ریسک

 . است شده بینی پیش  درصد  25 تقریبی مقدار با برابر شرکت

  درصد   30.84  طرح  داخلی  بازدهی   نرخ  بالا،  جداول  در  گرفته  صورت  ارزیابی  و  گزارش   در  شده مطرح  مفروضات  به  توجه  با 

  مناسب  بازدهی  و   کافی  پذیریتوجیه  از  بوعلی،   گذاریسرمایه  شرکت  ۀسرمای  افزایش  طرح  لذا   و  بوده  قبول  قابل  که  باشدمی

 . است برخوردار
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 های کفایت سرمایه نسبت 

  افزایش  انجام  عدم  با  مقایسه  در  شرکت  مالی  هاینسبت  سرمایه  افزایش   انجام  صورت   در  آمده،  ادامه  در  که   جدولی  مطابق

 . کنندمی پیدا بهبود  سرمایه

 های کفایت سرمایه : نسبت23  جدول 

 های کفایت سرمایه نسبت
 1404سال مالی منتهی به  1403سال مالی منتهی به  1402سال مالی منتهی به  1401سال مالی منتهی به  1400سال مالی منتهی به 

 عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام 

 5.51 5.43 7.01 5.00 6.51 4.62 6.04 4.64 5.53 5.51 نسبت جاری

 % 18 % 19 % 14 % 20 % 15 % 22 % 17 % 22 % 18 % 18 نسبت بدهی 

 سرمایه  افزایش پیشنهاد -10
  مبلغ  از(  عام  سهامی)  بوعلی  گذاریسرمایه   شرکت  سرمایه  افزایش   قبل،  هایبخش   در  شدهانجام  مالی  هایتحلیل  به   توجه  با

انباشته   محل  از   ریال  میلیون  6،000،000  مبلغ  به  ریال  میلیون  3،000،000   بنابراین  است؛  کافی  و  لازم  توجیهات   دارای   سود 

 .داندمی ضروری امری را سرمایه افزایش لازم،  مالی منابع تأمین  برای بوعلی گذاریسرمایه شرکت

 :پذیرفت خواهد انجام زیر شرح به  مرحله یک طی ،سرمایه افزایش  این 

 ؛ سود انباشته  محل از ( اولیه سرمایۀ از درصد 100  معادل) ریال اردمیلی  3،000 ✓
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