
به نام خدا

صندوقهایسرمایهگذاری
بازنشستگی

خرداد ماه 
1400



:مبنای قانونی تاسیس صندوق سرمایه گذاری

توسعةاسلامی،شورايمجلستوسط1384آذرماهدربهاداراوراقبازارقانونتصويبپیدر

بهادار،قاورابازارقانونتصويبنتايجمهمترينازيكی.گرديدآغازسرعتبهكشورمالینظام

لهازجمسرمايهگذاريصندوقهاي.میباشدايرانسرمايهبازاردرجديدمالینهادهايتشكيل

فعالكشورسرمايةبازاردر1387سالابتدايازكهمیروندشماربهجديدمالینهادهاياين

؛شدهاند

برايلازمقانونیبستر،1388سالدرجديدمالینهادهايوابزارهاتوسعةقانونتصويببا

وقیحقماهيتاساس،اينبر.گرديدفراهمسرمايهگذاريصندوقهايحقوقیشخصيتتعيين

يامؤسساتهمچونحقوقیشخصيتهايمعمولانواعازمتفاوتسرمايهگذاريصندوقهاي

؛مینمايدطلبراخاصیملاحظاتامراينكهمیباشدتجارتقانونموضوعشركتهاي



تعريفصندوقسرمايهگذاري

نسبتهبآنمالكانوباشدمیبهاداراوراقدرگذاريسرمايهآناصلیفعاليتكهاستمالینهادگذاريسرمايهصندوق

.هستندشريکصندوقزيانوسوددرخود،گذاريسرمايه

گذارهسرمايخودمصوبفعاليتموضوعدرراگذاريسرمايهگواهیانتشارازحاصلمالیمنابعگذاري،سرمايهصندوق

.كندمیي



بیان مساله

ازپسخودنانکارکبرایکارفرماآن،اساسبرکهاستتوافقنوعیبازنشستگیطرح:بازنشستگیطرحتعریف
؛میکندفراهمرادرآمدییامستمریحقوق،قطعوشدنبازنشسته

باشند؛مییدولتشبهوعمومینهادهایبهوابستهیادولتیعمدتاًکشوردربازنشستگیهایصندوقحاضرحالدر
هاصندوقآندرکهافرادیبرایهاآنگذاریسرمایهنوعوکشوردرفعالبازنشستگیهایصندوقفعالیتنحوه

باشد؛نمیروشنوشفافدارند،عضویت
هسرمایهایطرحایجاددرخواستپاسخگویتانداردوجودحوزهایندرمناسبیسرمایهبازارابزارحاضرحالدر

باشد؛کارکنانبرایگذاری

ایهصندوقطریقازسرمایهبازارمختلفهایداراییدرگذاریسرمایهبازنشستگی،صندوقطراحیازهدف
باشد؛میگذاریسرمایه

باشد؛نمیکارفرمایکبهوابستهصندوق،ازنوعاین
برایهک(ریسککمومتوسطریسکریسک،پرهایدارایی)باشدمیهاداراییانواعازطبقهسهدارایصندوق

شود؛میمحاسبهجداگانهnavیکطبقههر
میسباسطتوشدهتدوینمقرراتوبهاداراوراقبازارقانونبامنطبقگذاریسرمایههایصندوقازنوعاینفعالیت

باشد؛میدسترسدروشفافکاملاًآنعملکردلذاباشد،



ضوعموسرمايهگذاریصندوقهایمصاديقاز،سازمانازفعالیتوتأسیسمجوزدريافتباصندوقاين

جديدمالینهادهایوابزارهاتوسعهقانون1مادههـبندوبهاداراوراقبازارقانون(1)ماده19بند

.شودمیمحسوب

شود؛یمصادرصندوقنامبهسازمانتوسطکهفعالیتمجوزدرشدهقیدتاريخازصندوقفعالیتدوره

.میيابدادامهمحدودنا30مدتبههاشرکتثبتمرجعنزدصندوقثبتتاريخازوشدهشروع

نوانعبهمقرراتطبقشرايطواجدحقوقیياحقيقیشخصسهحداقلصندوق،تاسیسمنظوربه

أسیستشرفدرصندوقبانکیحساببهنقداًراصندوقتاسیسبرایلازممبلغحداقلبايدموسس

نمايندواريز

مالینهادهایجملهازصندوقمدير.استحسابرسومتولیصندوق،مديرمجمع،شاملصندوقارکان

.استريالمیلیارد.......................سرمايهحداقلبامعتبرسبدگردانیمجوزدارای

ویژگی های کلی

.شودمیمشخصآنطبقهوگذاریسرمايههایواحدنوع،گذاریسرمايههایگواهیدر



گذاری و ویژگی آنهاواحدهای سرمایه 

؛باشدمیابطالوصدوربرمبتنیمذکورگذاریسرمایهصندوق

استریالمیلیارد500مبلغصندوقسرمایهحداقل.

گردد؛میصادرگذاریسرمایههایواحدگذار،سرمایهوجوهپرداختازاءبه

است؛ریال10،000برابرگذاریسرمایهصندوقگذاریسرمایهواحدهرمبنایارزش

؛می باشدعادیوممتازواحدهایدارایصندوق

گذاریسرمایهواحدهایحداقل%10میزانبهممتازگذاریسرمایهواحدهایتعداد

اشد؛بمیغیربهانتقالقابلولیابطالقابلغیرمذکورواحدهایوباشندمیصندوق

باشند؛میانتقالقابلغیروابطالقابلعادیگذاریسرمایهواحدهای



گذاریصندوق سرمایه برخی دیگر از ویژگی های 

است؛مستقلحقوقیشخصیتبامالینهادیک

باشد؛میمتغیرصندوقسرمایه

حاصلدرآمدهایتمامیوقانوناینچارچوبدرگذاریسرمایهصندوقدرآمدهایتمامی

درآمدهاییااوراقاینانتقالونقلازحاصلدرآمدهایوبهاداراوراقدرگذاریسرمایهاز

میمعافافزودهارزشبرمالیاتودرآمدبرمالیاتپرداختازآنهاابطالوصدورازحاصل

.شدنخواهدمطالبهمالیاتییادشدهبهاداراوراقابطالوصدوروآنهاانتقالونقلبابتازوباشد



باشد؛میدومواولنوعدودارایصندوقعادیواحدهای•

نآصدورجهتلازممبلغازبخشییاتمامکههستندواحدهاییاولنوععادیگذاریسرمایهواحدهای•

؛شودمیتامینکارفرماتوسطواحدها

؛گیردمیقرارکارفرماوثیقهدرگذارانسرمایهنامبهصدورباهمزمانمذکورواحدهای•

ردهنکاعلامراخودمدنظرپرتفویشخصاگذارسرمایهکهصورتیدراول،نوعگذاریسرمایهواحدهای•

؛شودمیصادرگذارانسرمایهبرایاست،شدهتعیینامیدنامهدرکهسنیدورهاساسبرباشد،

ودشمیگذاریسرمایهصندوقدرگذارسرمایهتوسطکهباشندمیواحدهاییدوم،نوععادیواحدهای•

ندارد؛کارفرماباارتباطیو

باشد؛نمیگذارسرمایهسنیشرایطازتابعیدومنوععادیواحدهای•

ویژگی واحدهای عادی صندوق



واحدهای عادی و ممتاز

ریسک پایین ریسک متوسط ریسک بالا

طبقه بندی بر اساس 
ریسک دارایی ها

نصاب 
دارایی هر 

طبقه

صندوق های سهامی
صندوق های در اوراق 
بهادار با درآمد ثابت صندوق های مختلط



،نندبرایآندستهازسرمايهگذارانیکهاقدامبهانتخابپرتفوینمیکاولبهمنظورصدورواحدهایعادینوع

.گیردگذاربراساسمستنداتاعلامیمدنظرقرارمیعلاوهبررعايتسايرمفاداساسنامهوامیدنامه،سنسرمايه

:واحدهای سهمی 

باشدتمام شمسیسال [40]حداکثرگذارسرمایهسن 

:واحدهای مختلط 

باشدتمام شمسیسال [55]حداکثرو [ 40]حداقل گذارسرمایهسن 

:واحدهای در اوراق بهادار با درآمد ثابت 

دارندتمام شمسیسال [55]از بیشکهگذارانیسرمایه

اعدادبهصورتفرضیمیباشدومیتواناعداددیگریپیشبینینمود=][



نکات قابل توجه

مبلغباهمراهبايداول،نوععاديواحدهايصدورجهتگذارانسرمايهفهرست
دهشتامينگذارانسرمايهوجوهمحلازكهمبلغیوكارفرماتوسطشدهتامين
گذارهسرمايوكارفرماسهمتعيينعدمصورتدر.گرددارائهثبتمديربهاست،

.بودنخواهدتاييدقابلصدوردرخواست،گذاريسرمايهمبلغتاميندر

موافقت،گذارانسرمايهازيکهربرايكارفرماطرفازواريزينخستيندر
جهتويدرخواستهمچنينوصندوقمقرراتوقوانينباگذارسرمايه
.شودارائهبايدصندوقدرگذاريسرمايه

صدورجهتگذارسرمايهسهمهمچنينولازممبالغازبخشیياتمامواريز
بانكیحسابازمستقيمصورتبه،گذارانسرمايهبراياولنوععاديواحدهاي
.استپذيرامكانشدهتعيينطبقاتازيکهردرصندوقبانكیحساببهكارفرما



یشپگزینهکهگذارانیسرمایهبرایشدهتعیینسنیهایدورهپایانازپسروز30مدتظرفحداکثراستملزمصندوقمدیر
صادرولانوععادیگذاریسرمایهواحدهایانطباقخصوصدررازیراقدامات،اندکردهانتخابخودپرتفویتعییندررافرض
:دهدانجامگذارانسرمایهسنیهایدورهباشده

مدیرتوسط(سال40ازکمترسنیگروه)طبقهاینبهمتعلقاولنوععادیواحدهای•
صادرطمرتبگذارانسرمایهنامهبهمختلطواحدهایآن،مبلغبامعادلودهشابطالصندوق

.دشومی
طبقه پر ریسک

(سال55ازکمترو40ازبیشترسنیگروه)طبقهاینبهمتعلقاولنوععادیواحدهای•
ابتثدرآمدبابهاداراوراقدرواحدهایآن،مبلغبامعادلودهشابطالصندوقمدیرتوسط

.دشومیصادرمرتبطگذارانسرمایهنامهبه

طبقه با ریسک 
متوسط

(سال55ازبیشترسنیگروه)طبقهاینگذارانسرمایهبهمتعلقاولنوععادیواحدهای•
.دوشمیصادردومنوععادیواحدهایآن،مبلغبامعادلوشدهابطالصندوقمدیرتوسط

طبقه کم ریسک

نکته
هطبقدرواحدنوعهمانصدوروطبقهیکازاولنوععادیواحدهایابطالجهتبالا،موضوعگذارانسرمایهبرای

لاونوععادیواحدهای.نیستکارفرماتوسطتاییدیاگذارسرمایهطرفازدرخواستارائهبهنیازیدیگر،
.گیردمیقرارکارفرماوثیقهدروشدهصادرگذارسرمایهنامبههمچنانمذکور



شرايطتبديلواحدهاینوعاولبهنوعدوم

بازنشسته شدن .1
سرمایه گذارفوت .3سرمایه گذا ر

کار افتادگی کلی از .2
گذارسرمایه 

در صورت احراز 
هر یک از 
شرایط فوق

يگردتشريفاتبهنیازبدونراگذارسرمايهآنبرایشدهمنتشراولنوععادیواحدهایبايدصندوقمدير
ازگذارسرمايهدرخواستصورتدريانمايدواريزگذارسرمايهحساببهموردحسبراآنوجوهونمودهابطال
درخواستطبقاتازيکهردردومنوععادیواحدهایصدوربهاقدامشده،يادواحدهایابطالمبلغمحل
.نمايدگذارسرمايهتوسطشده



توجه

سال از 5گذشت حداقل 
تاریخ نخستین صدور 

واحدهای سرمایه گذاری 
عادی نوع اول

قطع رابطه کاری سرمایه 
گذار با کارفرما

در صورت احراز 
هر یک از شرایط 
فوق و درخواست 

سرمایه گذار 
برای ابطال

رايطشازاستفادهياکارفرماباگذارسرمايهکاریرابطهقطعواسطهبهاولنوععادیواحدهایابطالدرخواستارائهچنانچه:تبصره
طتوسشدهپرداختريالیمبلغصورتايندر،باشدگذارسرمايهنامبهعادیواحدهایصدورنخستینتاريخازسال5حداقلگذشت
هررددومنوعواحدهایصدورجهتگذارسرمايهدرخواستحسبياگذارسرمايهحساببهباقیماندهوکسرواحدهاابطالمبلغاز،کارفرما

.شودمیواريزشدهدرخواستطبقاتازيک



شرایط ابطال واحدهای نوع اول توسط کارفرما و قبل از 
بازنشستگی سرمایه گذار

بلغ از بابت مگذارسرمایهو کارفرماآورده، سهم گیردمیصندوق انجام تغییرکهمواردیدر 

:گرددمیمحاسبه زیربه شرح قبلیحاصله از ابطال واحدهای صندوق 

مبلغالتفاوتهماببايدکارفرما،باشدگذارسرمايهتوسطشدهتامینمبلغازکمترابطالازحاصلمبلغکهصورتیدر

؛نمايدتامینراگذارسرمايهگذاریسرمايهمبلغوابطال

وگذارسرمايهتوسطشدهتامینمبلغمجموعازکمتروفوقبندمبلغازبیشتريابرابرابطالازحاصلمبلغچنانچه

وبودهقبلیصندوقدرویشدهپرداختمبلغمعادلجديدصندوقدرگذارسرمايهآوردهسهم،باشدکارفرما

است؛گذارسرمايهنامبهجديدواحدصدوردرکارفرماسهمابطال،مبلغباقیمانده

وردهآسهم،باشدکارفرماوگذارسرمايهتوسطشدهتامینمبلغمجموعازبیشترابطالازحاصلمبلغچنانچه

سهمابطالمبلغباقیماندهوبودهقبلیصندوقدرویشدهپرداختمبلغمعادلجديدصندوقدرکارفرما

؛استگذارسرمايهنامبهجديدواحدصدوردرگذارسرمايه

منظوربهدرخواستصورتدرصرفاً،كارفرماتوسطصندوقاولنوععاديواحدهايابطالدرخواست

بطالاازحاصلوجوهصورتايندر.شودمیپذيرفتهقابلديگرمشابهگذاريسرمايهصندوقدرصدور

.شدخواهدواريزمقصدصندوقبهمبداصندوقطريقازمستقيمصورتبه



اوراقدرطبقهازدومنوععادیگذاریسرمایهواحدهایبرایصرفاًدوره اینقدیپرداخت های

؛استپذیرامکانثابتدرآمدبابهادار

نوععادیواحدهایازایدورهنقدیهایپرداختمشمولگذاریسرمایهواحدهایکهصورتیدر

ازاولنوععادیگذاریسرمایهواحدهای،ایدورهنقدیهایپرداختمحلازصرفاً،باشنداول

؛شودمیصادرهاآنبرایثابتدرآمدبابهاداراوراقدرطبقه



ق های سرمایه گذاریصندواداره امور 


