
هیامرس شیازفا  زوجم  رودص  ۀیعلاطا 

شیازفا ياضاقت  هامرذآ 1384 ،) بوصم   ) ناریا یملاـسا  يروهمج  راداـهب  قاروا  رازاـب  نوناـق  يارجا  رد 
رد ماع ) یماهس   ) سیمارآ  شناد  يروآ و  نف  ناماگشیپ  تکرش  دیدج  ماهـس  راشتنا  هیامرس و 

نیناوق اب  تریاغم  زا  یکاح  يدراوم  هدش ، ماجنا  یگدیسر  ساسا  رب  .تفرگ  رارق  یسررب  دروم  نامزاس  نیا 
تیاعر اب  ریز و  تاصخّـشم  اب  هیامرـس  شیازفا  هدـیدرگن و  هظحلام  ماهـس  راـشتنا  رد  طوبرم  تاررّقم  و 

.دشاب یم عناملاب  نامزاس  نیا  رظن  زا  هطوبرم ، تاررّقم  نیناوق و 
: یلعف لایرهیامرس     1,170,528,800,000   

: راشتنا لباق  ماهس  مهسدادعت   1,292,038,189   

: مهس ره  یمسا  لایرشزرا    1,000   

: هیامرس شیازفا  لایرغلبم    1,292,038,189,000   

: هیامرس شیازفا  نیمأت  عبنم 
زا مدـقت  قـح  بلــس  اـب  يدـقن  هدروآ  لـحم  زا  لاـیر    1,292,038,189,000

، یلعف نارادماهس 

: هیامرس شیازفا  یسپتعوضوم  رازفا  مرن  نایرتشم  هکبش  تخاس و  ریز  هعسوت  دشر و  ییایفارغج ، هعسوت  جراخم  نیمات 
اهرفس تیفرظ  شیازفا  و 

ۀـضرع تروصب  قوف  ماهـس  شورف  یلعف و  نارادماهـس  زا  مدقت  قح  بلـس  قیرط  زا  یـسیون  هریذـپ 
دهاوخ ماجنا  یلعف  نارادماهس  هب  هدش  داجیا  ماهس  فرص  لحم  زا  هزیاج  ماهـس  صیـصخت  یمومع و 
هداـعلا قوف  یمومع  عـمجم  رد  یموـمع ، ۀـضرع  تهج  ماهـس  یعطق  تمیق  تسا  رکذ  ناـیاش  .دـش 

خیرات زا  زور  ات 60  رثکادح  یسیون  هریذپ  عورش  دزاس ، یم  ناشن  رطاخ  .دش  دهاوخ  نییعت  ماهس  نابحاص 
زوجم نیا  لاطبا  بجوم  ررقم ، تلهم  رد  یـسیون  هریذپ  عورـش  مدع  .دوب  دهاوخ  ریذـپ  ناکما زوجم  نیا 

.دوب دهاوخ  نامزاس  نیا  زا  دیدج  زوجم  ذخأ  مزلتسم  نآ  ماجنا  هدیدرگ و 
لوصح روظنم  هب  ناـمزاس ، دزن  راداهب  قاروا  تبث  راداـهب ، قاروا  رازاـب  نوناـق  ةدام 21  قباـطم  نینچمه 

، ایازم دییأت  ۀلزنم  هب  هدوب و  یتاعلاطّا  تیفافـش  نامزاس و  تابوصم  ینوناق و  تاررّقم  تیاعر  زا  نانیمطا 
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نامزاس طسوت  راداهب ، قاروا  اب  طبترم  حرط  ای  تکرش  دروم  رد  یشرافس  هیصوت و  ای  يروآدوس و  نیمـضت 
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 (1384قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران )مصوب  22موضوع مادۀ 

 
 

  1/2 –فرم ب 
 م ناشی از افزایش سرمایههای سهامی عابیانیۀ ثبت سهام در دست انتشار شرکت

 های تولیدی و خدماتیشرکت
 
 

 شرکت پیشگامان فناوری و دانش آرامیس )سهامی عام(
 
 

 489872ران، شهر تهران، شماره ثبت استان ته
 
 
 

  021-41630000تلفن: -2ن، شهر تهران، سعادت آباد، بلوار بهزاد، نبش کوچه باغستان یکم، پلاک استان تهرا
 1998635820کد پستی: 

 

 

 489872شمارۀ ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 
 

 01/09/1400ثبت شده در 
 
 

 تذکر:
منظور حصااوا ایمینان اا رعایت مرررات نانونی و مصااوبات ساااامان بورو و اوراق بهادار، بهثبت اوراق بهادار نزد 

ها ساامان و شفافیت ایلاعاتی بوده و به منزلۀ تأیید مزایا، تضمین سودآوری و یا توصیه و سفارشی در مورد شرکت
 اشد. بنمی بورو و اوراق بهادار های مرتبط با اوراق بهادار توسط ساامانیا یرح

 بهادار اوراق و بورو ساامان

 F-SP-37    :کد

 



 

 

 شرکت پیشگامان فناوری و دانش آرامیس )سهامی عام(

 

سهام  1,292,038,189 )تعداد ریال 1,292,038,189,000افزایش سرمایه به مبلغ 

  (عادی
 

 
سهامی  پیشگامان فناوری و دانش آرامیسمنظور انتشار ایلاعات مرتبط با عرضۀ سهام در دست انتشار شرکت این بیانیه، به

، توسط ها، ایلاعات، اسناد و مدارکی که در مرحلۀ ثبت به ساامان بورو و اوراق بهادار ارائه شدهساو مجموعۀ فرمعام، بر ا
 است.ناشر تهیه و ارائه گردیده

شرکت میگذاران بهسرمایه سی به ایلاعات مالی  ستر سامانه جامع ایلاعتوانند منظور د شران اوراق بهادار به به  سانی نا ر
 مراجعه نمایند.  www.Codal.irآدرو

شرکت آگهی شگامان فناوری و دانش آرامیسهای  شر و به عموم ارائه خواهد  ایلاعات اا یریق روانامۀسهامی عام  پی منت
 گردید.
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 مشخصات ناشر .1
 

  شرکتتاریخچه فعالیت  .1.1

ها و مالکیت اداره ثبت شرکت در 1395/01/22مورخ   489872شرکت پیشگامان فن آوری و دانش آرامیس تحت شمااره 
تهران، مرکاز اصلای  شارکت وانع در به ثبت رسیده است.  14005751499صنعتای تهران به شماره شنااسه ملی 

به  7/9/1400باشد. همچنین اا تاریخ می 1998635820، کدپستی 2آباد، بلوار بهزاد، نبش کوچه باغستان یکم، پلاک سعادت
در فهرست  "تپسی"عنوان دویست و هفتادمین نماد معاملاتی )یکصد و شصت و چهارمین شرکت در بااار دوم( با نماد 

 است. های فرابورو ایران درج گردیدهنرخ

 موضوع فعالیت شرکت .1.2

 باشد:اساسنامه بدین شرح می 2فعالیت شرکت یبق ماده 
تی در داخل و خارج اا کشور، تولید و ارائه کلیه خدمات سیارائه کلیه خدمات فنی مهندسی مدیریتی و اجرایی در امینه آی

ای غیرفرهنگی و غیرهنری شرکتهای خارجی و داخلی، ارائه کلیه خدمات نرم افزاری رایانهسخت افزاری به کلیه نهادها و 
تی به ویژه مراکز مرتبط با حمال و نرال مسافر درون و برون شهری، خرید و فروش، واردات و صادرات کلیه کالاهای مجاا آی

ا و موسسات مالی دولتی و خصوصی عرد نرارداد با کلیاه باارگانی، اخذ وام و اعتبار به صورت ارای و ریالی اا کلیاه بانك ه
نهاادها و شرکتهای دولتی و خصوصی داخلی و خارجی، ترخیص کالا اا گمرکات داخلی، اخذ و اعطای نمایندگی شرکت های 

لزوم پس اا  معتبرداخلی و خارجی، خرید و فروش کلیه کالاهای نابل معامله، سهام و سایر اوراق بهادار برای شرکت در صورت
 باشد.اخذ مجوا اا مراجع ذیصلاح و سایر موضوعات مرتبط می

 های مالی مورد گزارش:فعالیت اصلی شرکت یی ساا
دهد. شرکت درآمد خود را اا سفیرانی که اا پلتفرم شرکت تپسی پلتفرم درخواست تاکسی در اختیار مسافران و رانندگان نرار می

های ارسالی اا سوی مسافران کند تا درخواستآورد. پلتفرم تپسی به سفیران کمك مییکنند به دست متپسی استفاده می
)کاربران نهایی( را که به دنباا دریافت خدمات حمل و نرل درون شهری هستن، دریافت و انجام دهند. وظیفه تپسی، تسهیل 

ك آژانس برای خدمات رسانی به سفیران و در اتصاا سفیران و مسافران برای انجام سفر است. در وانع تپسی به عنوان ی
 کند.مسافران عمل می

 

 بازار سهام شرکت  .1.3

 است. شده پذیرفته ایران فرابورو در 24/03/1401سهامی عام، در تاریخ پیشگامان فن آوری و دانش آرامیس  سهام شرکت
مورد  دوم فرابورو در بااار و تپسیبا نماد ،  های وابسته به آنرایانه و فعالیت بندی در صنعتبا یبره شرکت هم اکنون سهام
 گیرد.معامله نرار می

 

  ترکیب سهامداران .1.4
 درصد سهام تعداد سهام نوع شخصیت سهامدارنام 

 %20.3 237،824،220 حقوقی شرکت خورشید سان

 %16.9 09197،749،7 حقیقی میلاد منشی پور کرمانی

 %7.8 91،194،235 حقیقی هومن دمرچیلو

 %6.3 73،780،576 حقیقی نیحمید مهی

شرکت سرمایه گذاری راستین اراش 
 سپهر )سهامی عام(

 حقوقی
4182،137،84 15.6% 
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شرکت پرداخت الکترونیك سامان 
 کیش )سهامی عام(

 حرونی
1،000 0.0% 

 %4.1 48،551،500 حریری محمد حسن سید شاکری

 %2.1 24،695،900 حریری علیرضا عسگری مارانی

 %2.5 29،689،800 حریری مارانیامیر عسگری 

 %0.7 7،988،000 حریری موسی خواجوئی گوکی

 %2.4 27،750،600 حریری شرکت آرین کارن کیش

 %2.4 27،750،700 حریری شرکت توسعه ساختمانی سلین

 18.9 221،414،716 - سایر سهامداران حریری و حرونی

 %100 1,170,528,800 - جمع
 
 

 دیرهممشخصات اعضای هیئت .1.5

صوبه مجمع عمومی عادی به یور فوق سه هیئت مدیره در تاریخ  1/6/1399العاده مورخ به موجب م صورتجل و  1/2/1400و 
 دند.مدیره انتخاب گردیاشخاص ایر به عنوان اعضای هیئت 5/3/1400تاریخ 

 نماینده سمت نام
 مدت ماموریت

 موظف/غیرموظف
 خاتمه شروع

 غیرموظف 1/6/1401 1/6/1399 مهدی ننادان یئت مدیرهرئیس ه شرکت خورشید سان

 موظف 1/6/1401 1/6/1399 - هیئت مدیره رئیسنائب هومن دمرچیلو

 میلاد منشی پور کرمانی
مدیر عامل و عضو هیئت 

 مدیره
 موظف 1/6/1401 1/6/1399 -

 موظف 1/6/1401 1/6/1399 محمدمهدی صادق عضو هیئت مدیره شرکت آرین کارن کیش

شرکت پرداخت الکترونیك سامان 
 کیش

 غیرموظف 1/6/1401 1/6/1399 بردیا بابك عضو هیئت مدیره

 
  شرکتقانونی بازرس و  مشخصات حسابرس .1.6

به عنوان حسابرو و  آرمان آروین پاروموسسه حسابرسی 1401/03/16مورخ  به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه
انتخاب گردیده است. حسابرو و باارو نانونی شرکت در ساا  29/12/1401هی به ساا مالی منتباارو نانونی برای مدت 

  بوده است. نگرهدف نوینمالی نبل موسسه 
 سهام شرکت وضعیت .1.7

 :باشدبه شرح ایر می جاری و دو ساا اخیریی ساا پیشگامان فن آوری و دانش آرامیس  سهام شرکت  وضعیت
 

 1401 شرح
 1،171،000،000 تعداد کل سهام شرکت

 15% )پس اا افزایش سرمایه( آااد درصد سهام شناور

 9،390 آخرین نیمت )ریاا(
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 روند سودآوری و تقسیم سود .1.8

 باشد:میزان سود )ایان( خالص و سود ترسیم شده شرکت یی سه ساا مالی اخیر به شرح ایر می
 1398 1399 1400 شرح

 1،710 40 165 سود )ایان( وانعی هر سهم شرکت اصلی )ریاا(

 0 0 17 سود نردی هر سهم )ریاا(

 1،170،529 1،170،529 1،170،529 سرمایه )میلیون ریاا(

 

 

 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه .2
که  یآورده نرد میلیون ریاا و اا محل1،170،529میلیون ریاا به مبلغ  8986،63 افزایش سااارمایۀ نبلی شااارکت اا مبلغ

سرمایه در گردش، در اثر مخارج باااریابی و تبلیغات انجام شده و ایجاد روند سودآوری مناسب بر اساو  بهبود کسری منظوربه
های تعیین شده توسط مدیریت شرکت با انجام مخارج جهت توسعه ایر ساخت و شبکه مشتریان نرم افزار اهداف و سیاست

العادۀ مورخ ه یی تصاامیمات مجمع عمومی فوقصااورت گرفته اساات. نتایص حاصاال اا افزایش ساارمایۀ مزبور کتپساای، 
 ثبت رسیده، در جدوا ذیل منعکس شده است.  ها بهنزد مرجع ثبت شرکت 23/10/1398تصویب شده و در تاریخ 20/7/1398

 میلیون ریااارنام به                                                                                                                                                   

 شرح
 اطلاعات واقعی

 05/10/1398 در تاریخ

بع
منا

 

 183،891 آورده نردی سهامداران

 183,891 جمع منابع
ف

ار
ص

م
 

 183،891 بهبود سرمایه در گردش

 183,891 جمع مصارف
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 تشریح طرح افزایش سرمایه .3
 ایههدف از انجام افزایش سرم .3.1

 باشد. سهامی عام، اا افزایش سرمایۀ موضوع این بیانیۀ ثبت، به شرح ایر می پیشگامان دانش و فناوری آرامیسهدف شرکت 
با  یتناسااب اا،یر ونیلیم 1،170،529آوری و دانش آرامیس )سااهامی عام( به مبلغ شاارکت پیشااگامان فن یفعل هیساارما

شود. با توجه به  یشتریب ینگیاا نرد دینمایم جابیا هاتیفعال نیاآن ندارد و  اتیشرکت و عمل یجار یهاتیفعال ستفاده  ا
شبکه مس یمناسب و دسترس یفن رساختیا جادیا س افرانبه  ست که در  نیا دیدر گذشته مو یو رانندگان بزرگ، تجربه تپ ا

است داده شیافزا یریورت چشمگوجود داشته، سهم بااار و درآمد خود را به ص یکاف هیبه سرما یهرگاه دسترس یعاد طیشرا
ساا  کهیبه یور سرما 98در  سا %138خود  هیسرما شیمرحله افزا نیدر آخر هیبا جذب  سبت به  شد ن ست.  97 ار شته ا دا
که رشد  یاتنها دوره ،یتپس تیاست. در یوا دوران فعالدرصد رشد داشته 213سالانه  98ساا  انیتا پا یدرآمد تپس نیهمچن

شده ش 1399ساا  شرکت متونف  س وعیدر اثر  ستر ضه اول ندیشدن فرآ ییولان لیبه دل یبه منابع مال یکرونا و عدم د  هیعر
پساکرونا نرار داشت که با کاهش اثر کرونا، درآمد  نییدر سطوح پا 1400ماهه اوا ساا  6در  کتاست. سطح درآمد شربوده

)نبل اا  98نسبت به ساا  1400درآمد ساا  کهید، به یورهمراه بو یبا رشد نابل توجه 1400شرکت در شش ماهه دوم ساا 
 است.رشد داشته %47کرونا(  یریگهمه

 ذا هدف اصلی اا افزایش سرمایه:ل

 (1401شهر جدید به شهرهای فعلی در ساا  20افزودن )توسعه جغرافیایی و ورود به شهرهای جدید  .1

 تعمیق بااار شهرهای فعلی  .2

بود و در یی دو ساا اخیر با بهبود الگوریتم آن آماده به دلیل شیوع کرونا متونف شده لاین کهانداای مجدد تپسیراه .3

 شروع مجدد است

ی براساو ابیو بااار اتیعمل ،یتیریکلان مد یهایمطابق استراتژ ینرم افزار تپس انیساخت و شبکه مشتر ریتوسعه ا .4

 های تعیین شده توسط مدیریت شرکت تپسی اهداف و سیاست

 
 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آنهسرمای .3.2

ریاا و منابع تأمین آن به شاارح میلیون 1،292،038های یاد شاادۀ فوق گذاری مورد نیاا جهت اجرای برنامهمبلغ کل ساارمایه
 باشد. جدوا ایر می

 ارنام به میلیون ریاا                                                                                                                                                  

 جدول منابع و مصارف وجوه

 منابع
داران اا یریق سلب حق تردم آورده نردی سهاممحل افزایش سرمایه اا 

 داران فعلیسهام
038،292،1  

 مصارف
ه ساخت و شبک ریتوسعه اتوسعه جغرافیایی، رشد و تامین مخارج 

 سفرها تیظرفافزایش و  ینرم افزار تپس انیمشتر
(1،292،038) 
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 بلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آنم .3.3

  1،170،528.8 در نظر دارد ساارمایۀ خود را اا مبلغ پیشااگامان دانش و فناوری آرامیسبا توجه به برنامۀ ارائه شااده، شاارکت 
به ی داران فعلساالب حق تردم سااهام قیداران اا یرسااهام یآورده نرد اا، اا محلمیلیون ری2،462،567میلیون ریاا به مبلغ 

 شرح ایر افزایش دهد.
 1،292،038 درصد( اا محل آورده نردی 110.4میلیون ریاا )معادا. 

 تشریح جزییات طرح .4

 :باشدجزییات یرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی به شرح ایر می
 

 اجرای طرح توسعه .4.1

ش سعه  صوا یرح تو سعه مح سعه بااار و تو سه حواه تو سعه در  شدمیرکت معطوف به تو سه یرح با ، در ادامه هر کدام اا 
 ی شرکت تشریح شده است.توسعه

 ورود به شهرهای جدید .4.1.1

 استان کشور 13شهر در  16تنها در  یتپس که است شهر 50 حدود نفر هزار 300 یبالا تیجمع با یشهرها تعداد حاضر حاا در

گذاری ساای نرار دارد و برای تثبیت مونعیت نیاا به سرمایهاستان در مرحله شبکه 6استان فعاا نیز در  13. اا بین این اردد حضور

. با توجه به ایرساخت مناسب، است رشد یبرا یمناسب اریبس تیمونع دیجد یشهرها به ورود به همین علت. باشدبیشتر می

گذاری مناسب در کوتاه مدت، رشد دهد. شهرهایی که را با سرمایه ی تحت پوشش خودتواند گستره شهرهاتپسی به راحتی می
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است و تا پایان ساا  کرمانشاه، نزوین، اراک، گرگان و نیشابورشهر  5شوند شامل به شهرهای تپسی اضافه می در فاا اوا

  شهر افزایش خواهد یافت. 20به  1401

 افزایش عمق بازار .4.1.2

بینی شده تپسی نیاا دارد کمی رفتار مصرف کننده خود را تغییر دهد که با توجه به سابره یشبرای رسیدن به اهداف پ
توان به افزایش تعداد تپسی این تغییرات کاملاً در دسترو و نابل اجرا در کوتاه مدت است. اا جمله این تغییرات می

ا اشاره نمود. در این راستا لاام است تا سفر متوسط رانندگان در هفته و همچنین افزایش تعداد سفر مسافران فعا
.تپسی بخشی اا مسافران و رانندگان شبکه فعلی خود را مجدداً فعاا نماید  

 سرویس تپسی لاین .4.1.3

تپسی لاین یا سفر اشتراکی تپسی، امکان سفر دو تا سه مسافر که مبدأ و مرصدشان در مسیر یکدیگر است را فراهم 
ها در توجه حجم درخواستبران حساو به نیمت است. با توجه به افزایش نابلکند. مخایب هدف این سرویس کارمی

منایق پرتردد شهرهای بزرگی مثل تهران )خصوصاً در ساعات اوج ترافیك(، سرویس لاین علاوه بر جذب کاربرانی که 
تفاده اا تپسی لاین هزینه شود. با اسکردند، موجب کارایی بالاتر رانندگان و خودروها میاا تپسی کلاسیك استفاده نمی

یابد، درصد افزایش می 40یافته و درآمد رانندگان هم تا درصد نسبت به تپسی کلاسیك کاهش 30مسافران حدود 
شود. این سرویس در ایران تنها توسط تپسی یافته و نهایتاً منجر به کاهش ترافیك شهری میوری خودروها افزایشبهره

کنند، های خطی استفاده میشود با توسعه بیشتر این محصوا، مسافرانی که هنوا اا تاکسیبینی میشود. پیشارائه می
شهرها توسط تپسی لاین ای اا سفرهای کلانعنوان سرویس جایگزین استفاده کنند و نسمت عمده اا تپسی لاین به

در حاا . بود ایرساخت متونف گردیداین محصوا نبل اا شیوع کرونا فعاا بود که به دلیل کرونا و جهت به .انجام شود
 .ساای مجدد استهای آماده فعااحاضر تپسی لاین با بهبود الگوریتم و ایرساخت

 

 بینی سود و زیان طرحپیش .4.2
 باشدبینی سود و ایان یرح موضوع افزایش سرمایه در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدوا ایر میپیش

  
 )ارنام به شااارح

 میلیون ریاا(

1401ساا  1402ساا   1403ساا   1404ساا    

در صورت 
عدم افزایش 

 سرمایه 

در صورت 
افزایش 
 سرمایه 

در صورت 
عدم افزایش 

 سرمایه 

در صورت 
 افزایش سرمایه 

در صورت عدم 
 افزایش سرمایه 

در صورت 
 افزایش سرمایه 

در صورت عدم 
 افزایش سرمایه 

در صورت 
 افزایش سرمایه 

  35،812،121  28،635،762  27،375،951  21،897،822  17،381،479  13،921،388  6،801،477  5،458،738 مدهای عملیاتیدرآ

 (5،737،702) (4،502،563) بهای تمام شده
(11،441،214

) 
(14،348،516) (17،449،888) (22،079،201) (20،536،575) (26،364،046) 

  9،448،075  8،099،187  5،296،750  4،447،934  3،032،964  2،480،174  1،063،775  956،175 سود ناخالص

های فروش، هزینه
 اداری و عمومی

(217،440) (265،062) (318،264) (405،267) (440،021) (533،706) (576،946) (682،040) 

  8،766،035  7،522،241  4،763،044  4،007،913  2،627،697  2،161،910  798،713  738،734 سود عملیاتی

 (300،566) (235،203) (246،000) (194،371) (135،636) (177،943) (67،162) (135،890) های مالیهزینه

خالص سایر درآمدها و 
 عملیاتیهای( غیر)هزینه

37،607  38،734  72،872  110،985  119،705  210،827  178،674  254،800  
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سود خالص نبل اا کسر 
 مالیات

640،451  770،285  2،056،839  2،603،046  3،933،247  4،727،871  7،465،712  8،720،269  

 (1،523،784) (1،311،667) (813،068) (686،438) (448،571) (357،114) (131،679) (108،512) مالیات بر درآمد

 7،196،484 6،154،046 3،914،803 3،246،809 2،154،475 1،699،725 638،606 531،940 سود خالص

 

 طرح بینی سود و زیانمفروضات مبنای پیش .4.2.1

شده ساا مالی های مالی حسابرسیهای مورد عمل در تهیه صورتهای حسابداری در تهیه این ایلاعات مطابق با رویهرویه
لی نرار های مالی آتی که مبنای تهیه این ایلاعات مااست. اهم مفروضات شرکت در ساا 1400اسفند  29منتهی به 

 است، به شرح ایر است:گرفته

 1401ساا  انینرض شده است شرکت تا پا ،یتپس یتعداد سفرها ینیبشیپ یبرا ه،یسرما شیدر حالت انجام افزا 
ساا  یبه عملکرد شابه  ست  1398م ستفاده اا  ابدید صورت ماهانه با ا سفرها ب شد تعداد  تابع  كیو اا آن پس ر

Si gmoi d (S تخم )خواهد داشت،  ینییسفر رشد پا دادنخست تع یهاکه در ماه یده است. بطوراده ش نیشکل
و در  رودینرخ رشد بالاتر م د،یجد یو ورود به شهرها 1401در ساا  یرساختیبا انجام مخارج ا 1402سپس اا ساا 

س یهاماه س ،ینیبشیدوره پ یبه انتها دنیآخر و با ر شد با ثبات خواهد ر سفرها به ر در حالت عدم انجام . دیتعداد 
س یسفرها دادتع ه،یسرما شیافزا سالانه تپ سط  ،ینابل انجام  سفرها در حالت انجام  %20بطور متو کمتر اا تعداد 
 منظور شده است. هیسرما شیافزا

 س نیانگیم متین سفر تپ شد ن اایر 337،725معادا   ینیبشیدوره پ یدر ابتدا یهر  ست. نرخ ر شده ا  متیلحاظ 
سالانه  %1.72ا معادا ماهانه سفره نیانگیم ساو  ه،یسرما شی( در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا22.7%) برا

 شده است. ینیبشیساا گذشته، پ 8 یی یمتوسط نرخ رشد بلند مدت شاخص حمل و نرل شهر

 سفرها یافتیدر ونیسیبر اراش افزوده، نرخ کم اتیبر مال تیشرکت اا معاف یبه برخوردار باتوجه  یهاساا یبرا اا 
نرخ در گزارش  نیلحاظ شده است. )ا هیسرما شیدر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا %15شده، معادا  ینیبشیپ

 بوده است( %13.76 دابر اراش افزوده معا اتیبا لحاظ پرداخت مال یگذاراراش

 بابت  یه اساات و درآمدشااد ینیبشیپ ونیساایاا درآمد کم یشاارکت به صااورت درصااد یاتیعمل یدرآمدها ریسااا
 لحاظ نشده است. یدرآمد دیتوسعه شرکت و ورود به خطوط جد یهایرح

 به علت سطح  هیسرما شینسبت به افزا هیسرما شیحروق و دستمزد سالانه در حالت عدم افزا نهیپرسنل و هز تعداد
سفرها، بطور متوسط  یابیعملکرد در دست ترنییپا ست.  ینیبشیکمتر پ %10به  سالانه شده ا تورم حروق و دستمزد 

 لحاظ شده است. %22معادا 

 ساو تعداد سفر انجام شده در ساا، پ نهیهز شده است و با نرخ  ینیبشیجذب و نگهداشت مسافران و رانندگان برا
فرض شده است نرخ  هیسرما شی. در حالت عدم افزاابدییم شیتعداد سفر در ساا افزا شیدر ساا و افزا %25رشد 

 باشد. هیسرما شیاا حالت افزا ترنییپا %10گهداشت بطور متوسط جذب و ن

 هیساارما شیاا حالت انجام افزا ترنییپا %20معادا  هیساارما شیدر حالت عدم انجام افزا غاتیو تبل یابیبااار نهیهز 
 .باشدیم
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 ستهلاک دارا نهیهز شهود و مخارج انترال یهاییا سبات تیباتوجه به ماه ینام سها در آن یمحا )انتراا  یشرکت تپ
Iساارفصاال براساااو اسااتاندارد نیبه ا یاتیعمل یجار یهانهیاا هز یبخشاا FRS15شی(، در حالت عدم انجام افزا 
سفرها ) هیسرما سبت کاهش تعداد  سباً پا هاییانتراا دارا یبرا هاسفر تیو ظرف یبند(، بودجه%20به ن اا  ترنییمتنا

ساله  4و  میاستهلاک در هر دو حالت براساو روش خط مستر هیست. روبرآورد شده ا هیسرما شیحالت انجام افزا
نامشهود و مخارج  یهاییدارا یانجام شده، بابت کاهش نابل ملاحظه در اراش دفتر ینیبشیلحاظ شده است. در پ

 لحاظ نشده است. هاییدر اراش دارا یابیارا دیتجد ،یانترال

 سالانه  یهاهنیبه جز هز یو عموم یفروش ادار یهانهیهز ساو نرخ تورم  در هر دو حالت  %25حروق ودستمزد برا
 شده است. ینیبشیپ هیسرما شیو عدم افزا هیسرما شیافزا

 لحاظ شده است: لیبراساو جدوا ذ هانهیتورم هز نرخ 

 نرخ رشد شرح

 %25 تورم سالانه مخارج

 %29 ارا تورم سالانه

 %22 حروق سالانه تورم

 %22 اجاره سالانه تورم

 %25 تورم سالانه مخارج

 

 نانون  105ماده  7براساااو تبصااره  اتیشاارکت، نرخ مال یابراا یسااالانه درآمدها %50 یباتوجه به رشااد بالا
ستر یهااتیمال شموا تخف م،یم ست )به ااا یاتیمال فیم  اتیمشاموا مال یدرآمد ابراا شیافزا  %10هر  یشده ا

ضوع  ا شخاص مو سبت به درآمد نیا شموا مال یابزار ماده ن شته آن اتیم صد و حداکثر تا  كیها، ساا گذ واحد در
 %10باتوجه به ورود شاارکت به بااار دوم فرابورو،  نیچن. همشااودیمذکور کاسااته م یهاپنص واحد درصااد اا نرخ

  .لحاظ شده است یآت یهادر ساا زین یاتیمال فیتخف

 و در حالت عدم  دیاخذ ننما دیجد لاتیفرض شده است شرکت تسه ه،یسرما شی، در حالت انجام افزا1401ساا  در
سه ینگینرد نیبه منظور تام ه،یسرما شیافزا شده و مخارج انترال یبها %15معادا  دیجد لاتیشرکت اخذ ت  یتمام 

ست. هم شده ا ساا لحاظ   شیو عدم افزا هیسرما شیدو حالت افزا هر، در 1404تا  1402 یهاساا یبرا نیچنآن 
سه ه،یاسرم شده و مخارج انترال یبها %8معادا  دیجد لاتیاخذ ت سه یتمام  ساا، ت ست.  لاتیدر هر  شده ا فرض 
که مانده  یمنظور شااده اساات به نحو کساااا،ی دیو بااپرداخت شااش ماهه با سااررساا %20با نرخ  دیجد لاتیتسااه
  .شرکت باشد هیسرما %50در هر مرطع حداکثر  لاتیتسه

 مدت منترل کوتاه یگذارهیمنبع به سرما نیاا ا یبخش 1404و  1403نرد شرکت در ساا  یموجود شیبه افزا باتوجه
 یمال یهادر صورت یبابت سود نیاا ا ،یتوسعه آت یهایرح یمنابع برا نیشده است. باتوجه به امکان استفاده اا ا

 .نشده است ییشناسا

 درصد  ه،یسرما شی، در حالت انجام افزا1401صورت لحاظ شده است که در ساا  نیسود شرکت بد میترس استیس
تا  1402 یهاساا یفرض شده است. برا %10معادا  هیسرما شیو در حالت عدم انجام افزا %30سود معادا  میترس

فرض شده  هیسرما شیو عدم افزا هیاسرم شیسود خالص در هر دو حالت افزا %75سود معادا  می، درصد ترس1404
   .است
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 سرمایه در جدوا ایر مفرو شرکت برای دو حالت انجام و عدم انجام افزایش  صورت خلاصهضات و درآمد  آورده  به 
 .شده است

 1404 1403 1402 1401 عدم انجام افزایش سرمایه

  259،638،270  243،196،767  188،472،509  89،738،295 تعداد سفر

  686،561  559،504  455،960  371،578 میانگین نیمت سفر

  179،128،482  136،979،893  87،084،012  34،146،652 د ناخالصدرآم

 28،635،762 21،897،822 13،921،388 5،458،738 درآمد خالص

 %15 %15 %15 %15 نرخ کمیسیون

 1404 1403 1402 1401 انجام افزایش سرمایه

  324،547،838  303،995،959  235،590،636  112،172،869 تعداد سفر

  686،561  559،504  455،960  371،578 نیمت سفرمیانگین 

  224،019،563  171،247،848  108،728،311  42،546،038 درآمد ناخالص

 35،812،121 27،375،951 17،381،479 6،801،477 درآمد خالص

 %15 %15 %15 %15 نرخ کمیسیون

 
 

 طرح  NPVو   IRRخالص جریانات نقدی, دورۀ بازگشت سرمایه,  .4.2.2

یابد. برای محاسبه جریانات الت عدم انجام افزایش سرمایه به علت کاهش تعداد سفرها و درآمد، سود شرکت کاهش میدر ح
عنوان التفاوت سااود نردی شاارکت در دو حالت انجام و عدم انجام و مبلغ افزایش ساارمایه )بهنردی خالص یرح، مجموع مابه

نهایی بر اساو این جریانات نردی تفاضلی ارائه شده است. جریانات نردی جریان نردی کاهنده( محاسبه شده است و ارایابی 
 اند.    تنزیل شده 4/4/1401به تاریخ 

 
 

 1404ساا  1403ساا  1402ساا  1401ساا  گذاریسرمایه  

xNPV ( 4/04/1401و  xIRRمحاسبه(تاریخ تخمینی   29/12/1401  29/12/1402  30/12/1403  29/12/1404  

 7،196،484 3،914،803 2،154،475 638،606   ا فرض  انجام افزایش سرمایهسود خالص ب

 1،693،081 2،349،985 1،713،914 1،058،794   اضافه شود: استهلاک

 8،889،565 6،264،789 3،868،389 1،697،400   سود خالص نردی با فرض انجام افزایش سرمایه

 6،154،046 3،246،809 1،699،725 531،940   سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

 1،292،980 1،957،724 1،464،189 970،160   اضافه شود: استهلاک

 7،447،026 5،204،533 3،163،914 1،502،100   سود خالص نردی با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

 1،442،539 1،060،256 704،475 195،300   خالص تغییرات سود نردی

         )1،292،038( ایش سرمایهمبلغ افز

 1،442،539 1،060،256 704،475 195،300 )1،292،038( خالص جریان نردی

 702،386 629،824 510،544 172،675 )1،292،038( اراش فعلی جریان نردی
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شاخص سرمایه در نالب  شنهادی افزایش  صه باادهی یرح پی سهای عمومی ارایابی یرحدر جدوا ایر خلا گذاری رمایههای 
 بر اساو ایلاعات ارائه شده، به شرح ایر است:

 
 

 افزایش سرمایهجریانات نردی یرح ارایابی 

 نتیجه ارایابی معیار مالی استفاده شده

 ماه 24 دوره بااگشت سرمایه

 723،391 )میلیون ریاا( (XNPV) اراش فعلی خالص

 38.8% (XIRRنرخ باادهی داخلی تعدیل شده به تاریخ )

 46.2% (IRRنرخ باادهی داخلی )

 %22.0 نرخ تنزیل

 

XIانجام خواهد شااد، نرخ  1401باتوجه به این فرض که افزایش ساارمایه در در اواسااط ساااا  RR تری برای معیار مناسااب
 باشد.محاسبه نرخ باادهی داخلی افزایش سرمایه می

 ( بر اساو فرموا ایر محاسبه شده است:XNPV)بدین ترتیب برای محاسبه خالص اراش فعلی جریانات نردی نیز اا 


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1 )1( 
  باشد.ها میتعداد کل دوره Nدوره مورد نظر و  nنرخ تنزیل،  iجریانات نردی، FCFدر رابطه فوق 
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  شرکت در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه هایبرنامه .5
ساا سرمایه، برای  سهیلات  1402و  1401های در حالت عدم انجام افزایش  شرکت، اخذ ت به منظور تامین کمبود نردینگی 

سهیلات در هر مرطع  %20جدید با نرخ  ست به نحوی که مانده ت شده ا ساا، منظور  سید یک سرر شش ماهه با  و بااپرداخت 
 تسهیلات جدیدی اعماا نشده است. 1404و  1403های سرمایه شرکت باشد. در این سناریو برای ساا %50حداکثر 

مدیره در یرات ایجاد شده در اطلاعات شرکت پس از تهیه گزارش توجیهی هیئتتغی .6
 خصوص افزایش سرمایه

 پس اا تهیه گزارش توجیهی هیئت مدیره در خصوص افزایش سرمایه تغییراتی در ایلاعات ارایه شده رخ نداده است.

 طتبهای مرو ریسک انداز شرکتچشم .7

سرسرمایه ضوع افزایش  سكگذاری در یرح مو شرکت با ری شنهادی و فعالیت  سرمایهمایۀ پی ست.  گذاران باید هایی همراه ا
صمیم سرمایهپیش اا ت شرح ایر گیری درباره  سك را مدنظر نرار دهند. اهم این عوامل را به  شرکت عوامل ری گذاری در این 

 توان برشمرد:می

 های عملیاتی و داخلی ریسک

 سو هر روا سرعت در حاا تغییر است، اا یكچیز بهیای تکنولوژی، همهدر دن: تکنولوژی و مدیریت محصول

ها و ابزارهای جدید یکی پس دیگری به شود و اا سوی دیگر، تکنولوژینیااهای جدیدی اا سوی کاربران مطرح می
 شوند.بااار معرفی می

ب ماندن اا تغییرات و عدم امکان کند، عرهای تکنولوژی را تهدید میترین ریسکی که شرکتدر چنین شرایطی، مهم
 های جدید است.وکار با تغییرات و تکنولوژیساای کسبمتناسب

متشکل اا بهترین متخصصان  بینی این ریسك، تیم فنی خود راشرکت اا ابتدای کار با علم به این وانعیت و پیش
و  نینکدیلاری دنیا نظیر مایکروسافت، افزهای مطرح نرمبومی و همچنین ایرانیان با سابره تحصیل و کار در شرکت

 صورت کاملاً داخلی، توسعه داده است. گوگل تشکیل داده و محصولاتش را به
مصون کرده است چراکه شرکت، کنترا صددرصدی روی محصولات  شدهاشارهاین اندام، شرکت را در مرابل ریسك 

 کند.لاام را در محصوا و پلتفرم خود ایجاد میترین امان ممکن، تغییرات خود دارد و درصورت نیاا در کوتاه
های بسیاری اا سرعت عمل شرکت در مرابل تغییرات محیطی و نیااهای بااار وجود دارد. تپسی سپید )سرویس نمونه

های بهداشتی با سطح بالا( که در شرایط شیوع کورونا در کشور در عرض کمتر اا ویژه دوران شیوع کورونا با پروتکل
 های سرعت عمل تپسی در پاسخ به تغییرات بااار است.ه توسعه پیدا کرده و روانه بااار شد، یکی اا نمونهیك هفت

ی محصوا یا محض ایجاد مشکل یا نیاا به توسعهالعاده بالای تیم فنی خود، بهبنابراین شرکت با اتکا به ظرفیت فوق
کدام اا رنبای ا و محصولات جدید را روانه بااار کند. هیچتواند تغییرات لاام را اعماسرعت میتکنولوژی جدید، به

تپسی چنین نابلیتی نداشته و به خایر وابستگی تکنولوژیکی به خارج اا ایران، برای ایجاد تغییرات کوچك، نیاامند 
 صرف امان ایادی هستند.

 :ها عت را جذب کند و آنهای صناست برترین شرکت تاکنون توانسته نیروی انسانی و مدیریت منابع انسانی

را در سیستم رشد دهد. تنها مشکل پیش رو دشوارتر شدن مهاجرت معکوو نخبگانی است که تاکنون نرش مهمی 
جذب و  استیس باهای کشور است و اند. تپسی متشکل اا تیمی بسیار نوی اا بهترینی تپسی داشتهدر توسعه

 این مزیت را حفظ کند، بلکه فاصله را با رنبای خود بیشتر کند. تنها نگهداشت منابع انسانی نخبه، نصد دارد نه
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 :ترین ایلاعات است که هرگونه ونرل یکی اا حساوهای حملایلاعات کاربران در سیستم امنیت اطلاعات

ع های مختلف امنیتی، احتماا ونوساای لایهتواند عوانب سنگینی داشته باشد. تپسی با پیادهخطری در این امینه می
های محافظت اا امنیت ایلاعات را یور مداوم سیستمای کاهش داده است و بهملاحظهچنین مشکلی را در حد نابل

 کند.روا رسانی میپایش و به

 :هر شرکتی برای کارکرد صحیح نیاامند استفاده اا خدمات سایر تولیدکنندگان  مدیریت محصولات وابسته

وکار شرکت را المللی، ریسك بالایی هسته اصلی کسبکنندگان بینأمینتکنولوژی است. درصورت وابستگی به ت
ها اند که ریسك تحریمساای شدهکند. به همین دلیل محصولات حساسی مثل نرشه یا جستجو بومیتهدید می

 تهدیدی برای تپسی ایجاد نکنند.

 :های آن است. ایجاد ترین سرمایهاعتماد کاربران به یك تاکسی اینترنتی، اا مهم وقوع حوادث حاد حین سفر

کند. بنابراین تأمین امنیت ترین حادثه در سفرهای شرکت، لطمه سنگینی به اعتماد کاربران به پلتفرم ایجاد میکوچك
های اینترنتی است. تپسی برای کاهش این ریسك، با ترین پارامترهای موفریت تاکسیمسافران و رانندگان اا مهم

های چنین پایش دائمی نظرات کاربران، رویههای هوش مصنوعی و همکارگیری روشسفرها و به ایجاد امکان رهیابی
یور یور تیم امنیت تپسی نیز بهخودکاری ایجاد کرده است تا اا ونوع حادثه تا حد ممکن پیشگیری کند؛ همین

 روای در اسرع ونت پاسخگوی هرگونه تهدید احتمالی است.شبانه

 ریسک بازار

 هرگونه تغییری در انتصاد کلان کشور اعم اا نرخ تورم، نرخ رشد انتصادی، نرخ بیکاری و  اقتصاد کلان: شرایط

 وکارهای دیگر در عملکرد تپسی تأثیر بگذارد.تواند مانند تمام کسب... می

 های اکسیونرل ایران پتانسیل ایادی برای افزایش ظرفیت ت: با توجه به اینکه بااار حملمیزان عرضه و تقاضا

 شود.آنلاین دارد، ریسك کمبود عرضه یا تراضا حدانل در آینده نزدیك، ریسك پررنگی برای تپسی محسوب نمی

 گذاری است. ورود به بورو تپسی برنامه رشد بسیار گسترده و سریعی دارد که نیاامند سرمایه گذاری:سرمایه

 باهدف تأمین این سرمایه و تحرق اهداف رشد بلندمدت است.

 :رقابت 
o های ارائه گذاری، پاداشهای اینترنتی در نیمت: رنابت اصلی بین تاکسیرنابت میان باایگران فعلی صنعت

های ارائه شده به مسافران است. هر یك اا رنبا با پرداخت هزینه سنگین در این شده به رانندگان و تخفیف
تر شدن ای یرف مرابل تهدید ایجاد کنند. با بزرگتوانند تعادا رنابتی بااار را بر هم بزنند و برها میبخش

شدت شود، چون هزینه ایجاد چنین تغییری در بااارهای بزرگ بهکرد کمتر میبااار هر شهر امکان این هزینه
ها جا خوبی در آنهای اینترنتی بهتر )مثل شهرهایی که هنوا تاکسییابد. اما در بااارهای کوچكافزایش می

تر شدن بااارها این ریسك روند کاهش خود را ادامه ، این ریسك کماکان وجود دارد. با بزرگاند(نیفتاده
 خواهد داد.

o :های آنلاین نیاامند یور که گفته شد ایجاد، توسعه و تثبیت بااار در تاکسیهمان ورود رنیب جدید به بااار
که یك یا دو شرکت اا نبل چنین نیافزار و شبکه مسافران و رانندگان است. اماگذاری روی نرمسرمایه
شود. ایرا رانندگان ای مشابه برای شرکت بعدی بسیار بیشتر میی ایجاد شبکهای ساخته باشد، هزینهشبکه

ی مطمئن دیگری )با ای که شرکت جدید در حاا ساخت شبکه خود است، شبکهو مسافران در همان لحظه
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د که اا خدمات آن استفاده کنند و شرکت جدید برای جذب کیفیت خدمات بسیار بالاتر( در دسترو دارن
 های بسیار بیشتری پرداخت کند.همان رانندگان و مسافران، باید هزینه

انداای یك تاکسی شود. اولین مرحله راهفرض کنیم که یك باایگر جدید تاکسی اینترنتی وارد بااار تهران می
های دیگر تاکسی رحله، باید رانندگانی که اا نبل در شرکتاینترنتی، ساخت و ایجاد شبکه است. در این م

اینترنتی مشغوا به کار هستند و درآمد خوبی هم دارند جذب شوند. اا یرفی شرکت جدید شبکه و درنتیجه 
امان مسافری در اختیار ندارد که برای آن راننده جذب کند. بنابراین با هزینه بسیار بالا مجبور به جذب هم

مسافر است، البته که بعد اا پرداخت هزینه جذب، هم مسافران و هم رانندگان به دلیل کیفیت پایین  راننده و
گردند. شرکت جدید دهندگان نبلی باامیشبکه ریزش خواهند داشت و در مدتی کوتاه به سمت سرویس

 برای گذر اا این مرحله نیاا به هزینه بسیار بالایی دارد.

 ونرل، با توجه به تأثیر مستریم نیمت این موارد بر هزینه حمل ولات وابسته:قیمت بنزین, خودرو و محص

مونع دهد. البته با مدیریت صحیح مونعیت و اندامات بهها بااار تپسی را تحت تأثیر نرار میهرگونه تغییری در آن
ناداری روی کاربران تپسی ، تأثیر مع98بندی بنزین در ساا یور که سهمیهشود. همانها کنترا میتپسی اثرات آن

هزینه خرید بنزین ها و ارائه کمكداشتن نیمتگذاشت، ولی اا یریق ارائه سهمیه بنزین به رانندگان تپسی، ثابت نگه
 به رانندگان، اثرات ناشی اا آن کنترا شد.

 ریسک رگولاتوری

 :ترنتی دارد. خوشبختانه تپسی های اینوکار تاکسیمجوا فعالیت نرش بسیار حیاتی در کسب مجوز کلی فعالیت

گذاران و دریافت مجوا فعالیت موردتوافق کلیه ذینفعان شده و این ریسك را ترریباً به موفق به جلب اعتماد نانون
 صفر رسانده است. 

 اکنون های اینترنتی بسیار بالا بود، هماگرچه این ریسك در ابتدای فعالیت تاکسی وکار:مداخله در مدل کسب

 گذاری پویای آن به رسمیت شناخته شده است.وکار تپسی و نحوه نیمتمدا کسب

 :شد. افزار تپسی مینطع یا محدودیت ناگهانی دسترسی به اینترنت باعث اختلاا کارکرد نرم دسترسی به اینترنت

اهم شد های خارجی، این امکان فرافزار تپسی به سرویسبرای کاهش دادن این ریسك، اا یریق حذف وابستگی نرم
 که اپلیکیشن تپسی در بستر اینترنت ملی نیز بدون مشکل بتواند کار کند.

 :گذارند، با توجه به اینکه نوانین رنابتی تأثیر مهمی در نحوه تعامل باایگران این صنعت می قوانین رقابت

ه و ضد رنابتی وجود دارد. درستی تدوین و اجرا نشوند، امکان ایجاد رفتارهای انحصاریلبانکه این نوانین بهدرصورتی
 های اینترنتی، این ریسك محدودتر شده است.اکنون براساو دستورالعمل نظارت بر فعالیت تاکسیهم

 :رانندگان تپسی، کاربران این پلتفرم هستند و ارتباط کارمندی با شرکت ندارند. ولی  بیمه و مالیات رانندگان

هزینه بیمه و مالیات رانندگان، هزینه مضاعفی به تپسی وارد خواهد  درصورت عدم توجه به این موضوع و الزامی شدن
 شد. تپسی با ایلاع اا این موضوع، تدابیر لاام برای جلوگیری اا اتخاذ چنین تصمیمی را اندیشیده است. 

آن  27/04/1397مورخ  1252/97/1100واحد فنی ساامان تامین اجتماعی و هم چنین مصوبه  683پیرو بخشنامه 
کار در فضای مجاای  مستریما اشاره شده که با توجه به عدم وهای کسبامان در خصوص بیمه شاغلین شرکتسا

های اجتماعی رانندگان درون شهری و برون شهری اا شموا نانون رابطه استخدام و مزدبگیری به موجب نانون بیمه
  .تامین اجتماعی خارج می باشند
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 تقدمافزایش سرمایه از طریق سلب حق .8
 

 تقدم از سهامداران فعلیدلایل سلب حق .8.1

های توسعه مدون، در نظر دارد در کمترین امان ممکن نسبت به تامین های خود و برنامهشرکت تپسی با توجه به استراتژی
انجام  نویسی عمومیمالی اندام نماید، لذا با توجه به این موضوع که افزایش سرمایه اا یریق سلب حق تردم به صورت پذیره

 رواه مهلت استفاده اا حق تردم را ندارد که این روش مدنظر هیئت مدیره نرار گرنته است. 60خواهد شد نیاای به دوره 
سلب حق تردم میزان تعهد پذیره سرمایه به روش  ضوع که در افزایش  سوی دیگر با توجه به این مو سایر اا  سی کمتر اا  نوی

 های جانبی افزایش سرمایه و امان افزایش سرمایه را کاهش دهد.تواند هزینهن روش میباشد، لذا استفاده اا ایها میروش
 خریداران سهام جدید /تعیین خریدار .8.2

 د.گردسهام جدید به عموم عرضه می
 

 قیمت هر سهم در عرضۀ عمومی و مبلغ قابل واریز .8.3

هامی عام( در نظر دارد ساارمایۀ خود را اا مبلغ آوری و دانش آرامیس )سااشااده، شاارکت پیشااگامان فنبا توجه به برنامۀ ارائه
، اا محل آورده نردی ساااهامداران جدید )سااالب حق تردم اا ریاامیلیون  2،462،567مبلغ  میلیون ریاا به  1،170،528.8

صرف  سهامداران اولیه اا محل مابه التفاوت  سهام جایزه برای  صدور  صورت عام و  سهام فوق به  سهامداران فعلی و فروش 
 سهام( افزایش دهد. 

 

در افزایش سرمایه اا محل آورده نردی سهامداران با سلب حق تردم در ابتدا به پیشنهاد هیئت مدیره و مجوا مجمع عمومی 
نیمت صرف(  3،988ریاا نیمت اسمی +  1،000ریاا ) 4،988تردم سهم به اراش برگه حق 259،028،897 العاده تعداد فوق

التفاوت نیمت عرضه و در بااار عرضه خواهد شد و پس اا عرضه عمومی صرف سهام ناشی اا مابهو به صورت عرضه عمومی 
اراش اسمی هر برگ سهم به صورت سهام جایزه به سهامداران نبلی تخصیص داده خواهد شد. )لاام به ذکر است تعداد 

ایی و تعداد سهام جهت عرضه عرضه و نیمت عرضه به صورت پیشنهادی و فرضی در نظر گرفته شده است، نیمت نه
گیری خواهد شد.( براساو محاسبات صورت گرفته، مشخص و العاده تصمیمعمومی به صورت نطعی در مجمع عمومی فوق

اثبات گردیده است که افزایش یا کاهش نیمت عرضه عمومی سهام، درصورتی که براساو نیمت تئوریك باشد، اا آنجاییکه 
 گذارد، منجر به کاهش یا افزایش حروق سهامداران فعلی نخواهد شد.م نابل عرضه تاثیر میبه یور مستریم بر تعداد سه

را دارد و  فرابورو ایرانشرکت نصد افزایش سرمایه اا یریق صرف سهام با سلب حق تردم همزمان با عرضه اولیه در 
نیمت روا سهام برای سلب حق تردم سهام اا عرضه اولیه در روا عرضه اا یریق تابلوی فرابورو انجام خواهد شد لذا تعیین 

 بایست بر مبنای کشف نیمت در روا عرضه اولیه سهام در تابلوی فرابورو انجام شود. سهامداران نبلی می
عنوان مبنای محاسبه نیمت ترریبی سهم در امان افزایش سرمایه اا محل آورده نردی و سلب حق تردم  مفروضات ایر به

شده است. لیکن همانگونه که در بالا توضیح داده شد، نیمت نهایی جهت عرضه عمومی سهام بر اساو  سهام در نظر گرفته
 العاده مشخص خواهد شد.تصمیم مجمع عمومی فوق
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 مفروضات: 

 اایر اردیلمی 10،991: اراش بااار شرکت 

  اایر 1،170،528،800،000: شرکت یفعل هیسرمامبلغ 

 عدد 1،170،528،800: تعداد سهام فعلی شرکت 

 ریاا 9،390: نیمت هر سهم پیش اا افزایش سرمایه 

 110.4: هیسرما شیدرصد افزا% 

 اایر1،292،038،189،000: هیسرما شیمبلغ افزا  

  اایر 2،462،566،989،000: هیسرما شیپس اا افزا هیسرمامبلغ  

 اایر 4،988: (نیمت تئوریك)پذیره نویسی هر سهم در عرضه عمومی  متین 

و  یمعادا اختلاف تعداد سهام فعل شودیم جادیا یدرصد 110.4 هیسرما شیافزا ندیشرکت که در فرآ دیاد سهام جدالف: تعد
 است: هیسرما شیتعداد سهام شرکت پس اا افزا

تعداد جدید سهام شرکت =  2،462،566،989 −  1،170،528،800 = 1،292،038،189 

 :محاسبه نیمت تئوریك افزایش سرمایه: ب

نیمت جدید هر سهم =
درصد افزایش سرمایه×نیمت اسمی+نیمت پیش اا افزایش سرمایه

درصد افزایش سرمایه+1
 = 

9،390+1،000×110.4%

1+110.4%
= 4،988 

تعداد حق تردم جدید سلب شده اا سهامداران فعلی و نابل عرضه در روا عرضه اولیه اا محل صرف سهام اا ترسیم مبلغ : ج
 :شودیك به شرح ایر محاسبه میافزایش سرمایه بر نیمت تئور

 نویسیتعداد سهام جدید در پذیره = ÷1،292،038،189،000 4،988 = 259،028،897
اا سهام تپسی جهت کشف نیمت  %5بر این اساو درصد شناوری آااد سهام پس اا انجام افزایش سرمایه و با احتساب عرضه 

 شود.برآورد می %15،  1401خرداد  24مورخ 
تردم و تعداد حق هیسرما شیافزا ندیشده در فرآ جادیاختلاف تعداد سهام ا نبلی برابر باسهامداران  متعلق به زهیسهام جا: تعداد د

 است: دینابل فروش به سهامداران جد

ی  به سهامداران فعل زهیجا دیتعداد سهام جد  = 1،292،038،189 −  259،028،897 =     292،009،033،1  

 شود.برآورد می %88.3جایزه دریافتی سهامداران فعلی  بدین ترتیب درصد سهام
و اراش ماااد  ریاا 1،000معادا  تردمهر حق یشامل اراش اسم افزایش سرمایهبه حساب شرکت جهت انجام  یزی: مبلغ واره
 :باشدیم اایر 3،988تردم معادا حق متین

=مبلغ واریزی حاصل اا افزایش سرمایه (259،028،897 × 1،000) + (259،028،897 × 3،988) =  

 میلیون ریاا 1،292،038
 

 تقدم گذاری و سلب حقاظهارنظر بازرس در خصوص نحوه قیمت .8.4

 هبرخورد نکرد یبه مواردآرمان آروین پارو ق آنها مؤسسه ربا فرض تح وضات وپشتوانه مفر شواهدگی به دبراساو رسی
 نبه نظر ای لاوه،. به عکندنمی متهیه گزارش توجیهی فراه یی معروا برانائمب ،ضات مزبوروود مفرد شه متراعکاست 
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شده ارائه ی اردسابی حهاارداستاند قیبو تهیه  باسنم یاضات به گونهوبر اساو مفر شده گزارش توجیهی یاد ،مؤسسه

 .است
 
 نحوۀ برخورد با صرف سهام .8.5

عرضه به عموم، با  یشده برا، تعداد سهام مصوبالعاده صاحبان سهامفوق یو مجوا مجمع عموم رهیمدئتیه شنهادیابتدا به پ
با توجه به  زیعرضه ن متین نیدر بااار عرضه خواهد شد. همچن یبه صورت عرضه عموم ،یتردم اا سهامداران فعلسلب حق

شف ن س متیک سهام تپ شده  سط مجمع عمومشده نییدر بااار دوم فرابورو تع 1401 ردادخ 24مورخ  یانجام  ست که تو  یا
عرضه و اراش  متیالتفاوت ناا مابه یسهام، صرف سهام ناش ی. پس اا عرضه عمومگرددیم دییالعاده صاحبان سهام تافوق
 خواهد بود. صینابل تخص یبه سهامداران نبل زهیهر برگ سهم، به صورت سهام جا یاسم
 نویسمشخصات متعهدان پذیره .8.6

نویسی تمامی سهام در نظر گرفته شده وا ایمینان اا تکمیل پذیرهمنظور حصدر صورت عدم تکمیل مبلغ افزایش سرمایه و به
ضۀ عمومی،  سه دانش بنیان برکتو گروه راما شرکت جهت عر س سبت به  اندمتعهد گردیده مو و   %60 به ترتیب دیخرتا ن

سهام پذیره ماندهیسهام بان 40% شده( حداکثر ظرف مدت ) . ، همچنین نماید روا پایانی مهلت عرضۀ عمومی اندام 5نویسی ن
 باشد:نویسی به شرح جدوا ایر میمشخصات متعهد پذیره

 نام متعهد
شخصیت 

 حقوقی
 میزان تعهدات موضوع فعالیت

ایجاد, تاسیس, مشارکت, توسعه, تکمیل  سهامی خاص شرکت گروه راما

 هاخرید سهام سایر شرکتو 
روز پایانی  5سهام باقیمانده ظرف  %60خرید 

 عرضه عمومی
سسه دانش مو

 بنیان برکت
 عام یسهام

ها و کسب و تامین سرمایه لازم برای شرکت

کارهای نوپا و کارآفرینان مستعد جهش و رشد 

 ارزش

روز پایانی  5سهام باقیمانده ظرف  %40خرید 

 عرضه عمومی

 

 نویسهای قبولی متعهدان پذیرههزینه .8.7

ای به شرکت هزینهافزایش سرمایه  یسینو رهیسمت تعهد پذ ینبولدر ااای گروه راما و موسسه دانش بنیان برکت شرکت  
 یداریتعهد خود خر یفایا ابتب یسینو رهیکه متعهدان پذ یسهام هی. کلوارد نخواهند کرد پیشگامان دانش و فناوری آرامیس

 .تعلق دارد شانیاند به اکرده

 :به شرح زیر است نامهنویسی, بر اساس حدود مسئولیت متعهدان پذیره .8.8

 هیسرما شیداران در افزامدر صورت عدم مشارکت کامل سها اندهدیمتعهد گرد گروه راما و موسسه دانش بنیان برکتشرکت 
 یانیروا پا 5استفاده نشده ظرف مدت  یهاحق تردم دیعام( نسبت به خر ی)سهام سیآرام یدانش و فناور شگامانیشرکت پ
 .ندیاندام نما یسینو رهیدوره پذ

 مشخصات مشاور .9
ساانجی، یراحی تأمین مالی و انتشااار منظور انجام یرح، تهیه گزارش امکانبه، پیشااگامان دانش و فناوری آرامیسشاارکت 

 است.ایر استفاده نموده شرکت تامین سرمایه کاردانسهام خود اا خدمات 

 شمارۀ تماس محل فعالیت موضوع مشاوره شخصیت حقوقی نام مشاور

 افزایش سرمایه هامی خاصس تامین سرمایه کاردان شرکت
بلوار نلسون ماندلا, خیابان تهران, 

 281دستگردی )ظفر( غربی, پلاک 
96621100-021  

 




