
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ8,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

13,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور جبران سرمایه گذاریهای انجام شده و اصلح ساختار مالی و تقویت بنیه مالی و حفظ جایگاه 

شرکت در بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی سهام که در تاریخ 1402/02/18 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی 

ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1025234 شماره پیگیری:

سرمایه گذاری توسعه ملی شركت:

569920 كد صنعت: وتوسم نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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ری   معاونت سرمایه گذا

 

 افزایش سرمایه یپیشنهاد   گزارش توجیهی

ری توسع   ه ملیشرکت سرمایه گذا

 میلیاردریال(13,000 بلغ م میلیارد ریال به  8,000 )از مبلغ
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 فهرست مطالب
2 ..................................................................................................................................................   شرکت مشخصات -1

11- شرکت خچهیتار2

3شرکت تیفعال موضوع -1-2

4سهامداران بیترک و شرکت هیسرما -1-3

4شرکت یقانون بازرس و مستقل حسابرس مشخصات -1-4

5رهیمد أتیه یاعضا -1-5

1-6- سود تقسیم و سودآوری روند5

5یانسان یروین -1-7

6تیفعال یهاحوزه -1-8

 9نعتص کیتفک به (یبورس ریغ و یبورس) سهام سبد بیترک -1-9

 10یمال یهاصورت -1-10

 13عمده سهامداران برای شرکت سودآوری تأثیر -1-11

15 ............................................................................................................................ هیسرما شیافزا طرح حیتشر  -2

15..........................................................................................................................................................   هیسرما شیافزا یهیتوج لیدلا -2-1

16و تقویت بنیه مالی )نقدینگی لازم( یمال ساختار اصلاح -2-1-1

17سهام یشوندگ نقد شیافزا و هیسرما بازار در شرکت گاهیجا حفظ -2-1-2

21هیسرما شیافزا مصارف و منابع -2-2

22شرکت سکیر لیتحل و هیتجز -2-3

23 ................................................................................................................ شرکت هیسرما شیافزا طرح یابیارز -3

25هیسرما شیافزا طرح مفروضات -3-1

24انیز و سود صورت ینیب شیپ -3-2

26مالی وضعیت صورت ینیب شیپ -3-3

28نقد وجوه جریان صورت ینیب شیپ -3-4

29شرکت هیسرما شیافزا طرح یمال یابیارز -3-5

 29 ............................................................................................................................................. رهیمد أتیه شنهادیپ
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 مشخصات شرکت -1

 تاریخچه شرکت -1-1

ر تاریخ در ابتدا با نام شرکت گروه صنایع ثروت آفرین د )سهامی عام( گذاری توسعه ملیشرکت سرمایه

الکیت ها و مدر اداره ثبت شرکت 208669ماره به صورت شرکت سهامی عام تأسیس گردیده و طی ش 15/6/1382

یخ های صنعتی تهران به ثبت رسیده است. برابر مصوبات مجامع عمومی فوق العاده صاحبان سهام که در تار

سپس  وتشکیل گردیده نام شرکت ابتدا به شرکت گسترش صنایع بهمن )سهامی عام(  27/3/1383و  20/8/1382

در زمره  12/11/1383نام شرکت در تاریخ یافته است.  ملی )سهامی عام( تغییراری توسعه گذشرکت سرمایه به

آغاز شده  29/01/1384های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران درج و معاملات سهام آن از تاریخ شرکت

  است.

العاده فوق میلیون ریال بوده است. بر اساس مصوبه مجمع عمومی 10سرمایه شرکت در تاریخ تأسیس مبلغ 

طالبات حال هزار میلیارد ریال از محل م 3میلیون ریال به مبلغ  10، سرمایه شرکت از مبلغ 14/5/1383مورخ 

با  1393ل همچنین این شرکت در سا رسماً به ثبت رسید. 25/6/1383شده سهامداران افزایش یافت و در تاریخ 

میلیارد  4,500ورده نقدی سهامداران سرمایه خود را به درصدی از محل مطالبات حال شده و آ 50افزایش سرمایه 

به رکت شسرمایه درصدی از محل سود انباشته،  78ایه با افزایش سرم 1400در سال و  تریال افزایش داده اس

 .رسیده است الیر اردیلیم 8،000
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 موضوع فعالیت شرکت -1-2

 ( اساسنامه عبارتست از:3) موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

 موضوع فعالیت اصلی: :الف

 ر دارایها یا سررایر اوراق بهاداگذاری صررندوقگذاری در سررهام، سررهم الشرررکه، واحدهای سرررمایه سرررمایه – 1

شرکت  صندوق     حق رأی  سات یا  س سرمایه ها، مؤ سب انتفاع به طوری که به تنهایی های  یا به  گذاری با هدف ک

ر نگرفته یا  پذیر را در اختیاگذاری سرمایه یا صندوق سرمایه  همراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، مؤسسه       

 در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد.

ست و توانایی انتخاب    سرمایه  -2 سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نی دیر یا کنترل  مگذاری در 

 دهد.ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی

 

 اهم موضوع فعالیت فرعی: –ب 

سپرده     یهسرما  -1 سپرده بانکی و  سکوکات، فلزات گرانبها ،گواهی  سرمایه گذاری در م ها و بانک گذاری نزدهای 

 مؤسسات مالی اعتباری مجاز

ته خود، فعالیت اصرلی به طوری که به تنهایی یا به همراه اشرخاص وابسر    1گذاری در موضروعات بند  سررمایه  -2

 بل ملاحظه بیابد.پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قاهگذاری سرمایکنترل شرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه

سرراختمانی به  هایهای تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سررایر داراییسرررمایه -3

 هدف کسب انتفاع

 ارائه خدمات مرتبط با بازارهای اوراق بهادار   -4

سنامه اقدام به  ی مذکور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد اسا هاتواند در راستای اجرای فعالیت شرکت می  -5

صادرات کالا بپردازد   مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباری بانکی افتتاح کند و به واردات یااخذ تسهیلات 

های  عالیتفو امور گمرکی مربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صررورتی مجاز اسررت که در راسررتای اجرای 

 ها در مقررات منع نشده باشند.  شرکت ضرورت داشته باشند و انجام آن
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 سرمایه شرکت و ترکیب سهامداران -1-3

 مومیبر اساس مصوبه مجمع ع و شد سیسأمیلیون ریال ت 10گذاری توسعه ملی با سرمایه شرکت سرمایه

ده سهامداران لیارد ریال از محل مطالبات حال شهزار می 3، سرمایه شرکت به مبلغ 14/5/1383العاده مورخ فوق

ده و درصدی از محل مطالبات حال ش 50با افزایش سرمایه  1393همچنین این شرکت در سال  افزایش یافت.

ا افزایش ب 1400در سال و  میلیارد ریال افزایش داده است 4،500سرمایه خود را به  ،آورده نقدی سهامداران

 .رسیده استافزایش  الیر اردیلیم 8،000به سود انباشته، سرمایه شرکت  درصدی از محل 78سرمایه 

گذاری گروه توسعه های فرعی شرکت سرمایهگذاری توسعه ملی جزء شرکتدر حال حاضر شرکت سرمایه 

  باشد.ملی بوده و واحد اصلی و نهایی آن نیز بانک ملی ایران می

 نام سهامدار
29/12/1401 30/09/1401 30/09/4001  

 درصد تعداد سهام درصد تعداد سهام  درصد تعداد سهام 

گذاری گروه شرکت سرمایه

 توسعه ملی
4,663,503,511 58.3 4,663,503,511 58.3 2,622,310,315 58.3 

 26.7 1,203,485,888 26.7 2,139,530,457 26.7 2,139,530,457 بانک ملی ایران

صندوق سرمایه گذاری 

انی توسعه اختصاصی بازارگرد

 ملی

110.044.580 1.4 305.651.114 1.4 52,368,135 1.2 

 13.8 621,835,662 13.6 1,082,314,727 13.6 1,086,921,452 سهامداران )کمتر از یک درصد(

 100 4,500,000,000 100 8,000,000,000 100 8,000,000,000 جمع

 

 مشخصات حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت -1-4

البدل لیاصلی و ع و حسابرس ، بازرس قانونی16/12/1401اس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ بر اس

 .اندجدول زیر انتخاب شده به شرح 30/09/1402برای سال مالی منتهی به 

 نام بازرس/ حسابرس شرح

 سازمان حسابرسی و علی البدل اصلی
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 عضای هیأت مدیرها -1-5

شرح  به ،29/12/1401 به تاریخشرکت  صورتجلسه هیأت مدیرهطبق  هیأت مدیره مشخصات و سوابق اعضای

 باشد:جدول ذیل می

 مدرک تحصیلی سمت حقوقیاشخاص  نمایندهنام 

 حسین علاقه مندان

 شرکت خدمات مدیریت سرمایه مدار )سهامی عام(
 اجرایی کارشناسی ارشد مدیریت عضو موظف هیات مدیره و مدیرعامل

 عباس ترابیغلام 

 گذاری گروه توسعه ملی )سهامی عام(شرکت سرمایه
 ارشد اقتصادکارشناسی  غیر موظف هیأت مدیرهعضو 

 تاج برعلیرضا 

 )سهامی خاص( توسعه نگاه پویامدیریت 
 رگانیباز مدیریت ارشدناسی شکار هیأت مدیره غیرموظفعضو 

 

 روند سودآوری و تقسیم سود -1-6

 شرح
سال مالی منتهی به 

30/09/1401 

سال مالی منتهی به 

30/09/1400 

به  یمنته یسال مال

30/09/1399 

 3.093 2,271 1,262 سود )زیان( واقعی هر سهم شرکت )ریال(

 2.250 1,600 1,050 سود نقدی هر سهم )ریال(

 4.500.000 4.500.000 8,000,000 سرمایه )میلیون ریال(

 

 نیروی انسانی -1-7

عادل م، 29/12/1401 تاریخباشند در تعداد کارکنان شرکت که به صورت قراردادی در استخدام شرکت می

 نفر بوده است. 24

 1400/09/30 1401/09/30 1401/12/29 مدرک تحصیلی

 1 1 2 دکتری و دانشجوی دکتری

 18 18 16 کارشناسی ارشد و دانشجوی کارشناسی ارشد

 1 2 2 کارشناسی و دانشجوی کارشناسی

 5 4 4 سایر سطوح تحصیلی

42 جمع  25 25 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 های فعالیتحوزه -1-8

زمره جراید اعم از ها و مطالعه روروژهها و پبررسی گسترده اقتصاد، صنایع، شرکت گذاری نیازمندسرمایهور ام

حیث دسترسی  از ،گذاریسرمایه یاز این رو .باشداقتصادی و سیاسی و داشتن بینش برای اتخاذ تصمیم مناسب می

باشد. و اجرا می برای اتخاذ تصمیم قابل توجههزینه و زمان  به اطلاعات و پردازش آن و ایجاد تنوع، مستلزم صرف

رسد. نظر می مطلوب به گزینهگذاری ری بصورت غیر مستقیم از طریق خرید سهام شرکتهای سرمایهگذاسرمایه لذا،

ین مقوله، ایجاد گذاری و دوری از اشتباه در اهای سرمایهبرای کاهش هزینهگذاری نیز های سرمایهاساساً شرکت

 انجام ای سهامداران از طریقگذاری با هدف خلق ارزش برهای سرمایهشرکتبه عبارت دیگر، ند. اهگردید

های ند. شرکتاههادنها بر مبنای اصول علم اقتصاد و مدیریت مالی پا به عرصه وجود گذاری در انواع داراییسرمایه

اقدام به  ،اقتصادی چشم اندازو توجه به ها و ریسک هر یک انواع داراییمستمر  هایگذاری با بررسیسرمایه

اند به ار دادهکنند تا بتواند از آنچه سهامداران در اختیارشان قرگذاری میسرمایه های مناسبشناسایی فرصت

 بهترین نحو ممکن استفاده کرده و بیشترین بازده ممکن را کسب نمایند.

هامی سرراز منظررر نرروع مالکیررت برره دو نرروع سررهامی عررام و یررا   ترروانگررذاری را مرریهررای سرررمایهشرررکت

هامی گرذاری سر  هرای سررمایه  شررکت  کامرل  ه عردم دسترسری بره اطلاعرات    د. با توجه بر نموخاص طبقه بندی 

 ست. اعام پرداخته شده سهامی  گذاریهای سرمایهشرکت طور خلاصه به بررسیدر ادامه به  ،خاص

اشد. به بمی گذاری، سرمایه شرکتگذاری منبع اصلی تامین منابع لازم جهت سرمایههای سرمایهدر شرکت

 دهند فعالیتمی ارای که سهامداران در اختیار آنها قرگذاری با استفاده از سرمایهمایهسر هایعبارت بهتر شرکت

ز منظر منابع اگذاری سرمایه هایکنند. با توجه به مطالب مطروحه، لازم است برای شناخت بهتر جایگاه شرکتمی

  .ودنمگردد به جدول ارائه شده توجه در اختیار آنها که منجر به خلق ارزش می
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 وضعیت شرکت های سرمایه گذاری موجود در بورس اوراق بهادار تهران از منظر سرمایه و دارایی

 29/12/1401اساس صورت وضعیت پرتفوی مورخ بر 

 نام شرکت ردیف
 سرمایه

 )میلیون ریال(

درصد 

سرمایه 

ثبتی به 

 کل

 ارزش روز 

های گذاریسرمایه

بورسی و غیر 

 بورسی

 )میلیون ریال(

درصد ارزش روز 

ها گذاریسرمایه

 به کل

نسبت سرمایه 

ثبتی به ارزش روز 

 هاگذاریسرمایه

نسبت سرمایه 

ثبتی و در جریان 

به ارزش روز 

 هاگذاریسرمایه

 %157.57 %49.24 %0.92 10,154,223 %3.87 5,000,000 سرمایه گذاری صنعت بیمه 1

 %44.08 %44.08 %3.70 40,832,219 %13.94 18,000,000 تسرمایه گذاری صنعت و تجار 2

 %42.51 %42.51 %1.74 19,171,088 %6.31 8,150,000 سرمایه گذاری گروه بهشهر 3

 %42.44 %42.44 %0.17 1,885,079 %0.62 800,000 گسترش سرمایه گذاری ایرانیان 4

 %25.76 %25.76 %2.11 23,288,118 %4.65 6,000,000 سرمایه گذاری بوعلی 5

 %20.00 %20.00 %1.36 14,997,006 %2.32 3,000,000 سرمایه گذاری پردیس 6

 %19.70 %19.70 %6.44 71,049,079 %10.84 14,000,000 سرمایه گذاری بهمن 7

8 
سرمایه گذاری صندوق 

 بازنشستگی کارکنان بانکها
12,000,000 9.29% 61,335,047 5.56% 19.56% 19.56% 

 %16.25 %16.25 %8.92 98,446,050 %12.39 16,000,000 گذاری سایپا سرمایه 9

10 
سرمایه گذاری توسعه صنعتی 

 ایران
4,000,000 3.10% 25,609,607 2.32% 15.62% 15.62% 

 %14.56 %14.56 %11.64 128,425,004 %14.48 18,700,000 سرمایه گذاری خوارزمی 11

 %12.48 %12.48 %5.81 64,087,683 %6.19 8,000,000 گذاری توسعه ملیسرمایه 12

 %9.74 %9.74 %21.78 240,329,558 %18.12 23,400,000 سرمایه گذاری سپه 13

 %7.51 %3.76 %42.21 465,813,755 %13.55 17,500,000 سرمایه گذاری ملی 14

 %4.94 %4.94 %8.25 91,029,991 %3.48 4,500,000 سرمایه گذاری آتیه دماوند 15

 %15 %12 %100 1,103,491,724 %100 129,150,000 جمع

 در محاسبات لحاظ شده است. 1401/12/29های بورسی براساس ارزش روز در تاریخ گذاریهای غیر بورسی براساس بهای تمام شده و سرمایهگذاری* سرمایه

 

-ل سرمایهکی توسعه ملی به گذارگردد، نسبت سرمایه ثبتی شرکت سرمایهملاحظه می فوقهمانطور که در جدول 

سرمایه  از منظر نسبتشرکت همچنین  باشد.درصد می 6,19معادل  مشابه گذاریهای ثبت شده شرکتهای سرمایه

ه پایین بودن م قرار دارد که نشان دهندشرکت، در رتبه دوازده 15ها در بین گذاریثبتی به ارزش روز سرمایه

 باشد.ها میگذارینسبت به ارزش روز سرمایه شرکتسرمایه 

 دهد:گذشته نشان میسال  7شرکت جدول صفحه قبل را طی 15جدول ذیل روند افزایش سرمایه 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

  نام شرکت ردیف
 سرمایه  )میلیون ریال(

 درصد افزایش

29/12/1401 29/12/1393 

 %2033 750,000 16,000,000 سرمایه گذاری صنعت بیمه 1

 %552 3,588,000 23,400,000 سرمایه گذاری سپه 2

 %500 3,000,000 18,000,000 سرمایه گذاری صنعت و تجارت 3

 %715 1,000,000 8,150,000 سرمایه گذاری گروه بهشهر 4

 %350 1,000,000 4,500,000 سرمایه گذاری آتیه دماوند 5

 %300 3,000,000 12,000,000 سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانک ها 6

 %650 800,000 6,000,000 یه گذاری بوعلیسرما 7

 %503 5,800,000 35,000,000 سرمایه گذاری ملی 8

 %162 6,100,000 16,000,000 سرمایه گذاری سایپا 9

 %135 1,700,000 4,000,000 سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران 10

 %200 1,000,000 3,000,000 سرمایه گذاری پردیس 11

 %87 10,000,000 18,700,000 خوارزمی سرمایه گذاری 12

 %78 4,500,000 8,000,000 گذاری توسعه ملیسرمایه 13

 %479 2,420,000 14,000,000 سرمایه گذاری بهمن 14

 %100 400,000 800,000 گسترش سرمایه گذاری ایرانیان 15

 %316 45,058,000 187,550,000 جمع کل

 شرکت 14جمع 

 ه گذاری به جز توسعه ملی() همه شرکت های سرمای
179.550.000 40.558.000 343% 

 

ی گذاری طهای فعال و سودآور صنعت سرمایهشرکت تمامتقریبا توان نتیجه گرفت، همانطور که از جدول فوق می

 ، بطوریکه در مجموع افزایش سرمایه ایناندافزایش سرمایه داشتهبا توجه به شرایط بازار سرمایه، سال گذشته  7

لی افزایش سرمایه و بودهدرصد   343معادلمورد بررسی طی دوره  گذاری توسعه ملی(ها )بجز سرمایهشرکت

ن منظر وضعیت شرکت مطلوب نبوده از ای درصد بوده 78در طی این دوره تنها  گذاری توسعه ملیسرمایه شرکت

به همین ترتیب  باشد.شرکت مقدور نمیحفظ جایگاه در شرایط رقابتی بدون لحاظ نمودن ضرورتی مانند اندازه  و

گذاری توسعه ملی است. نیز حاکی از نسبت بالای سود تقسیمی به سرمایه شرکت سرمایه 19بررسی جدول صفحه 

اصلاح  ،پذیرهای سرمایهبا توجه به این مهم و به منظور تداوم سودآوری شرکت بویژه سود دریافتی از شرکت

 باشد. گذاری مورد نیاز میهای سرمایهشرکت ساختار مالی متناسب با متوسط
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 ترکیب سبد سهام به تفکیک صنعت -1-9

 دهد. نشان می 29/12/1401به تفکیک صنایع مختلف تا تاریخ جدول زیر ترکیب سبد سهام را 

 (میلیون ریال)  

 ارزش بازار کل درصد از ارزش بازار کل صنعت

 11,725,055 %19 فلزات اساسی

 8,460,966 %14 د رشته ای صنعتیشرکتهای چن

 8,125,432 %13 محصولات شیمیایی

 6,365,093 %10 استخراج کانه های فلزی

 6,058,155 %10 فراورده های نفتی, کک و سوخت هسته ای

 4,439,316 %7 عرضه برق, گاز, بخاروآب گرم

 4,129,853 %7 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط

 2,765,715 %5 ک و مستغلاتانبوه سازی, املا

 2,622,086 %4 مواد و محصولات دارویی

 2,620,686 %4 بانکها و موسسات اعتباری

 966,621 %2 خدمات فنی و مهندسی

 2,739,915 %4 سایر

 61.018.895 %100 جمع کل
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 های مالیصورت -1-10
 سال گذشته شرکت در ادامه ارائه شده است: 3های مالی صورت

       

  گذاری توسعه ملی )سهامی عام(ترازنامه شرکت سرمایه 

  )مبالغ به میلیون ریال( 

 

 شرح

شده سه نحسابرسی 

ماه منتهی به 

29/12/1401 

ی شده حسابرس

سال مالی منتهی به 

30/09/1401 

ابرسی شده سال حس

مالی منتهی به 

30/09/1400 

ابرسی شده سال حس

مالی منتهی به 

30/09/1399  

  های جاری:دارایی 

  30,971 21,722 156,096 101,207 موجودی نقد 

  18,050,447 20,831,594 21,249,336 23,465,908 های کوتاه مدتگذاریسرمایه 

  985,631 1,272,065 2,459,365 1,000,480 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری و غیر تجاری 

  312 312 312 312 هاپیش پرداخت 

  19,067,361 22,125,693 23,865,109 24,567,907 های جاریجمع دارایی 

  های غیرجاری:دارایی 

  8,898 8,923 4,745 4,745 های بلند مدتدریافتنی 

  5,618 4,232 3,742 3,741 های ثابت مشهوددارایی 

  528 246 9 10 های نامشهوددارایی 

  26,855 26,855 26,855 26,855 های بلندمدتگذاریسرمای 

  520,000 520,000     هاسایر دارایی 

  561,899 560,256 35,351 35,351 های غیرجاریجمع دارایی 

  19,629,260 22,685,949 23,900,460 24,603,258 هاجمع دارایی 

  بدهی های جاری: 

  9,504 88,352 49,389 51,029 ختنی تجاریها و اسناد پرداحساب 

  39,343  - -  -  تنیها و اسناد پرداخسایر حساب 

  - - - - ذخیره مالیات بر درآمد 

  253,464 3,174,768 1,576,609 8,528,496 سود سهام پرداختنی 

  302,311 3,263,120 1,625,998 8,579,524 های جاریجمع بدهی 

  های غیر جاری:بدهی 

  7,277 9,316 14,051 12,235 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

  7,277 9,316 14,051 12,235 های غیرجاریجمع بدهی 

  309,588 3,272,436 1,640,049 8,591,760 هاجمع بدهی 

  حقوق صاحبان سهام: 

  4,500,000 4,500,000 8,000,000 8,000,000 سرمایه 

  450,000 450,000 800,000 800,000 اندوخته قانونی 

  14,369,672 14,463,513 13,512,240 7,263,327 سود انباشته 

   -  -  - (51,829) سهام خزانه 

  19,319,672 19,413,513 22,260,411 16,011,499 جمع حقوق صاحبان سهام 

  19,629,260 22,685,949 23,900,460 24,603,258 ن سهامها و حقوق صاحباجمع بدهی 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

      
 

 صورت سود و زیان شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی )سهامی عام(

 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح

سابرسی شده ح

سه ماهه منتهی 

 29/12/1401به 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

 30/09/1401 به

ابرسی شده حس

سال مالی منتهی 

 30/09/1400به 

ابرسی شده حس

سال مالی منتهی 

 30/09/1399به 

  1,526,388  2,664,795  4,850,570 736,991 ها گذاریسود حاصل از سرمایه

  12,479,719  7,681,457  5,414,441 1,462,523 ها گذاریسود حاصل از فروش سرمایه

  -  -  -  - سود فروش املاک

  28,749  24,825  20,881 87 هادرآمد حاصل از اوراق مشارکت و سود سپرده

  14,034,856 10,371,077 10,285,892 2,199,601 جمع درآمدها

 (110,676) (144,843) (181,113) (47,879) های اداری و تشکیلاتی هزینه

  -  -  -   ی عملیاتی سایر درآمد )هزینه( ها

  13,924,180 10,226,234 10,104,779 2,151,722 سود )زیان( عملیاتی 

 (9,382) (3,227) (491) (172) های مالی هزینه

  4,222  1,592  813 -  سایر درآمد )هزینه( های غیر عملیاتی

  13,919,020 10,224,599 10,105,101 2,151,550 سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

 (414) (5,758) (6,374) -  مالیات 

 13,918,606 10,218,841 10,098,727 2,151,550 سود )زیان( پس از کسر مالیات 

 3,093 2,271 1,262 269 یالر -سود )زیان( خالص هر سهم 

 4,500,000  4,500,000  8,000,000 8,000,000 سرمایه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 

 حقوق مالکانهصورت تغییرات در 

 مبالغ به میلیون ریال   

 سرمایه شرح
اندوخته 

 قانونی
 جمع کل سهام خزانه سود انباشته

  9,563,566    4,613,566  450,000 4,500,000 30/09/1398مانده در 

 :1399تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  13،918،606  0  13،918،606 0 0 1399سود خالص سال 

 (4،162،500)  0 (4،162،500) 0 0 وبسود سهام مص

  19,319,672    14,369,672  450,000 4,500,000 30/09/1399مانده در 

 :1400تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  10،218،841  0  10،218،841 0 0 1400سود خالص سال 

 (10،125،000)  0 (10،125،000) 0 0 سود سهام مصوب

  19,413,513    14,463,513  450,000 4,500,000 30/09/1400مانده در 

 :1401تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  10،098،194  0  10،098،194 0 0 1401سود خالص سال 

 (7،200،000)  0 (7،200،000) 0 0 سود سهام مصوب

  0  0 (3،500،000)  0 3،500،000 افزایش سرمایه

 (59،206) (59،206)  0  0 0  خرید سهام خزانه

  7،377  7،377  0  0 0  فروش سهام خزانه

  0  0 (350،000) 350،000 0  تخصیص سهام خزانه

  22,259,878 (51,829)  13,511,707  800,000 8,000,000 30/09/1401مانده در 

 :1402تغییرات حقوق مالکانه در دوره سه ماهه 

  2،151،620  0 2،151،620 0 0 29/12/1401خالص دوره سه ماهه منتهی به  سود

  (8،400،000)  0 (8،400،000) 0 0 سود سهام مصوب

 16,011,498   7,263,327  800,000 8,000,000 29/12/1401مانده در 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 صورت جریان وجوه نقد شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی )سهامی عام(

 (مبالغ به میلیون ریال)

 شرح
سه  شده دورهنحسابرسی 

 29/12/1401ماهه منتهی به 

حسابرسی سال مالی 

 30/09/1401منتهی به 

حسابرسی سال مالی 

 30/09/1400منتهی به 

حسابرسی سال مالی 

 30/09/1399منتهی به 

 های عملیاتیفعالیت

 3,816,249 3,030,425 7,001,393 1,299,263 ادیع -های عملیاتیجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

 3,816,249 3,030,425 7,001,393 1,299,263 های عملیاتیجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

 ها و سود پرداختی بابت تأمین مالیگذاریبازده سرمایه

 0 0 0 0 سود پرداختی بابت استقراض

 (3,824,655) (3,033,826) (6,861,244) (1,354,152) سود سهام پرداختی

ها و سود گذاریجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه

 پرداختی بابت تأمین مالی
(1,354,152) (6,861,244) (3,033,826) (3,824,655) 

 مالیات بر درآمد

 0 (5,758) (4,854)  0 مالیات بر درآمد پرداختی

 های سرمایه گذاریفعالیت

 0 0 0 0 های ثابت مشهوددارایی وجوه دریافتی بابت فروش

 0 0 0 0 های نگهداری شده برای فروشوجوه دریافتی بابت فروش دارایی

 (83) (418) (1,734)   های ثابت مشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی

 0 0 0 0 های نامشهودوجوه دریافتی بابت فروش دارایی

 0 (1)  0 0 های نامشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی

 0 0 0 0 تسهیلات اعطایی به اشخاص

 0 0 0 0 استرداد تسهیلات اعطایی به اشخاص

 (83) (419) (1,734)  0 گذاریهای سرمایهجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

 (8,489) (9,578)  133,561 (54,889) های تأمین مالیجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت

 های تأمین مالیفعالیت

 0 0 0 0 وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

 0 0 0 0 وجوه دریافتی حاصل از فروش سهام خزانه

 0 0 0 0 وجوه پرداختی بابت خرید سهام خزانه

 0 0 0 0 وجوه دریافتی حاصل از استقراض

 0 0 0 0 بازپرداخت اصل استقراض

 0 0 0 0 های تأمین مالیروج( وجه نقد ناشی از فعالیتجریان خالص ورود )خ

 (8,489) (9,578)  133,561 (54,889) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 35,241 30,971 21,722 156,096 موجودی نقد در ابتدای دوره

 4,219 329 813  0 تآثیر تغییرات نرخ ارز

 30,971 21,722 156,096 101,207 موجودی نقد در پایان دوره

 

 تأثیر سودآوری شرکت برای سهامداران عمده -1-11

د شرکت منظر سودآوری شرکت، سهم سوسه توان از گذاری توسعه ملی را میسرمایه بررسی عملکرد شرکت

 برای مجموعه بانک ملی و میزان فعالیت شرکت مورد بررسی قرار داد.  

حکایت از خلق سهامداری، نایت به سودآوری آن برای مجموعه گذاری توسعه ملی با ععملکرد شرکت سرمایه

 10،450درصد آن ) 27 حدوددارد که  30/09/1401در چهار سال منتهی به  میلیارد ریالی 38،705بالغ برسود 

گذاری گروه توسعه ملی مربوط به شرکت سرمایه عمدتاً و مابقی آنتعلق یافته به بانک ملی ایران میلیارد ریال( 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

-گذاری توسعه ملی برای بانک ملی ایران و شرکت سرمایهه است. جداول مربوط به سودآوری شرکت سرمایهبود

گذاری توسعه ملی برای مجموعه بانک ملی در ادامه اهمیت شرکت سرمایه بیانگذاری گروه توسعه ملی به منظور 

 ارائه خواهد گردید.

          ک ملی ایرانگذاری توسعه ملی برای بانسود آوری شرکت سرمایه 

 شرح
 سال مالی

1401 

 سال مالی

1400 

 سال مالی

1399 

سال مالی 

1398 
 جمع

تعداد سهام در زمان 

 مجمع
2,139,530,457 1,203,487,388 1,203,485,888 1,200,124,980 - 

 - %27 %27 %27 %27 درصد سهام 

سود نقدی هر سهم 

 )ریال( 
1,050 1,600 2,250 925 - 

سود سهام   مبلغ کل

 )میلیون ریال(
2,246,507 1,925,580 2,707,843 1,110,116 7,990,046 

 

 ه ملیگذاری گروه توسعگذاری توسعه ملی برای سرمایهسود آوری شرکت سرمایه

 شرح
سال مالی 

1401 

سال مالی 

1400 

سال مالی 

1399 

سال مالی 

1398 
 جمع

 - 2,824,057,313 2,665,650,315 2,623,222,238 4,663,503,511 تعداد سهام در زمان مجمع

 - %63 %59 %58 %58 درصد سهام 

 - 925 2,250 1,600 1,050 سود نقدی هر سهم )ریال( 

مبلغ کل سود سهام )میلیون 

 ریال(
4,896,679 4,197,156 5,997,713 2,612,253 17,703,800 

      

 شرح
سال مالی 

1400 

سال مالی 

1399 

سال مالی 

1398 

ال مالی س

1397 
 جمع

مبلغ سود حاصل از سرمایه 

گذاری گذاری شرکت سرمایه

 گروه توسعه ملی

42,601,657 33,186,967 14,172,166 10,185,880 100,146,670 

سهم وتوسم از سود 

های وبانک گذاریسرمایه

 )درصد(

10% 18% 18% 16% - 

 

ملی گذاری گروه توسعه ام شده توسط شرکت سرمایههای بورسی انجگذاریدر جدول ذیل بازده سرمایه

گذاری توسعه ملی تمام شده سهام شرکت سرمایه یبه بها یمیسود تقسمورد بررسی قرار گرفته است. نسبت 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

گذاری گروه توسعه ملی پذیر شرکت سرمایههای سرمایهسال اخیر، همواره بیشتر از متوسط سایر شرکت 3طی 

 بوده است.

Ăĉwù¾Å ā¹¿wz øÅĀ£ÿ ÷wĄÅ ½¹ ìýwzÿ ć½v¼ñ 

 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح
 1398سال  1399سال  1400سال 

 وتوسم
سایر شرکت های 

 وبانک
 وتوسم

سایر شرکت های 

 وبانک
 وتوسم

سایر شرکت های 

 وبانک

 35,107,277 3,122,243 47,129,403 2,990,504 62,078,063 3,009,984 بهای تمام شده

 11,559,913 2,612,253 27,189,254 5,997,713 38,404,502 4,197,156 سود تقسیمی

نسبت سود تقسیمی به بهای 

 کل )درصد(
139% 62% 201% 58% 84% 33% 

 

 

 
 

 تشریح طرح افزایش سرمایه  -2

 دلایل توجیهی افزایش سرمایه )اهداف و ضرورت افزایش سرمایه( -2-1

مر از طریق اد که این باشدی، افزایش ثروت سهامداران میاقتصا هاییکی از مهمترین اهداف و وظایف بنگاه

ین نماید. ، تضمهای محدودا را در مواجه با فرصتتواند بقای آن واحدهمی به موقع و مناسباتخاذ تصمیمات 

ابر تصادی در برهای اقگردد تا بنگاهگذاری، متناسب با تغییرات گسترده محیطی موجب میبنابراین انجام سرمایه

 طمینان قرار دهند.ارقبا، از ارزش افزوده بیشتری برخوردار گردیده و خود را در برابر شرایط متغیر آتی در حاشیه 

گذاری توسعه ملی های آنها، شرکت سرمایهگذاری و افزایش سرمایههای سرمایهدیگر شرکتفعالیت  رغمعلی

و  1393 هایافزایش سرمایه در سال دون، صرفاً کنوتا 1383از سال سال  17ی حدود پس از سپری شدن زمان

داشته است. بدیهی است که برای حفظ قدرت رقابت و افزایش توان میلیارد ریال  5،000به مبلغ مجموعاً  1400

میلیون ریال  8،000،000ای معادل نماید؛ این شرکت با سرمایهعملیاتی شرکت، افزایش سرمایه مؤثر و بایسته می

گذاری، سود مناسبی را برای های سرمایهتوانسته است با استفاده از فرصت خود در بازار سرمایه با حضور موفق

کسب سودآوری و ایجاد نتیجه تداوم روند  اوراق بهادار کسب نماید؛ دردر  گذاریسرمایه سهامداران خود از طریق

 حوزه اوراق بهادار )با توجه بهدر  هایگذارو سرمایههای انجام شده گذاریجبران سرمایهبازدهی مطلوب و نیز 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

های با کیفیت و باشد و در غیر این صورت مجبور به فروش داراییمیسرمایه نیازمند افزایش  (،مأموریت شرکت

 سودآور خود خواهد شد که بدیهی است تداوم روند سودآوری شرکت را مختل خواهد نمود.

کانات و با توجه به ها و امهای گوناگون و ارزیابی تواناییبررسی، این شرکت با انجام مذکوربا توجه به مطالب 

ایه را به عنوان بهترین گذاری در اوراق بهادار، افزایش سرمپذیری تأمین منابع مورد نیاز خود به منظور سرمایهامکان

 نماید. گزینه برای دستیابی به اهداف فوق پیشنهاد می

رکت شر صورت محقق شدن افزایش سرمایه شرکت، نقدشوندگی سهام گردید د بیانعلاوه بر آنچه در فوق 

 که منجر به افزایش سهولت در معاملات سهام خواهد شد. یابدمیافزایش 

 در ادامه به تشریح جزئیات طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی پرداخته شده است:

 بنیه مالی )نقدینگی لازم(و تقویت ی مال ساختار اصلاح -2-1-1

به مبلغ  ریالمیلیون  3،000،000از مبلغ ایش سرمایه طی دو مرحله افز 1393 مالی  سال ازمایه شرکت سر

و منابع جدید  افزایش یافتهسهامداران و سود انباشته از محل مطالبات و آورده نقدی  ،میلیون ریال 8،000،000

 جمعاً مبلغ1401 الی 1394 یمال هایسالطی  ، این در حالی است کهبه شرکت تزریق نشده است دیگری

رکت بین شدرصد آخرین سرمایه  497که جمعاً معادل میلیون ریال بین سهامداران تقسیم گردیده  39،787،500

بورسی و ام منابع مالی شرکت جهت انجام معاملات سه بیانگر محدود بودنامر  ، اینسهامداران تقسیم شده است

 در مجامع خروج منابع و تقسیم سود با درصد بالا بدیهی است. باشدمیهای جدید گذارییا سرمایهفرابورسی 

قدینگی نشرکت با کمبود سودآور، علاوه بر فروش برخی از سهام تا  شده استباعث های اخیر در سالعمومی 

و ای اف توسعهگذاری و معاملات سهام مواجه گردد. بنابراین با توجه به اهدهای سرمایهجهت استفاده از فرصت

مری ضروری استراتژیک شرکت، افزایش سرمایه به منظور بهبود عملیات جاری و تداوم فعالیت مثبت در آینده ا

است سهام  شرکت مجبورر صورت عدم انجام افزایش سرمایه و تقسیم سود بالا در مجامع آتی، گردد، دمحسوب می

ش سودآوری منجر به کاهسبد سهام خود را به فروش رساند که این امر  نقد شونده و با بازده مطلوب موجود در

 .های آتی خواهد شدسال



   

17 

 

 

 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

در  30/09/1401جمع سال مالی منتهی به ریالی به ازای هر سهم در م 1،050با توجه به تقسیم بدیهی است 

میلیون ریال افزایش  8،579،524به مبلغ  30/12/1401در تاریخ  ، جمع مطالبات سهامداران16/12/1401تاریخ 

ای از محل ای، نیاز است تا افزایش سرمایهجهت اصلاح ساختار مالی و جبران مخارج سرمایه دربنابراین . ه استیافت

  انجام شود. سود انباشته

 حفظ جایگاه شرکت در بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی سهام  -2-1-2

گذاری های سرمایهترین شرکتیر به عنوان یکی از فعالهای اخگذاری توسعه ملی طی سالشرکت سرمایه

بوده که علاوه بر رشد سودآوری و افزایش ثروت سهامداران، کل معاملات سهام گردش  شاخصبورسی در زمینه 

گذاری گروه توسعه ملی در بازار سرمایه نیز ایفای نقش نموده است؛ به عنوان بازوی اجرایی بانک ملی و سرمایه

های گردش معاملات و سودآوری منوط به افزایش سرمایه وضعیت مطلوب و تداوم روند مساعد در شاخصحفظ این 

باشد. ساختارهای شرکت در شرایطی است که تداوم وضع موجود به سختی قابل دسترس بوده و با توجه شرکت می

 بعدجدول  .سرمایه است متأثر از افزایشجایگاه شرکت در صنعت حفظ های رقیب، به تغییرات سرمایه شرکت

گذاری توسعه ملی از منظر فعالیت در بازار عملکرد شرکت سرمایه جهت تبیین موارد فوق تدوین گردیده است.

باشد حکایت ن املاک( میسرمایه با عنایت به گردش معاملات که حاصل جمع خرید و فروش )بدون لحاظ نمود

ورتبه  1401سال مالی در  پنجمو رتبه  1400در سال مالی ، رتبه ششم 1399های مالی در سال از رتبه سوم

  بوده است. 1402هشتم در سه ماهه 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 از منظر گردش کل معاملات یگذارهیسرما یهاعملکرد شرکت سهیمقا
 )میلیون ریال(

 1399سال مالی  1400سال مالی  1401سال مالی  1402سه ماهه 

 سرمایه نام شرکت
گردش کل 

 معاملات
 سرمایه ام شرکتن

گردش کل 

 معاملات
 سرمایه نام شرکت

گردش کل 

 معاملات
 سرمایه نام شرکت

گردش کل 

 معاملات

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18,000,000 31,704,459 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18,000,000 114,347,586 
سرمایه گذاری 

 ملی ایران
17,500,000 66,199,512 

گذاری  سرمایه

 صنعت و معدن
6,000,000 85,383,903 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
18,700,000 29,340,478 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
18,700,000 99,276,493 

سرمایه گذاری 

 صنعت و معدن
6,000,000 52,543,761 

سرمایه گذاری ملی 

 ایران
7,000,000 48,715,834 

گذاری ملی سرمایه

 ایران
35,000,000 27,421,439 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
17,500,000 93,879,085 

سرمایه گذاری 

 خوارزمی
18,700,000 41,014,353 

سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
4,500,000 41,630,865 

 19,366,548 23,400,000 گذاری سپهسرمایه
گذاری سرمایه

 سپه
23,400,000 36,970,776 

سرمایه گذاری 

 نور کوثر ایرانیان
12,000,000 34,043,707 

سرمایه گذاری 

 خوارزمی
12,500,000 36,610,854 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 10,756,205 
گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8,000,000 25,640,584 

سرمایه گذاری 

 سپه
12,000,000 27,847,037 

سرمایه گذاری نور 

 کوثر ایرانیان
6,000,000 33,681,037 

اری گذسرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

12,000,000 10,119,012 
گذاری سرمایه

 بهمن
14,000,000 20,202,560 

سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
 18,838,150 6,691,000 سرمایه گذاری سپه 23,375,268 4,500,000

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16,000,000 7,088,342 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

 هارکنان بانککا

12,000,000 19,887,084 

سرمایه گذاری 

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

2,700,000 22,055,545 
سرمایه گذاری گروه 

 صنایع بهشهر ایران
1,800,000 16,767,148 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8,000,000 6,343,214 

گذاری سرمایه

 پردیس
3,000,000 12,389,317 

سرمایه گذاری 

 بهمن
 15,457,058 3,000,000 سرمایه گذاری بوعلی 16,701,137 2,750,000

گذاری سرمایه

 بهمن
14,000,000 6,261,820 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 9,742,444 
سرمایه گذاری 

 سایپا
 12,716,339 10,675,000 سرمایه گذاری سایپا 15,906,292 10,675,000

گذاری سرمایه

 پردیس
3,000,000 5,209,961 

گذاری سرمایه

 سایپا
16,000,000 9,537,748 

سرمایه گذاری 

 صنعت بیمه
 10,008,128 2,750,000 سرمایه گذاری بهمن 13,423,666 5,000,000

گذاری سرمایه

 سایپا
16,000,000 5,114,632 

گذاری سرمایه

 بوعلی
6,000,000 7,501,265 

سرمایه گذاری 

 بوعلی
3,000,000 8,562,939 

سرمایه گذاری آتیه 

 دماوند
4,500,000 9,120,474 

گذاری سرمایه

 بوعلی
6,000,000 2,876,962 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
5,000,000 6,988,702 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1,250,000 7,975,692 

گسترش سرمایه 

 گذاری ایرانیان
400,000 7,659,992 

گذاری آتیه سرمایه

 دماوند
4,500,000 2,366,553 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

400,000 6,690,516 
سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
4,500,000 7,014,709 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1,250,000 6,951,582 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800,000 2,245,080 
گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
4,500,000 5,416,139 

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 4,923,448 
سرمایه گذاری 

 توسعه صنعتی ایران
4,000,000 5,269,518 

گذاری سرمایه

گروه صنایع بهشهر 

 ایران

8,150,000 1,110,474 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

5,000,000 3,906,074 
گسترش سرمایه 

 گذاری ایرانیان
400,000 4,514,103 

سرمایه گذاری 

 صنعت بیمه
2,000,000 4,954,389 

 

 ز فروشاگذاری توسعه ملی از منظر فعالیت در بازار سرمایه با عنایت به سود حاصل عملکرد شرکت سرمایه

 1399 الیم هایگذاری در سالشرکت برتر صنعت سرمایه 15در میان  سومها، منجر به کسب رتبه گذاریسرمایه

و زیان  است. جدول مربوط به سود 1402پنجم در سه ماهه و رتبه  1401و رتبه چهارم در سال مالی  1400و 

 ها در ادامه ارائه گردیده است.گذاریحاصل از فروش سرمایه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 

 )زیان( فروش سوداز منظر  یگذارهیسرما یهاعملکرد شرکت سهیمقا
 )میلیون ریال( 

 1399سال مالی  1400سال مالی  1401سال مالی  1402سه ماهه  

 یهسرما نام شرکت
سود )زیان(  

 فروش
 سرمایه نام شرکت

سود )زیان(  

 فروش
 سرمایه نام شرکت

سود )زیان(  

 فروش
 سود )زیان( فروش  سرمایه نام شرکت

گذاری سرمایه

 خوارزمی
18,700,000 3,590,388 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
18,700,000 13,351,408 

سرمایه گذاری 

 ملی ایران
17,500,000 13,792,689 

گذاری  سرمایه

 خوارزمی
12,500,000 17,598,244 

 3,424,559 23,400,000 گذاری سپهسرمایه
گذاری سرمایه

 ملی ایران
17,500,000 8,806,034 

سرمایه گذاری 

نور کوثر 

 ایرانیان

12,000,000 9,939,189 
سرمایه گذاری 

 ملی ایران
7,000,000 13,512,179 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18,000,000 3,131,618 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18,000,000 5,548,080 
سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
4,500,000 7,684,507 

سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
4,500,000 12,482,115 

گذاری ملی سرمایه

 ایران
35,000,000 1,835,305 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8,000,000 5,337,659 

سرمایه گذاری 

 وارزمیخ
18,700,000 6,314,021 

سرمایه گذاری نور 

 کوثر ایرانیان
6,000,000 11,832,935 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8,000,000 1,462,406 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

12,000,000 3,929,669 
سرمایه گذاری 

 صنعت و معدن
6,000,000 5,669,901 

سرمایه گذاری 

 عدنصنعت و م
6,000,000 11,339,555 

گذاری سرمایه

صندوق بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

12,000,000 1,000,613 
گذاری سرمایه

 بهمن
14,000,000 3,878,077 

سرمایه گذاری 

 سپه
12,000,000 5,390,249 

سرمایه گذاری 

 سپه
6,691,000 6,219,111 

 806,354 6,000,000 گذاری بوعلیسرمایه
 گذاریسرمایه

 بوعلی
6,000,000 2,857,160 

سرمایه گذاری 

 بهمن
2,750,000 4,853,349 

سرمایه گذاری 

 بوعلی
3,000,000 5,445,084 

گذاری سرمایه

 پردیس
3,000,000 731,498 

گذاری سرمایه

 سپه
23,400,000 2,700,973 

سرمایه گذاری 

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

2,700,000 4,651,606 
سرمایه گذاری 

 بهمن
2,750,000 4,030,022 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16,000,000 635,728 

گذاری سرمایه

 پردیس
3,000,000 1,667,546 

سرمایه گذاری 

 بوعلی
3,000,000 3,140,060 

سرمایه گذاری 

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

1,800,000 3,776,880 

گذاری گروه سرمایه

 صنایع بهشهر ایران
8,150,000 380,052 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

5,000,000 591,751 
سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
4,500,000 1,618,225 

سرمایه گذاری 

 سایپا
10,675,000 3,416,438 

گذاری سرمایه

 توسعه صنعتی ایران
4,000,000 191,182 

گذاری سرمایه

 سایپا
16,000,000 570,364 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1,250,000 1,256,021 

گسترش سرمایه 

 گذاری ایرانیان
400,000 2,400,801 

 71,810 14,000,000 گذاری بهمنسرمایه
گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
5,000,000 525,550 

سرمایه گذاری 

 سایپا
10,675,000 534,159 

سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
4,500,000 1,677,851 

گذاری آتیه سرمایه

 دماوند
4,500,000 43,715 

گذاری مایهسر

 آتیه دماوند
4,500,000 354,494 

سرمایه گذاری 

 صنعت بیمه
5,000,000 502,385 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1,250,000 1,502,141 

 21,848 16,000,000 گذاری سایپاسرمایه

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 337,239 

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 226,647 

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی 

 ایران

4,000,000 988,889 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800,000 12,578 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

400,000 -124,936 

گسترش 

سرمایه گذاری 

 ایرانیان

400,000 59,143 
سرمایه گذاری 

 صنعت بیمه
2,000,000 471,148 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

به  نسبت سود تقسیمی از منظرسال اخیر  3گذاری توسعه ملی طی سرمایه گذاری، شرکتدر صنعت سرمایه

ن بالای سود نشان دهنده میزاکه  را داشته است چهارمرتبه قدی ن درصد تقسیم سود سرمایه رتبه دوم و از نظر

 تقسیمی شرکت نسبت به سرمایه آن است.

 سال گذشته 3گذاری از منظر تقسیم سود در های سرمایهمقایسه عملکرد شرکت

 )مبالغ به میلیون ریال(

 نام شرکت
آخرین 

 سرمایه
 سود تقسیمی سود خالص

 درصد

تقسیم 

 سود

نسبت سود 

تقسیمی به 

 سرمایه )درصد(

 %512 %78 23,040,000 29,697,780 4,500,000 سرمایه گذاری آتیه دماوند

 %322 %75 25,725,000 34,235,641 8,000,000 سرمایه گذاری توسعه ملی

 %174 %87 40,618,300 46,731,734 23,400,000 سرمایه گذاری سپه

 %168 %77 5,039,000 6,518,828 3,000,000 سرمایه گذاری پردیس

 %150 %67 6,000,000 8,986,788 4,000,000 سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران

 %128 %43 15,300,000 35,768,893 12,000,000 هاگذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکسرمایه

 %119 %36 20,860,000 58,193,016 17,500,000 سرمایه گذاری ملی ایران

 %109 %58 6,562,000 11,368,147 6,000,000 *سرمایه گذاری بوعلی

 %100 %34 400,000 1,170,081 400,000 *گسترش سرمایه گذاری ایرانیان

 %84 %27 15,708,000 58,822,255 18,700,000 سرمایه گذاری خوارزمی

 %57 %36 10,320,000 28,767,879 18,000,000 سرمایه گذاری صنعت و معدن

 %52 %47 2,576,000 5,524,554 5,000,000 سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

 %26 %16 3,660,000 22,395,470 14,000,000 سرمایه گذاری بهمن

 %24 %29 3,840,500 13,182,361 16,000,000 *سرمایه گذاری سایپا

 %20 %41 1,000,000 2,416,742 5,000,000 سرمایه گذاری صنعت بیمه

 %116 %50 180,648,800 363,780,169 155,500,000 جمع

 می باشد. 1400تا  1398سال گذشته شامل مجامع سال  3 *
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

فعال در  گذاری توسعه ملی توانسته است به عنوان شرکتدهد شرکت سرمایهنشان میتحلیل جداول گزارش شده 

سال اخیر  3در مجامع  ودنماید؛ متوسط تقسیم سبازار و موفق در تقسیم سود برای سهامداران خود ایفای تعهد 

قدام بدیهی است ا درصد بوده است. 50 گذاری مشابههای سرمایهشرکتدرصد و متوسط  75این شرکت حدود 

 های ذکر شده باشد.تواند تضمین کننده استمرار مطلوبیتمیافزایش سرمایه سهامداران در جهت 

 

 منابع و مصارف افزایش سرمایه -2-2
 

 باشد.فزایش سرمایه مذکور به شرح جدول ذیل میشرح منابع و مصارف ا

 شرح
 مبلغ

 )میلیون ریال(

 5,000,000 سود انباشته منابع

 5,000,000 جمع منابع

 5,000,000 اصلاح ساختار مالی, حفظ جایگاه شرکت در بازار سرمایه و افزایش سودآوری مصارف

 5,000,000 جمع مصارف
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گسترش سرمایه گذاری ایرانیان éنان سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارک

سرمایه گذاری بهمن

سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

سرمایه گذاری خوارزمی

سرمایه گذاری صنعت و معدن

سرمایه گذاری سایپا

سرمایه گذاری صنعت بیمه

سال اخیر3متوسط تقسیم سود صنعت سرمایه گذاری طی 

درصد تقسیم سود میانگین
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 تشرک ریسک تحلیل و تجزیه .2-3

 اقتصاد کلی اوضاع بر که های رکود و رونق(اقتصادی )شامل دوره و های سیستماتیک سیاسیریسک از غیر به

 شرکت فعالیت بر که موجود هایریسک هستند، اثرگذار سرمایه، بازار خصوص به کشور اقتصاد و ایمنطقه جهانی،

  است: زیر شرح به باشندمی تأثیرگذار

V ìÆĉ½ ¡wýwÅĀý µ¾ý ¿½v 

دهد. بورس اوراق بهادار تهران هایی است که بازارهای مالی را تحت تأثیر قرار میغییرات نرخ ارز یکی از عمده ریسکت

با توجه به  باشد. این موضوعهایی که منابع و یا مصارف ارزی دارند تحت تأثیر تغییرات نرخ ارز مینیز به علت حضور شرکت

 تواند سبدبع شرکت در صنایعی مانند محصولات شیمیایی، فلزات اساسی و... میبخش قابل توجهی از منا گذاریسرمایه

 .گذاری شرکت را تحت تأثیر قرار دهدسرمایه

V Ĉööúõv üĊz Ôĉv¾É ¾ĊĊâ£ Ăz ÓĀz¾ù ìÆĉ½ 

را با  تجارت و کار و کسب جریان و ایرانی هایشرکت فعالیت تواندمی اقتصادی هایمحدودیت و هاتحریم تشدید 

 .تأثیرگذار باشد پذیرسرمایه هایشرکت بر عملکرد مستقیم طور به یت مواجه نموده ومحدود

V ìÆĉ½ ÓĀz¾ù Ăz ¾ĊĊâ£ ¡v½¾êù ÿ üĊĉj Ăùwýćwă Ĉ¤õÿ¹ 

گذاری منابع طبیعی توسط دولت منجر به افزایش نااطمینانی در نرخ مواد اولیه مصرفی تغییر قوانین مربوط به قیمت

های پتروشیمی، سنگ آهنی و فولادی به طور مستقیم و تواند تأثیر بسزایی در ارزش شرکتبرخی صنایع شده است که می

 .سایر صنایع به طور غیر مستقیم داشته باشد

V ìÆĉ½ ºêý ĈñºýĀÉ  

هایی که محدودیت در تأمین منابع مالی لازم به دلیل کاهش توانایی در فروش یک دارایی یا سهام برخی از شرکت

 .م معاملات روزانه اندکی دارنددرصد شناوری و حج

V ÿ ÷½Ā£ ìÆĉ½ µ¾ý ¹ĀÅ 

ای تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر بازار سهام دارد. نوسانات و تغییرات قیمتی افزایش قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه

نرخ سود که در  توان مطرح نمود. همچنین تغییراتدر بازارهای موازی بازار سهام یکی از تأثیراتی است که در این قالب می

 .باشدیابد، متأثر از تغییرات نرخ تورم میگذاری سهام تبلور میها و ارزشنرخ تنزیل برای بررسی طرح
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 رزیابی طرح افزایش سرمایه شرکتا -3

 مفروضات طرح افزایش سرمایه -3-1

ایش سرمایه صورت انجام افز در 1406الی  1402های مالی برای برآورد وضعیت سودآوری شرکت برای سال

 و عدم انجام افزایش سرمایه، مفروضاتی در نظر گرفته شده است که در ادامه به تشریح آن پرداخته شده است.

V  نماید.میدرصد از سود انباشته خود را بین سهامداران تقسیم  75سالانه معادل شرکت 

V  و فرابورسی بورسیای هداراییمبلغ فروش سهام جهت پرداخت سود سهام پرداختنی، از ارزش روز سبد 

 .در هر دوره کاسته شده است

V  های سودهای تقسیمی پرداختی و هزینهپس از کسر شرکت  و فرابورسی بورسیهای داراییارزش روز سبد

 درصد افزایش یابد. 40سالانه شرکت و لحاظ نمودن سودهای تقسیمی دریافتی، 

V برا رونرد سرود انباشرته در نظرر گرفتره        متناسرب ، در هرر سرال  گذاری کوتاه مدت و بلند مردت  سرمایه

 شده است.

V 20  درصد  5و  در سه ماهه سوم سال مالیدرصد  75ه ماهه نخست سال مالی، سود تقسیمی در سدرصد

 به سهامداران پرداخت گردد. مابقی در سه ماهه نخست سال مالی بعد

V 90 درصد( در 10ی و مابقی )های پرتفوی در سه ماهه سوم سال مالدرصد سود سهام دریافتی از شرکت

 سه ماهه نخست سال مالی بعد از آنها دریافت گردد.

V درصد ارزش پرتفوی در  10معادل  در هر سال )سود نقدی دریافتی( هاگذاریسرمایه از سود حاصل

 نظر گرفته شده است. انتهای سه ماهه دوم هر سال مالی در 

V  درصد متوسط ارزش پرتفوی و در سال های مالی  30معادل  1402 در سال مالی هاگذاریفروش سرمایه

ها نیز گذاریارزش پرتفوی در نظر گرفته شده است. سود فروش سرمایهمتوسط درصد  40معادل  بعد

 در نظر گرفته شده است.درصد از مبلغ فروش  50 معادل
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

V نظر گرفته  ارزش پرتفوی در متوسط درصد  0,4ل معادها سپرده سود و مشارکت اوراق از حاصل درآمد

 شده است.

V درصد رشد داده شده است. 30معادل  هر سالهای عمومی، اداری و تشکیلاتی هزینه 

V  درصد رشد داده شده است. 20ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان سالانه نسبت به سال قبل معادل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

25 

 

 

 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 پیش بینی صورت سود و زیان -3-2

سود و زیان پیش بینی شده شرکت در دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم  در ادامه جداول مربوط به صورت    

 افزایش سرمایه آورده شده است.

 بینی صورت سود و زیان با فرض عدم افزایش سرمایهپیش

 مبالغ به میلیون ریال      

 شرح
عملکرد واقعی 

 1401سال مالی 

سال مالی 

1402 

سال مالی 

1403 

سال مالی 

1404 

لی سال ما

1405 

سال مالی 

1406 

  12،335،990  10،168،796  8،312،892  6،651،568 4،668،655 4،842،945 هاگذاریسود حاصل از سرمایه

  24،090،671  20،075،021  16،450،375  13،250،357 7،603،214 5،413،907 هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

  500،439  412،892  338،342  272،526 210،590 20،881 سود حاصل از اوراق درآمد ثابت

  36,927,100  30,656,710  25,101,610  20,174,451 12,482,459 10,277,733 جمع درآمدها

 (644،145) (495،496) (381،151) (293،193) (225،533) (173،487) هزینه های عمومی و اداری

  36,282,954  30,161,213  24,720,459  19,881,258 12,256,926 10,104,246 سود عملیاتی

  0  0  0  0 0  813 سایر هزینه ها و درآمدهای غیرعملیاتی

  0  0  0  0  0 (491) هزینه مالی

  0  0  0  0 0 (6،374) هزینه مالیات

 36,282,954 30,161,213 24,720,459 19,881,258 12,256,926 10,098,194 سود خالص

 

 سود و زیان با فرض افزایش سرمایهبینی صورت پیش
 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
عملکرد واقعی 

 1401سال مالی 

سال مالی 

1402 

سال مالی 

1403 

سال مالی 

1404 

سال مالی 

1405 

سال مالی 

1406 

  13،653،155  11،162،250  8،935،107  6،749،184 4،668،655 4،842،945 هاگذاریسود حاصل از سرمایه

  26،685،815  22،087،500  17،792،024  13،697،582 7،603،214 5،413،907 هاگذاریحاصل از فروش سرمایهسود 

  554،348  454،284  365،937  281،724 210،590 20،881 سود حاصل از اوراق درآمد ثابت

  40,893,318  33,704,035  27,093,068  20,728,490 12,482,459 10,277,733 جمع درآمدها

 (644،145) (495،496) (381،151) (293،193) (225،533) (173،487) هزینه های عمومی و اداری

  40,249,173  33,208,538  26,711,917  20,435,297 12,256,926 10,104,246 سود عملیاتی

  0  0  0  0 0  813 سایر هزینه ها و درآمدهای غیرعملیاتی

  0  0  0  0  0 (491) هزینه مالی

  0  0  0  0 0 (6،374) هزینه مالیات

  40,249,173  33,208,538  26,711,917  20,435,297 12,256,926 10,098,194 سود خالص
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 صورت وضعیت مالیپیش بینی  -3-3

شرکت در دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم  صورت وضعیت مالیدر جداول بعد پیش بینی مربوط به 

 آورده شده است.افزایش سرمایه 

 بینی صورت وضعیت مالی بدون افزایش سرمایهپیش
 مبالغ به میلیون ریال

 1406سال مالی  1405سال مالی  1404سال مالی  1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  شرح

 902،074 810،522 741،476 643،742 599،702 156،096 وجه نقد

 53،444،603 45،563،802 38،492،922 31،947،522 25،101،390 21،249،333 سرمایه گذاری کوتاه مدت

 3،177،011 2،991،420 2،805،830 2،639،697 2،441،406 2،458،835 دریافتنی تجاری 

 0 0 0 0 0 0 دریافتنی غیرتجاری

 0 0 0 0 0 0 اسناد دریافتنی

 0 0 0 0 312 312 پیش پرداخت

 57,523,688 49,365,744 42,040,227 35,230,961 28,142,811 23,864,576 جمع دارایی های جاری

 6،131 5،773 5،415 5،094 4،711 4،745 دریافتنی بلند مدت

 62،871 52،187 44،088 36،591 31،723 26،855 سرمایه گذاری بلند مدت

 0 0 0 0 0 0 سرمایه گذاری در املاک

 0 0 0 9 105 9 دارایی نامشهود

 0 0 0 0 1،718 3،742 دارایی ثابت

 0 0 0 0 0 0 سایر دارایی ها

 69,002 57,960 49,503 41,694 38,257 35,351 جمع دارایی های غیر جاری

 57,592,690 49,423,704 42,089,730 35,272,655 28,181,068 23,899,927 جمع کل دارایی ها

 0 0 0 0 0 0 پرداختنی های تجاری

 49،389 49،389 49،389 49،389 49،389 49،389 پرداختنی های غیرتجاری

 0 0 0 0 0 0 مالیات پرداختنی

 2،996،182 2،730،721 2،484،987 2،227،933 1،996،609 1،576،609 سود سهام پرداختنی

 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی

 0 0 0 0 0 0 ذخایر

 3,045,571 2,780,110 2,534,376 2,277,322 2,045,998 1,625,998 جمع بدهی های جاری

 0 0 0 0 0 0 پرداختنی های بلند مدت

 0 0 0 0 0 0 پیش دریافت های غیرجاری

 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی بلند مدت

 52،170 40،131 30،870 23،746 18،266 14،051 ذخیره مزایای خدمت کارکنان

 52,170 40,131 30,870 23,746 18,266 14,051 جمع بدهی های غیرجاری

 8،000،000 8،000،000 8،000،000 8،000،000 8،000،000 8،000،000 مایهسر

 (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) سهام خزانه

 800،000 800،000 800،000 800،000 800،000 800،000 اندوخته قانونی

 45،746،777 37،855،292 30،776،313 24،223،416 17،368،633 13،511،707 سود انباشته

 54,494,948 46,603,463 39,524,484 32,971,587 26,116,804 22,259,878 جمع حقوق صاحبان سهام

 57,592,690 49,423,703 42,089,730 35,272,655 28,181,068 23,899,927 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 بینی صورت وضعیت مالی با فرض افزایش سرمایهپیش
 غ به میلیون ریالمبال

 1406سال مالی  1405سال مالی  1404سال مالی  1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  شرح

 859،840 767،873 638،253 423،927 599،702 156،096 وجه نقد

 63،767،876  54،543،510  45،769،169  36،620،655  25،101،390  21،249،333 سرمایه گذاری کوتاه مدت

 3،339،856 3،090،766 2،868،051 2،649،459 2،441،406 2،458،835 دریافتنی تجاری 

 0  0  0  0  0  0 دریافتنی غیرتجاری

 0 0 0 0 0 0 اسناد دریافتنی

 0  0  0  0  312  312 پیش پرداخت

 67,967,572  58,402,149  49,275,474  39,694,041  28,142,811  23,864,576 جمع دارایی های جاری

 6،445 5،964 5،535 5،113 4،711 4،745 دریافتنی بلند مدت

 89،382  76،453  64،154  46،281  31،723  26،855 سرمایه گذاری بلند مدت

 0 0 0 0 0 0 سرمایه گذاری در املاک

 0  0  0  9  105  9 دارایی نامشهود

 0 0 0 0 1،718 3،742 دارایی ثابت

 0  0  0  0  0  0 سایر دارایی ها

 95,828  82,417  69,689  51,403  38,257  35,351 جمع دارایی های غیر جاری

 68,063,400  58,484,566  49,345,162  39,745,444  28,181,068  23,899,927 جمع کل دارایی ها

 0 0 0 0 0 0 پرداختنی های تجاری

 49،389  49،389  49،389  49،389  49،389  49،389 پرداختنی های غیرتجاری

 0 0 0 0 0 0 مالیات پرداختنی

  3،127،203  2،797،704  2،454،201  2،021،683  1،996،609  1،576،609 سود سهام پرداختنی

 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی

 0  0  0  0  0  0 ذخایر

 3,176,592  2,847,093  2,503,590  2,071,072  2,045,998  1,625,998 جمع بدهی های جاری

 0 0 0 0 0 0 پرداختنی های بلند مدت

 0  0  0  0  0  0 پیش دریافت های غیرجاری

 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی بلند مدت

  52،170  40،131  30،870  23،746  18،266  14،051 ذخیره مزایای خدمت کارکنان

 52,170  40,131  30,870  23,746  18,266  14,051 جمع بدهی های غیرجاری

 13،000،000 13،000،000 13،000،000 13،000،000 8،000،000 8،000،000 سرمایه

 (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) (51،829) سهام خزانه

 1،300،000  1،300،000  1،300،000  1،300،000  800،000  800،000 اندوخته قانونی

 50،586،466 41،349،171 32،562،531 23،402،455 17،368،633 13،511،707 سود انباشته

 64,834,637  55,597,342  46,810,702  37,650,626  26,116,804  22,259,878 جمع حقوق صاحبان سهام

  68,063,399  58,484,566  49,345,162  39,745,444  28,181,068  23,899,927 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 صورت جریان وجوه نقدپیش بینی  -3-4

افزایش سرمایه در جدول زیر  انجام افزایش سرمایه و عدمانجام شرکت با دو فرض جریان وجوه نقد صورت 

 است. نمایش داده شده

 

 صورت جریان وجوه نقد بدون افزایش سرمایه
 مبالغ به میلیون ریال

 1406سال مالی  1405سال مالی  1404مالی سال  1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  شرح

 28،217،559 22،905،547 18،008،242 12،839،190 8،423،606 7،001،392 نقد حاصل از عملیات

 0  0  0  0  0 (4،854) پرداخت نقدی بابت مالیات بر درآمد

 28،217،559 22،905،547 18،008،242 12،839،190 8،423،606 6،996،538 های عملیاتیجریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت

             گذاریجریان نقد حاصل از فعالیت سرمایه
 0  0  0  0  0 (1،733) های ثابت مشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت

 0  0  0  0  0  0 های نامشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت

  0  0  0  0  0 (1،733) گذاریای سرمایههجریان خالص خروج نقد ناشی از فعالیت

  28،217،559  22،905،547  18،008،242  12،839،190  8،423،606  6،994،805 های تأمین مالیجریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت

        های تأمین مالیهای نقدی حاصل از فعالیتجریان

 (28،126،007) (22،836،501) (17،910،508) (12،795،151) (7،980،000) (6،861،244) های نقدی بابت سود سهامپرداخت

 (28،126،007) (22،836،501) (17،910،508) (12،795،151) (7،980،000) (6،861،244) های تأمین مالیجریان خالص خروج نقد ناشی از فعالیت

  91،552  69،046  97،734  44،040  443،606  133،561 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

  810،522  741،476  643،742  599،702  156،096  21،722 موجودی نقد در ابتدای دوره

 0  0  0  0  0  813 تآثیر تغییرات نرخ ارز

  902,074  810,522  741,476  643,742  599,702  156,096 موجودی نقد در پایان دوره

 

 سرمایهصورت جریان وجوه نقد با فرض افزایش 
 مبالغ به میلیون ریال

 1406سال مالی  1405سال مالی  1404سال مالی  1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  شرح

 30،774،347 24،208،015  17،333،649  8،700،626  8،423،606  7،001،392 نقد حاصل از عملیات

 0  0  0  0  0 (4،854) پرداخت نقدی بابت مالیات بر درآمد

 30،774،347 24،208،015 17،333،649 8،700،626 8،423،606 6،996،538 های عملیاتیجریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت

             گذاریجریان نقد حاصل از فعالیت سرمایه
 0  0  0  0  0 (1،733) های ثابت مشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت

 0  0  0  0  0  0 های نامشهودرای خرید داراییهای نقدی بپرداخت

 0  0  0  0  0 (1،733) گذاریهای سرمایهجریان خالص خروج نقد ناشی از فعالیت

  30،774،347  24،208،015  17،333،649  8،700،626  8،423،606  6،994،805 های تأمین مالیجریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت

 های تأمین مالیاصل از فعالیتهای نقدی حجریان

 (30،682،379) (24،078،395) (17،119،323) (8،876،401) (7،980،000) (6،861،244) سود سهام پرداختی

 (30،682،379) (24،078،395) (17،119،323) (8،876،401) (7،980،000) (6،861،244) های تأمین مالیجریان خالص خروج نقد ناشی از فعالیت

  91،967  129،620  214،326 (175،775)  443،606  133،561 زایش )کاهش( در موجودی نقدخالص اف

  767،873  638،253  423،927  599،702  156،096  21،722 موجودی نقد در ابتدای دوره

 0  0  0  0  0  813 تآثیر تغییرات نرخ ارز

 859,840  767,873  638,253  423,927  599,702  156,096 موجودی نقد در پایان دوره
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 ارزیابی مالی طرح افزایش سرمایه شرکت -3-5

 باشد:به شرح جدول ذیل می ،التفاوت سود خالص در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهمابه

 مبالغ به میلیون ریال    

 مبلغ افزایش سرمایه 
 سرمایه مابه التفاوت سود خالص در صورت انجام و عدم انجام افزایش

 1406سال مالی  1405سال مالی  1404سال مالی  1403سال مالی  1402سال مالی 

(5,000,000) 0 554,039 1,991,459 3,047,325 3,966,219 

      

     نتیجه ارزیابی معیارهای مالی مورد استفاده

     ماه 10سال و  2 دوره بازگشت سرمایه

     520,876 ریالمیلیون  –( NPVارزش فعلی خالص )

     %24.15 درصد -نرخ بازده داخلی

نرخ بازده داخلی با در نظر گرفتن افزایش ارزش 

 درصد -1406پرتفوی شرکت در پایان سال مالی 
57.1%     

     %20 درصد -نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار( 

 

 پیشنهاد هیأت مدیره

سرمایه به جهت جلوگیری از ایجاد شرایط اجبار در فروش  با توجه به اهداف مورد بررسی و ضرورت افزایش

سهام نقد شونده و با بازده مطلوب موجود در سبد سهام شرکت برای پرداخت مطالبات سهامداران و همچنین بر 

 13،000میلیارد ریال به مبلغ  8،000رسد افزایش سرمایه از مبلغ ها و اطلاعات ارائه شده، به نظر میمبنای تحلیل

صورت گرفته نرخ بازده که طبق محاسبات  ، دارای توجیه و صرفه باشد به طوریانباشتهد سوریال از محل  یلیاردم

شایان ذکر است محاسبات صورت گرفته در ارزیابی  باشد.درصد می24,15داخلی افزایش سرمایه مذکور معادل 

در انتهای دوره  از افزایش سرمایه شرکت مالی افزایش سرمایه بدون در نظر گرفتن افزایش ارزش پرتفوی ناشی 

 57,1این رقم نیز در محاسبات لحاظ گردد، نرخ بازده داخلی به باشد، بر این اساس در صورتی می(1406)سال 

 درصد افزایش خواهد یافت.
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

سود از محل  درصدی 62,5گذاری توسعه ملی، انجام افزایش سرمایه بنابراین هیأت مدیره شرکت سرمایه

محترم تقاضا دارد با افزایش سرمایه به شرح مراتب  سهامداراننماید. لذا، از طی یک مرحله را پیشنهاد می تهانباش

 مندرج در این گزارش موافقت نماید.

های اخیر، علاوه بر محدودیت در امع سالجشرکت به واسطه تقسیم سود قابل توجه در مذکر است  انیشا

خواهد های خود مجبور به فروش برخی از سهام پر بازده موجود در سبد دارایی های مورد نظرگذاریانجام سرمایه

پذیر پر های سرمایهسایر شرکت سهام شرکت مجبور به فروشاین  ه،یسرما شیدر صورت عدم انجام افزاو شد 

شرکت شده شد و بدیهی است این مسأله سبب اختلال در تداوم روند فعالیت و سود آوری خواهد بازده و سود آور 

گذاری سهامداران شرکت گذاری، سود حاصل از سرمایهو علاوه بر کاهش قدرت رقابت پذیری در صنعت سرمایه

با کاهش قابل توجهی مواجه  شرایطی که شرکت اقدام به افزایش سرمایه نماید، در مقایسه با های آتی رادر سال

 خواهد نمود.




