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 رس اوراق بهادار تهرانبو
 )شرکت سهامی عام( 

MN-FO-23-01 

 181/ 132008شماره: 

 28/03/1402 تاریخ: 

 
 ی مال  نی نو یابزارها تی یرمد

 ی قرارداد  آت  یآغاز دوره معاملات  هی اطلاع 

ری تامین اجتماعیسهام  یرو بر  1402 شهریورماه دی(  با سررس شستا)  شرکت سرمایه گذا

 بازار مشتقه بورس اوراق بهادار تهران   در

 

 

فعالان   کلیه  اطلاع  م محترم  به  سرمايه  سهام  یبازار  آتی  قرارداد  معاملاتی  دوره  گذاری  سرمايهشرکت  رساند، 

در بازار مشتقه بورس اوراق    31/03/1402چهارشنبه مورخ  ، از روز  1402  شهريورماه ( با سررسید  شستا)  اجتماعی تامین 

 شود.  بهادار تهران آغاز می

کفايت وجوه تضمین، برای تمامی فعالان  شرط  و به    صورت برخط بودهبه  صرفاً  ی آتی معاملات مربوط به قراردادها

 باشد.  پذير میبازار سرمايه از طريق کارگزارانی که مجوز معاملات برخط در اين بازار را دارا باشند، امکان
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 ی مال  نی نو یابزارها تی یرمد

 است:  شرح جدول زير، به1402  شهريورماه( با سررسید  شستا)  اجتماعیگذاری تامینهشرکت سرماياطلاعات مربوط به نماد قرارداد آتی سهام 

 

 مشخصات قرارداد آتی 

 )شستا( اجتماعینیتام گذاری يهسهام شرکت سرما دارایی پایه

 0206جستا ی قرارداد آت ینماد معاملات

 07/06/1402-شستا یآت قراردادنام 

 1402 شهريورماه قراردادماه 

 1000 قرارداد )سهام(  ۀانداز

 %10 دامنه نوسان

 07/06/1402تا  31/03/1402 ی دوره معاملات

 12:30تا ساعت 8:45(، از ساعت یرسم لاتتعطی جز  شنبه تا چهارشنبه )به ی روزها و ساعات معاملات

 ی معاملات های تیمحدود

 1 حداقل مقدار هر سفارش )قرارداد( 

 1000 حداکثر مقدار هر سفارش )قرارداد(

 1 (اليهر سفارش )ر متیق ر ییحداقل تغ

 1 مضرب هر سفارش )واحد( نيکوچکتر 

 )قرارداد( اهتیسقف تعداد موقع

 50،000،000 بازار 

 12،000،000 کارگزار 

 1،000،000 یحقوق شخص

 100،000 یق یحق  شخص

 الير مت یق یواحد پول

 ن یوجوه تضم ی پارامترها

 هر قرارداد(  ی )به ازا

 سفارش ارزش  %25 (الي)ر هی اول نیوجه تضم

 قرارداد  بازار ارزش %25 (اليلازم )ر نیتضم وجه

 وجه تضمین لازم  %50 ( الي)ر نیوجه تضم حداقل

 ريال 10،000 گرد کردن بيضر 

 کارگزار  اری در اخت یاز مشتر افتیقابل در قهیسقف وث

 قیمت پايانی نماد سهام مربوطه  نحوه تعیین قیمت مبنای دارایی پایه 

 T+1 تسویه روزانه

 T+2 تسویه نهایی

 تسويه فیزيکی، تسويه نقدی در صورت توافق طرفین د یدر سررس هینوع تسو

 وجود ندارد. از اندازه قرارداد  ی به کسر ی نقد هیامکان تسو

 تسهیم به نسبت صیروش تخص

 تسویه نهایی  ندیفرآ  بندی زمان 

 د یسررس ه ينوع تسو تياولو نییروز تع

 د یسررس ینقد هيتسو زمان 

 د یسررس یکيز یف هيتسو زمان 
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 در خصوص بازار قراردادهای آتی سهام به شرح زير است: نکات مهم 

 ورود به بازار و ثبت سفارش  ❖

آتی  بازار  در  فعالیت  منظور  به  مشتريان   همۀ (1   و   مشتری  مابینفی  قرارداد  و  ريسک  بیانیۀ  فرمبايد    قراردادهای 

   .نمايند تايید کارگزار د نز را کارگزار 

  بهادار   اوراق  بورس  در  معاملات   انجام  نحوۀ  اجرايی  »دستورالعمل   در  آن   اعتبار  و  سفارش   با توجه به ذکر انواع  (2

امکان ارسال سفارش صرفاً  قراردادهای آتی،    بازار  بهادار«، در   اوراق   و  بورس  سازمان  مديرۀهیئت مصوب  تهران،

 دارد.  اعتبار زمانی روز وجود با 

اساس   ها، براساس اولويت قیمت و در صورت برابری قیمت شده در سامانۀ معاملاتی برثبت یهااجرای سفارش  (3

 . شوداولويت زمانی ثبت سفارش انجام می 

 .باشدنمی پذير امکان  اعتبار اده از با استف باز در بازار قراردادهای آتی  اخذ موقعیت  (4

  برابر با دامنه   ،شود و پس از کشف قیمتگشايش اعمال نمی پیش   معاملاتی در مرحله در اولین روز  نوسان   دامنه (5

 خواهد بود.   مربوطه قرارداد آتینماد نوسان 

  نوسان   دامنه  از  ش ی ب  ،ی لی دل  هر  به   نقد  بازار   درآتی    موضوع قرارداد   ه يپاتغییر قیمت مبنای دارايی    که یصورت  در  (6

 . يابدمی شي افزا بورس  صی تشخ به مذکور  یآت  قرارداد  نوسان دامنه   ،باشد نقد بازار  ی عاد

پايه در بازار    دارايی با توقف و بازگشايی    طور همزمان به آتی،  معاملاتی قراردادهای    های توقف و بازگشايی نماد (7

 . شودانجام می  و به يک روش نقد 

 : : تابع جزء صحیح([ ])  فرمول گرد کردن وجوه تضمین به صورت زير است (8

∗∗ وجه تضمین  نهايی  = ([
∗  وجه تضمین 

ضريب  گردکردن 
] + 1) ×  ضريب  گردکردن 

 شود. * وجه تضمین )اولیه يا لازم( به ازای هر قرارداد که مطابق جدول مشخصات قرارداد محاسبه می

 ** مبلغ وجه تضمین نهايی به ازای هر قرارداد که بايد در حساب مشتری مسدود شود. 

 

طول دوره معاملاتی قرارداد آتی سهام، سهم پايه مشمول اقدام شرکتی از نوع سود نقدی و افزايش    چنانچه در (9

  1شده قرارداد آتی حسب مورد مطابق بندهای  شده و اندازه تعديل سرمايه شود، آخرين قیمت تسويه روزانه تعديل 

 تعديل خواهد شد.  « در بورس اوراق بهادار تهران آتی دستورالعمل معاملات قرارداد  »وسه ماده سی  2و 

 

http://www.tse.ir/


  بسمه تعالی  آبان 

 

   www.tse.ir    26741171تلفن:      1998896551 :پستی کد ، 3پلاک  غربی،  سیزدهم خیابان نبش شهرداری،  بلوار پور،  امین قیصر سعادتآباد،  تهران،   

 

 رس اوراق بهادار تهرانبو
 )شرکت سهامی عام( 

MN-FO-23-01 

 181/ 132008شماره: 

 28/03/1402 تاریخ: 

 
 ی مال  نی نو یابزارها تی یرمد

 تسویه و پایاپای روزانه ❖

روزانه    ه يتسو   متیدر بورس اوراق بهادار تهران، ق  ی دستورالعمل معاملات قرارداد آت  30ماده    1مطابق با تبصره   (10

  مت ینشود، ق  ای انجاممعامله   ، یروز معاملات   کيمعاملات کل روز در نظر گرفته شده است. اگر در    ن یانگ یبرابر با م

. نحوه محاسبات  شودی روزانه در نظر گرفته م   هي تسو  متیو فروش به عنوان ق  د يخر  یهااز سفارش   ی استخراج

 است:  ر يبند به شرح ز  نيا

 و بهترين قیمت مظنه خريد؛  یر قیمت نظرمقدا نهیشیسفارش خريد وجود داشته باشد: ب فقطالف( 

 و بهترين قیمت مظنه فروش؛  ی مقدار قیمت نظر نه یسفارش فروش وجود داشته باشد: کم فقط ( ب

 خريد و فروش؛    یهامظنه  متیسفارش خريد و هم فروش وجود داشته باشد: میانگین حسابی بهترين ق  هم (ج

ه  هيتسو   متیق  نیی تع  اگر (و به  روشها  چکدامیروزانه  امکانپذ  یاز  به    ه يتسو  متیق  اينباشد    ر يفوق  روزانه 

.  شود ی محاسبه م  یبر اساس روش نظر  یروزانه قرارداد آت   ه يتسو  متیبورس منصفانه نباشد، ق  صیتشخ

 قیمت نظری قراردادهای آتی توسط بورس به شرح زير است: روش محاسبه 

𝐹𝑉𝑡 = 𝐶𝑃𝑡 × 𝑒
(𝑖×

𝑇−𝑡
𝑛 )

 
𝑪𝑷𝒕  در زمان  پايه دارايیمبنای قیمت𝒕 

𝒊  ( %32)معادل  ريسکبدون  بازدهینرخ 

𝑻 − 𝒕  باقیمانده تا سررسید قراردادتعداد روزهای ( آتی𝑻) 

𝒏  سال جاری تعداد روزهای 

𝑭𝑽𝒕  آتی، در زمان سررسید قراردادآتی برای  قرارداددارايی پايه برآوردشده ارزش 𝒕 

 

  باشد، نداشته  قرار   ی معاملات   روز   آن  مجاز   نوسان  دامنه  در   (، ودر بند )  شدهمحاسبه  روزانه  ه يتسو  متیق  چنانچه (  ه

 د. شویم گرد  ی معاملات روز همان  مجاز نوسان دامنه  کران  ني ترکينزد  به شده محاسبه متیق
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سود يا زيان هر يک از دارندگان موقعیت باز در بازار قراردادهای آتی در پايان جلسه معاملاتی و پس از اعلام    (11

 : شودمحاسبه می ر يز  روش بهقیمت تسويه روزانه توسط بورس، 

معاملاتی جاری با  شده از روز قبل، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتی در روز  های باز منتقلدر مورد موقعیت الف(  

 شود؛ ارزش بازار قرارداد آتی در روز معاملاتی قبل، محاسبه می 

های باز ايجادشده در روز جاری، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتی در روز معاملاتی جاری با  در مورد موقعیت ( ب

 .شودارزش معامله محاسبه می 

 . شودتعديل میهای باز گان موقعیتحساب دارند )الف( و )ب(،  یموضوع بندهابه میزان جمع ارقام  ( ت

 بازار جبرانی ❖

دقیقه پايانی هر جلسه معاملاتی، سفارشات خريد در بالاترين قیمت مجاز و يا    30در شرايط خاص و در صورتی که در 

ترين قیمت مجاز روزانه وجود داشته باشد، در صورت تشخیص واحد مربوطه در بورس، زمان  سفارشات فروش در پايین 

 خواهد شد.   دقیقه تمديد 30انجام معاملات به شرح جدول زير به مدت  

 تا از اقدام

 13:05 13 گیری سفارش 

 13:05 حراج تک قیمتی 

 13:30 13:05 حراج پیوسته 

 شرايط معاملات در اين زمان به شرح زير خواهد بود: 

 .افتيخواهد  ش يافزا  یبرابر دامنه نوسان عاد 1.5به دامنه نوسان  (1

 سفارش به شرح جدول زير است:در مدت زمان تمديد بازار، محدوديت دسترسی اشخاص به ثبت   (2

 محدوديت علت تمديد بازار 

 نيدر بالاتر ديسفارشات خروجود 

 روزانه  مجاز متیق
 گذاران  عدم امکان ثبت موقعیت خريد فزاينده برای تمامی سرمايه 

سفارشات فروش در  وجود 

 روزانه مجاز متیق نيترنيیپا
  گذارانه يسرما یتمام یبرا ندهيفزا فروش  تیعدم امکان ثبت موقع

 

 معاملات انجام شده در بازه زمانی تمديد بازار در قیمت تسويه روزانه لحاظ نخواهد شد.  (3
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 تسویه نهایی  ❖

 : دباشیم  به دو روش نقدی يا فیزيکی آتی قرارداد   نهايی  هيتسو (12

قرارداد آتی در زمان تسويه نقدی، از  فاوت قیمت مبنای دارايی پايه و قیمت تسويه روزانه  الت مابه  تسويه نقدی: 

 . شودطرف مقابل منتقل می  عملیاتی  شخصی که موقعیتش در زيان است، به حساب  عملیاتی  حساب

مستلزم تأمین دارايی  و فروشنده    خريدار مستلزم تأمین ارزش بازار قرارداد آتی  ،در تسويه فیزيکی  تسويه فیزيکی:

بوده و اتاق پاياپای، ارزش قرارداد و دارايی پايه را بین طرفین  های باز در کد مالکیت خود  پايه متناسب با موقعیت

 کند. جابجا می

تعیین اولويت نوع تسويه و در مهلت مقرر در    تمامی دارندگان موقعیت باز اعم از خريد و فروش بايد در زمان (13

ی را به همراه موارد زير به کارگزار مربوطه  مشخصات قرارداد، اولويت خود برای تسويه فیزيکی يا تسويه نقد

 اعلام کنند: 

 ؛ینقد  هيتسو تسويه فیزيکی يا  یباز برا  های تیتعداد موقع اعلام -

 داد. از اندازه قرارداد، حسب اعلام در مشخصات قرار  یبه کسر ی نقد هيموافقت با تسو  اعلام -

ی مرکزی اوراق بهادار و  گذارسپرده   شرکت  توسط  هيتسو  نوع  ، توسط مشتری  هي تسو  نوع   اعلام  عدم  صورت  در (14

 . شودی م  نییتع  نقدی به صورت  تسويه وجوه،

 شوند. های باز با اولويت تسويه نقدی که امکان تسويه نقدی ندارند، مشمول تسويه فیزيکی می آن دسته از موقعیت  (15

حسب    ،استنقدی تعیین شده  آنها،های باز که نوع تسويه  موقعیت  دارندگانآن دسته از    ،ینقد  هيتسو   زمان  در (16

  ی هانه يهز  علاوهبه  ه يپا  دارايی   ی مبنا  مت یق  و   ی اعلام  روزانه  ه يتسو  مت یق  ن يآخر   التفاوت مابه  ارزش   مورد بايد 

 . پرداخت نمايند را  يی نها  هيتسو

باز خريد  نجام فرآيند تسويه فیزيکی قرارداد آتی برایا (17 ت  ،دارندۀ موقعیت    آتی   قرارداد  بازارارزش    نی مأمستلزم 

-تیموقع  با   متناسب  ه يپادارايی  ، مستلزم وجود  فروشدارندۀ موقعیت باز    برای و    تسويه نهايی   ی هانهيهز  علاوهبه

  در   شدهمشخص  زمان   در   تسويه نهايی،  ی هانهي هز   علاوه به  فروش   باز   تیموقع  ۀدارند  ت یباز در کد مالک  ی ها

 باشد. می قرارداد  مشخصات 
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نکول  و    نبودهقابل تسويه فیزيکی    قرارداد آتی های زير روی دهد،  هر يک از حالت   ،در زمان تسويه فیزيکی   اگر (18

کننده ملزم به پرداخت  شده و طرف نکولتسويه  صورت نقدی  شود. لذا قرارداد بهدر ايفای تعهدات محسوب می

 باشد: می شده در مشخصات قرارداد به طرف مقابل خسارات تعیین

کل مبلغ ارزش قرارداد بر حسب قیمت تسويه روزانه زمان تسويه فیزيکی در    دارنده موقعیت باز خرید:نکول   -

 ؛ باشدوجود نداشته موقعیت باز خريد  دارنده حساب عملیاتی 

دارنده    مالکیتتعهدشده در کد    موضوع قرارداد  دارايی پايهتمام يا بخشی از    نکول دارنده موقعیت باز فروش: -

   . باشدوجود نداشتهباز فروش  تیموقع

  و   نقل  امکان  ،باشد  يا توثیق توقیف و  دود،فريز، مس  ،قرارداد   پايه موضوع  دارايی  ، قرارداد آتی  سررسید  در  چنانچه (19

 وجود نداشته و دارايی پايه مذکور قابل استفاده در تسويه فیزيکی نخواهد بود.  دارايی  انتقال

به    تسويه نهايی قرارداد آتی   زمان تسويه نقدی يا تسويه فیزيکی، در    ه يپا   دارايی   ی معاملات در صورت توقف نماد   (20

 : رد ی گیصورت م   ريروش ز 

 .شودی م ی نقد يۀتسو  ،تسويه روزانه مت یق ني اساس آخر بر  ،ی نقد هيتسو زمان ( در  الف

خريد، ارزش بازار آن قراردادها را  ای که دارندگان موقعیت باز  برای قراردادهای آتی  ، یکي زیف  هيتسو   زمان( در  ب

خود دارا باشند، بر    مالکیتیدر کد    موضوع قرارداد را  هيپا   دارايی   تأمین نموده و دارندگان موقعیت باز فروش نیز 

  ی هاتیموقع  ی انجام شده و مابق  ی کيز یبه صورت ف  ه يتسو  قرارداد،   مشخصات   در  ی اعلام  ص یتخصاساس روش  

 . شود یم  ینقد يۀ ، تسوزمان تسويه فیزيکی  در ه يپا  دارايی  یمبنا متیق  ن ياساس آخر  بر  افتهيص یتخص

  دارايی   آن  در   شدهن ییتع  مجاز  یهاسقف   از   هيپا  دارايی  دارنده  تیمالک  زانی م  ،تسويه فیزيکیپس از    کهیصورت   در (21

ا   دارنده د،  گرد  شتریب  هيپا توسط    شدهنییتع  مهلت  در  ،تسويه فیزيکی به علت    جادشدهيموظف به عرضه مازاد 

 . باشد میبورس 

و کارمزد اعمال( مطابق با مصوبات سازمان بورس    ی )کارمزد معاملات   آتی   ی بازار قراردادها  ی معاملات   ی هانه يهز (22

 .  باشد یو اوراق بهادار م 

در صورت تسويه فیزيکی، ملزم به پرداخت مالیات مقطوعی، مطابق با قوانین و مقررات    فروشنده قرارداد آتی (23

 مربوطه خواهد بود. 

در زمان تسويه    قیمت تسويه روزانهقرارداد بر حسب    بازار  شارز   %(  1/0)  صددر  دهميکرابر با  بجريمه نکول   (24

 باشد: می فیزيکی 
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